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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow

01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Nota {niebadane) {niebadane)

Przychody ze sprzedaiy 1 13372 12552
Przychody ze sprzedaiy produktéw 7747 7459
Przychody ze sprzedaty ustug 3778 1688
Przychody ze sprzedaiy towardw | materialéw 1847 3405
Koszty sprzedanych produktéw, towardw | materiatéw 2 10602 $420
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw | ustug 8757 6221
Wartosc sprzedanych towardéw i materiatéw 1845 3199
Zysk (strotu) brutto na sprzedaty 2770 3132
Pozostate przychody operacyjne 3 138 87
Koszty sprzedaiy 1306 1337
Koszty ogodinego zarzadu 2756 2456
Pozostate koszty operacyjne 3 142 165
2ysk (strata) na driofainosci operacyjnef -1296 -739
Przychody finansowe 315 90
Koszty finansowe 154 529
2Zysk (strato) przed opodatkowaniem -1135 -1178
Podatek dochodowy 5 -27 -29
2ysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowonej -1 108 -1149
2Zysk (strata) z dzialainogci zanfechanef - -
2ysk (strata) netto -1108 -1149
2ysk {strata} netto podmiotu dominujacego -1108 -1149
2ysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym - -
Inne catkowite dochody, ktére mogg w przyszioéci zostaé rozliczone z

zyskiem/strata z tytutu: 138 31
Rotnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 138 .31
Inne calkowite dochody, ktére nle bgdy mogly w przysHoéci 2ostaé

rozliczone z zysklem/stratg - -
Suma dochodéw catkowitych -970 -1180
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy

-570 -1 180

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

2ysk (strata) netto na jedna akcje {w z!) 6

Podstawowy za okres obrotowy -0,04 0,04

Rozwodniony za okres obrotowy -0,04 -0,04

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w z!)

Podstawowy za okres obrotowy -0,04 -0,04

Rozwodniony za okres obrotowy -0,04 -0,04

Zysk {strata} netto na jedng akecje z dziatalnosci zaniechanej (w zt}




Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci nlematerialne
Wartosé firmy
Nieruchomoécl inwestycyjne

Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych nie objetych
konsolidacji

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Pozostale aktywa finansowe

Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozostale aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu bieigcego podatku dochodowego
Pozostale naleinosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Aktywa finansowe wycenione w wartoéci godziwe]j przez wynik
finansowy

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenta migdzyokresowe

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy

AKTYWA RAZEM

31.03.2015 31.12.2014
Nota (niebadane) {badane}

17 306 17 022
7,8 12 700 12503
7 2964 3007
17 26 26
g 1616 1086
39062 41049
7.9 7571 5848
7 14 045 19138
39 39
10 1112 1051
17 88 571
11 3956 2350
12 250 12012
56 368 58071




31.03.2015 31.12.2014

PASYWA Nota {niebadane) (badane)
Kapitaty wlasne 30808 31778
Kapitoly wiasne akcjonariuszy fednostki dominujqcef 30 808 31778
Kapitat zakladowy 12 5223 5223
Kapitaly zapasowy ze sprzedaty akcji powyiej ceny nominalne) 3665 3665
Akcje wlasne S =
Pozostate kapitaly 13 11668 11 668
Rainice kursowe z przeliczenia Jednostek zagranicznych -1 910 -2048
Niepodzielony wynik finansowy 13270 4982
Wynik finansowy bieizcego okresu -1108 8288
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgeych - -
Zobowiazania diugoterminowe 7 562 7731
Kredyty i pozyczki 14 3417 3776
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 913 516
Zobowigzania finansowe 772 914
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1736 1870
Rezerwa na $wiadczenta emerytalne | podobne 15 175 174
Pozostale rezerwy 16 549 481
Zohowiazania krétkoterminowe 17 998 18562
Kredyty | pozyczki 14 3446 2711
Zobowiazania finansowe 17 466 396
Zobowigzania handlowe 9322 10147
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 178 501
Pozostale zobowigzania 3151 3232
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 468 378
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 444 561
Pozostate rezerwy 16 523 636

Zobowiazania bezpoérednio zwiazane 2 aktywami kiasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedaiy 5 -

PASYWA RAZEM 56 368 58071
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

01.01 -31.03.2015

01.01-31.03.2014

NOTA {niebadane) {niebadane)
DZIALALNOSC OPERACYINA

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1135 -1178
Korekty razem 1523 1453
Amortyzacja S04 489
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 140 -24
Odsetki i udzialy w zyskach {dywidendy) 248 84
Zysk (strata) z dziatatnosci inwestycyjnej - 8
Zmiana stanu rezerw -162 -109
Zmiana stanu zapasdw -1723 -2251
Zmiana stanu naleinoéci 5031 3572
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem poiyczek i kredytdw 906 42
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -1544 -295
Inne korekty -65 -63
Gotowka z dzlatalnosci operacyjne} 388 275
Podatek dochodowy (zaplacony) / wrdcony -429 -686
A. Przeplywy pienieine netto z daiatalnoéel operacyjnej -41 -411

DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 551 -
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych e S
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywéw finansowych - -
inne wplywy inwestycyjne 551 -
Wydatki 190 526
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 190 479
Nabycie inwestycji w nieruchomosci o =
Wydatki na aktywa finansowe e 47
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeplywy plenigine netto z driatalnotci inwestycyjnej 361 -526
DZIALALNOSE FINANSOWA

Waiywy 545 1173
Wptyw netto 2 wydania udziatéw {emisjl akeji) i innych instrumentdw 12 i a1
kapitatowych oraz doplat do kapitatu

Kredyty i poiyczki 545 1132
Inne wplywy finansowe . -
Wydatki 627 986
Nabycle udzialow (akcji) wiasnych o -
Dywidendy | inne wplaty na rzecz wiaécicieli S -
Splaty kredytow | poiyczek 169 834
Z tytuty innych zobowigzan finansowych o -
Platnosci zobowigzan 2 tytulu umdéw leasingu finansowego 142 69
Odsetki 248 83
Inne wydatki finansowe 68 -
C. Przeplywy pienieine netto z dziatalnotc! finansowej -82 187
D. Przeplywy pienleine netto razem {A+B+C) 238 ~750
E. Bllansowa zmiana stanu érodkdw pieniginych, w tym: 238 -750
—2miana stanu érodkdw pienieznych z tytutu réinic kursowych - -
F. Srodki pienigine na poczatek okresy 12 012 10 092
G. Srodki pienieine na koniec okresu {F+D) 12 250 9342



INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine
Nazwa, sledziba, przedmiot dziatalncsci

Jednostky Dominujacg Grupy Kapitatowej APS Energia (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) jest APS Energia S.A., ktéra jest
spotka akeyjng zarejestrowana w Poisce. Siedziba Spotki miesci sie w Zielonce przy ul. Mareckiej 47.

lednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalnoéé 27 czerwca 2001 r. jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W 2009 roku nastapito przeksztalcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2009 r.
spisanego przed notariuszem Zbigniewem Kroczkiem w 2gbkach nr Repertorium A 7188/2009. Spétke Akcyjng
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 18 stycznia 2010 r. Numer KRS 0000346520 w Rejestrze
Przedsiebiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej jest:
—  produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw, z wyjgtkiem dziatalnosci ustugowej,

— dziatalnodé uslugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikow elektrycznych,
pradnic i transformatoréw,

—  produkcfa aparatury rozdzielczej i sterowniczej energil elektrycznej, 2 wyijatkiem dziatalnoéci ustugowe;j,

Zarzad Jednostki Dominujycej
Skiad Zarzadu APS Energia 5.A. wedtug stanu na dzier 31 marca 2015 r. przedstawiat sig nastepujaco:

Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzadu
Pawel Szumowski - Wiceprezes Zarzadu

Do dnia podpisania niniejszego $rdédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
nie zmienit sie,

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwale o powotaniu Zarzadu na nowg S-letnig
kadencje. Sklad osobowy Zarzadu Spdtki nie ulegt zmianie, Do peinienia funkcji Prezesa Zarzadu powotano Pana Piotra
Szewczyka, a do petnienia funkeii Wiceprezesa Zarzadu powotano Pana Pawta Szumowskiego. Uchwata wejdzie w 2ycie
z dniem zatwierdzenia przez waine zgromadzenie APS Energia S.A. sprawozdania finansowego za 2014 r. tj. 2a ostatni
petny rok sprawowania przez dotychczasowych czionkéw Zarzadu funkeji cztonkéw zarzadu, w rozumieniu art. 36964
Kodeksu spétek handlowych.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej ASP Energia S.A. wedlug stanu na dzied 31 marca 2015 r. przedstawial sie nastepujaco:;

Dariusz Tenderenda - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agata Klimek-Cortinovis - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Sieradzki - Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Szewczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Henryk Malesa - Czlonek Rady Nadzorczej



Znaczacy Akcjonariusze

Wedtug stanu na dzier 31 marca 2015 . akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udzial w Udziat w ogélnej
kapitale liczbie gloséw
Akcjonariusze Liczba akeji Wartoéé akcji zaktadowym%  Liczba gloséw na WZ (%)

Szewczyk Plotr 7890114 1578 022,80 30,2% 7890 114 30,2%
Szumowski Pawel 7890114 1578 022,80 30,2% 7890 114 30,2%
Dmowski Antoni 7889772 1577 954,40 30,2% 7889 772 30,2%
Pozostall Akcjonarlusze 2447 280 489 456,00 9,4% 2447 280 9,4%
Razem 26 117 280 5223 456,00 100,00% 26 117 280 100,00%

Sklad Grupy Kapitatowe]

Na dzien 31 marca 2015 roku w sktad Grupy Kapitatlowe} APS Energia wchodzily: APS Energia S.A. jako Jednostka
Dominujaca oraz 6 podmiotdw o profilu produkcyjnym, ustugowym i handlowym.

Grupe Kapitatowa APS Energia tworzg spotki o profifu projektowo-wykonawczym oraz dystrybucyjnym. Podstawowg
dzialalnoscla Grupy jest projektowanie, produkcja, dystrybucja, montaz oraz serwis urzgdzen zasilania
gwarantowanego.

Spdtka APS Energia S.A. | pozostale jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.

Ponizej przedstawiono informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalnogci wymienionych wyiej podmiotéw, a
takie dane na temat procentowego udziatu Grupy w ich kapitale oraz wskazanie stosowanej przez Grupe metody
konsolidacji;

Udzial w kapitale wlasnym i ogolnej

liczbi o
Kraj/Miasto Przedmiot iczbie gloséw (w %)
Nazwa jednostki siedziby dziatalnoéci 31.03.2015 31.12.2024 31.03.2014
APS Energia 5.A. Polska/Zielanka jow, Jednostka dominujgca
Rosja/ dystrybucja oraz
000 APS Energia RUS Jekaterynburg serwls urzgdzen 100% 100% 100%
APS Energla Caucasus LLC Azerbejdian/ Baky  OYStrybucja 100% 100% 100%
urzadzen
TOO APS Energia Kazachstan Kazachstan/Atmaty dystrybucja oraz 100% 100% 100%
serwis urzadzen
wykonywanie
Polska/Wilczkowice instalacji
ENAP S.A, Gorne elektrycznych 100% 100% 100%
budynkéw | budowli
. Instytucje
+ENAP Spétka Akcyjna” spétka komandytowa Polska/Wilczkowice kredytowe, inne/ - - 100%
Gdrne
udzielanie kredytow
APS Energia Czech s.r.0 Czechy/Praga dystrybl.!c;a 100% 100% 100%
urzadzen
dystrybucja
000 APS Energia Ukraina Ukraina/Kijow urzadzen 100% 100% 100%

Konsolidacja zostaty objete wszystkie spotki Grupy APS Energia.

2. Zmiany w strukturze Grupy w ciggu okresu $rédrocznego, w tym wynikajace z polaczenia Jednostek, przejecia
lub sprzedaiy jednostek zaleznych i inwestycji diugoterminowych, restrukturyzacji | zaniechania dziatalnosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku nie wystapily zmiany w strukturze Grupy.



3. Zasady sporzgdzania i prezentacji

Niniejsze srédroczne skrdcone skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APS Energia zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoié
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Grupy na
dziert 31 marca 2015 roku | 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dzialalnoici za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
2015 roku i 31 marca 2014 roku oraz przeptywy pieniezne i zmiany w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres 3
miesigcy zakoriczony 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane lacznie ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej APS Energia za rok 2014,

Zaprezentowane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane na dzied 31 marca
2015 roku oraz za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku, jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za rok
sprawozdawczy zakoficzony 31 grudnia 2014 roky oraz za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku zZawarte w
niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przegladowi przez
biegtego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2014 roku podiegaty badanty, opinia biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014 zostata wydana w dniu 10 kwietnia 2015 roku.

Niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnogci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitalowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badi istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnoéci, Zarzad Jednostki
Dominujacej nie stwierdza na dzieri podpisania niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego faktéw i okolicznodci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnogei w dajgcej sie przewidzieé
przysziosci.

Pozycje zawarte w skansolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego ¢rodowiska
gospodarczego, w ktdrym Spdtka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Waluta funkcjonalng Grupy | walutg
prezentacji srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski {PLN}, a wszystkie
wartosci w nim zaprezentowane, o ile nie wskazano inaczej, podane s3 w tysigcach ziotych,

4. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego Srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
zastosowala takie same zasady rachunkowodci i metody wylicze’ jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2014 z wyjatkiem zasad, ktdre zostaty zmienione lub wprowadzone w wyniku
zastosowania nowych regulacji MSSF bad: wystapienia po raz pierwszy nowych transakeji wymagajacych ich
rozpoznania od strony ich ujmowania i wyceny, o czym mowa nizej.

W okresach rozpoczynajacych si¢ w dniu i po 1 stycznia 2015 roku obowigzuja nowe standardy, zmiany w
cbowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktdre zostaly przyjgte przez Unie Europejska {.UE"} i zastosowane
przez Grupe:

* Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl Finansowej 2010-2012 - obowiagzuja w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie. Doroczne ulepszenia
MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standarddw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddw i
interpretac;ji.

* Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 - obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych fozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie. Doroczne ulepszenia
MSSF 2011-2013 zawlerajq 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostalych standardéw i
interpretacii.

* Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - Programy okredlonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie. Zmiana
dotyczy skladek wnoszonych do programow okreslonych $wiadczen przez pracownikdw lub strony trzecie.

Przyjecie powyiszych przepiséw nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce rachunkowoici Grupy ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych,

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacii, ktére zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.



5. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, ale nie majg zastosowania

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowodci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaly zatwierdzone przez Komisje
Europejska do stosowania:

* MSSF 9 Instrumenty Finansowe - wydany w dniu 24 lipea 2014 roku', ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub poiniej.
Wprowadzone zmiany obejmuja:
= wytyczne na temat kiasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych,

~  usunigcie kategorii instrumentéw finansowych »utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedaiy oraz pozyczki i naleznosci”,
= sposobu ujecia zyskdw i strat z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej,

® MSSF 14 Aktywa i Zobowlazania Regulacyjne - obowiqzuje w odniesieniu do okresow rocznych
rezpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

* MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpaczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate | MSR 41 Roinictwo; Rosliny produkcyjne - obowijzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub 0 1 stycznia 2016 roku,

* Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate | MSR 38 Wartosci niematerialne - wyjaénienia odnoénie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacjl - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

* Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - ujmowanie udzialéw we wspdinych dziataniach -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

®* Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wlasnoici w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku {majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub poiniej).

* Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe | MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach; Transakcje sprzedaiy lub wniesienia aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem; wydane w dniu 11 wrzesnia 2014
roku (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub péiniej),

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniy 25 wrzesnia 2014 roku {majg
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej),

* Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych: Inicjatywa dotyczaca ujawnier; wydane 18 grudnia
2014 roku {majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 styeznia 2016 roku),

* Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat
udzialéw w innych jednostkach i MSR 23 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku od konsolidacji; wydane 18 grudnia 2014
roku (majace zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku).

Grupa nie zdecydowalts sie na wczesnigjsze zastosowanie fadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie
weszly dotychczas w zycie.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewtiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardow oraz interpretacji
miato istotny wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke} rachunkowodci.

6. Zastosowane kursy walut

Na dzien bilansowy aktywa i 2obowiazania zagranicznych jednostek zaleznych 53 przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowizzujacym na dzier bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat 53 przeliczane po $rednim wazonym
kursie wymiany za dany okres obrotowy,

Dla potrzeb wyceny bilansowej oraz przeliczenia na zlote polskie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i
grup kapitatowych zastosowano nastgpujace kursy walut obcych ustalone na podstawie notowari oglaszanych przez
Narodowy Bank Polski (,,NBP”):

g Dnia 24 lipca 2014 roku Rada Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowodci oglosia, te MSSF § bedzie obowiqzywal dla okresdw rocznych rozpoczynajacych slg dnia

1 stycznta 2018 roku lub péiniej. lednakze nie jest znana data wejscla w ycie dla jednostek t UE.
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Sredr:i'et:ursy wymiany ztotego ustalane przez NBP na 31 marca 2015 31 grudnia 2014
dzierl2

AZN 3,5603 44711
KZT 0,0204 0,0192
UAH 0,1623 0,2246
CZK 0,1486 0,1537
RUB 0,0661 0,0602

(1) Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujgca na dzier 31 marca 2015 roku.
{2) Tabela kurséw érednich NBP obowijzujaca na dzies 31 grudnia 2024 roku.

Sredni kurs wymlany ztotego ustalane przez NBP za okres sprawozdawczyl! (2 01.01-31.03.2015  01.01-31.03.2014

AZN 3,9381 3,8910
KZT 0,0201 0,0176
UAH 0,1700 0,3080
CZK 0,1502 0,1527
RUB 0,0600 0,0860

{1) Wedlug kursu stanowigcego {rednig arytmetyczng frednich kurséw ustzlonych przez NBP na ostatnl dzied kaidego zakoiczonego miesiaca
okresu od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku.
{2} wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng érednich kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzien katdego zakonczonego miesigca
ckresu od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku,

7. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad rachunkowosci
oraz korekty bledéw

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady
rachunkowoéci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzer nastepujacych w zblizonych
okolicznodciach przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci | metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Przyjecie nowych standardéw (opisanych powyzej) nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Korekty bledéw nie miaty miejsca w prezentowanych okresach.

8. Zwiezly opis istotnych dokonari lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy Kapitatowej

W 1 kwartale 2015 roku Grupa APS Energia zanotowata 13,4 min PLN przychoddw ze sprzedazy, ktére okazaly sie
wyisze 0 7% od okresu poréwnywalnego w 2014 roku. Znaczny wplyw na osiagniety rezuitat miata 5eZ0nowosce i
charakterystyka dziatalnogci braniy, w ktérej dziala Grupa APS Energia. Historycznie 1 kwartat jest stosunkowo stabszy
w stosunku do pozostatych okreséw, co wynika przede wszystkim z procesu kontraktacji i zatwierdzania budzetéw na
poczatku roku. W ostatnich latach (2013-2014) wartoic przychodéw uzyskana w 1 kwartale stanowila 13 -14% wyniku
za caty rok.

W zwigzku z rozbudows organizacji, w ramach przyjetej strategii do 2020 roku, i Znaczacym zwiekszeniem
zatrudnienia, gléwnie na poziomie zasobow produkeyjnych i inzynierskich, jak réwniez przygotowaniem spotki
rosyjskiej do prowadzenia dziatalnosci montazowej, Grupa zanotowala skonsolidowang strate EBITDA (-0,8) min PLN
araz strate netto (-1,1) min PLN.

Uchwata w sprawie wyrasenia zgody na udzielenie poreczenia

W dniu 27 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza APS Energia SA podjeta uchwate nr 1/2015 w sprawie wyrazenia zgody na
udzielenie poreczenia przez APS Energia SA za zobowigzania spotki zaleinej ENAP SA oraz uchwate nr 2/2015 w
Sprawie wyrazenia zgody na zlecenie udzielenia Bwarancji bankowe;,

Poreczenie za zobowigzania wynika z umowy konsorcjum zawartej przez ENAP SA z ALSTOM Power Sp. 2 0.0. w celu
uczestnictwa w projekcie budowy nowych blokdw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni QOpole, jako podwykonawca
spotki Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0, z zastrzeieniem, ze wartosé porgczanych zobowiazan nie moze przekroczyc
kwoty 90 min zi, a okres obowigzywania poreczenia nie bedzie diuzszy ni: do 31 grudnia 2021 r.

Uchwata nr 2/2015 dotyczy gwarancji bankowej dobrego wykonania umowy zabezpieczajgcej zobowigzania spotki
ENAP SA wobec spotki Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0, Zwigzanej z uczestnictwem ENAP SA w projekcie budowy
blokéw energetycznych w Elektrowni Opole, z zastrzeieniem, ze gwarancja nie moze przekroczy¢ kwoty 9 min 2t



Korekta prognozy finansowej dia Grupy APS Energia w2014 r.
W dniu 11 lutego 2015 roku Zarzad APS Energia SA przekazat do publicznej wiadomosci korekte prognozy wynikéw
finansowych, zamieszczonej w Dokumencie Informacyjnym Emitenta z dnia 2 sierpnia 2013 r.

Zmiana terminu przeprowadzenia emisji akcji serii €

W dniu 16 lutego 2015 r. Zarzad Spétki APS Energia SA podjat decyzje o zmianie terminu przeprowadzenia emisji akcji
serii E w drodze oferty publicznej i przeniesienia notowan akcji z rynku NewConnect na rynek glowny GPw,
Pierwotnie plany zakladaly przejécie na rynek gléwny GPW w | kwartale 2015 r, jednak w zwigzku z
niesatysfakcjonujacym obecnie kursem akcji Spotki oraz w obliczu mozliwosci uzyskania dalszej poprawy wynikéw
finansowych w 2015 . Zarzad Emitenta zamierza wystapi¢ z wnioskiem o czasowe zawieszenie postepowania
prospektowego przed KNF.

Zawieszenie postepowania prospektowego przed KNF bedzie wylqcznie czasowe, a Zarzad Emitenta ocenia Iz oferta
publiczna akcji serii E bedzie mogta by¢ przeprowadzona w czerwcu 2015 r. Dzigki temu przed rozpoczeciem oferty
publicznej inwestorzy beda mieli mozliwosé Zapoznania sie¢ zardwno ze zaudytowanymi sprawozdaniami finansowymi
Grupy APS Energia S.A. za rok 2014, jak tez perspektywami dalszego rozwoju Grupy APS Energia w 2015 r, i kolejnych
latach,

Zawarcie umowy przez ENAP SA

W dniu 12 marca 2015 r. ENAP SA, spotka zalezna Emitenta, zawarla umowe z Mitsubishi Hitachi Power System
Limited. Przedmiotem umowy jest dostawa i montaz transformatoréw i rozdzielnic kontenerowych oraz montaz
aparatury kontrolnopomiarowsj i automatyki oraz wykonanie instalacji elektrycznych dia instalacji ,,Odazotowanie
spalin na kotlach Bl. 1 2 w ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w Kozienicach”.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi 6,65 min 2t netto. Zgodnie 2 umowg termin zakoriczenia realizacji prac ww.
inwestycji zostat ustalony na marzec 2016 r.

9. Sezonowoit i cyklicznoéé dziatalnosci w okresie $rédrocznym

Historycznie Grupa APS Energia notowata najniisze przychody ze sprzedazy i wyniki w danym roku z reguly w
pierwszym jego kwartale. Zwykle najwyisza sprzeda: kwartaing w danym roku notowano w ostatnim kwartale,
Wstrzymywane na poczatku roku zlecenia klientéw z niezamknietymi jeszcze budietami remontowo-inwestycyjnymi
powodowaly najczesciej nasilenie sprzedaty w drugie] potowie roku, zwlaszcza na rynku krajowym. Zwigkszanie
udziatu eksportu w sprzedazy Grupy i jego dywersyfikacja geograficzna, a takie wzrost liczby kontraktéw
dlugoterminowych stopniowo ograniczajq nasilenie zjawiska sezonowosci sprzedazy.

Cyk! dziatalnosci Grupy Jest dosé rozciggniety w czasie - od zdobycia zamdwienia do sprzedazy mija do kilkunastu
miesigcy. Naledy stwierdzi¢, I3 w pierwszym kwartale 2015 roku nie zanotowano w tym zakresie zmian, mogacych
istotnie wplywac na planowane wyniki catego roku.

10. Opis czynnikéw, zdarzer | pozycji majacych znaczacy wplyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeplywy érodkéw pieniginych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé, wywierany
wpiyw lub czestotliwoéé

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie odnotowala szczegdlnych zdarzen o nietypowym charakterze w
dziatalnosci operacyjnej Grupy ze wegledu na ich rodzaj i wielkosc, ktére miatyby wplyw na jej wyniki finansowe |
sytuacje.

11. Zmiany wartodci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach $rédrocznych
biezacego roku obrotowego, lub Zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na bieigcy okres Srédroczny

W procesie stosowanla polityki rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwigksze znaczenle, oprocz
szacunkdw ksiegowych, miat profesjonainy osad kierownictwa, ktdry wplywa na wielkoéci wykazywane w $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia
tych szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnoénie do biezacych i przysztych dziatan i zdarzer w
poszczegdinych obszarach. w niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sig na opiniach ntezaleznych ekspertéw.

W okresach objetych $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
zmiany metodologii dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany szacunkéw wynikaty ze zdarzen, jakie mialy miejsce w
okresach sprawozdawczych.
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Podstawowe zatozenla, ktére s3 znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe; zostaty
zaprezentowane ponizej.

Okres uzytkowania srodkdw trwatych

Wysokosc stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uZytecznoici danego skiadnika rzeczowych aktywdéw trwalych oraz szacunkdw dotyczacych wartosci rezydualnej
rzeczowych aktywdw trwatych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznoici na podstawie biezacych
szacunkow,

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleinosci | innych skiadnikéw aktywoéw

Na dzier sprawozdawczy jednostki wchodzgce w sklad Grupy oceniajg, czy istnieja obiektywne przesianki utraty
wartosci sktadnika naleznosc, grupy naleznoici lub innego skiadnika aktywow. Jezeli wartosé biezgca skladnika
aktywow jest niisza od jego wartosci ksiggowej, Grupa dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu bieiacej wartodci
przysztych przeplywdw pienieznych. Zmiana stanu odpiséw aktualizufacych wartoéé naleznosci i innych skiadnikdw
aktywow zostata zaprezentowana w nocie 7.

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia pracownicze {rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaly oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych. Grupa wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytainych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalna firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartosé biezacy zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktow sprzedanych w
ciggu ostatnich 7 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz rwrotéw odnotowanych w latach
ubieglych. Przewiduje sie, ze wigkszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w dwdch kolejnych latach, a ich catosé w
ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty
oparte zostaly na biezgcych poziomach sprzedaiy i aktualnych dostepnych informacjach na temat 2wrotow w 3 letnim
okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Pozostaie rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wtasciwym szacunkiem nakladéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku.

Platnosci w formie akcji wiasnych (program opcji menadierskich)

W wycenie programu wykorzystano model Blacka-Scholesa. Model wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywna prostote. Program nie zawiera elementéw wymagajacych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia gtéwne czynniki wplywajace na koszt ujmowany przez
Grupe:

- przewidywany kurs akeji w momencie realizaci opcji (w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennosd),

- okres nabywania uprawnien do OpCji,

- termin i warunki realizacji opcji,

- stopg wolng od ryzyka.

Wyceniajac program przyjeto, ie wszystkie warunki przydzialy opcji zostang spelnione oraz ie ws2yscy uprawnieni
obejma przyznane opcje, a nastgpnie je zrealizujy t]. wykupia odpowiadajace im akcje w pierwszym dniu po
zakoriczeniu okresu nabywania uprawniern,

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatkuy dochodowego

Aktywa | rezerwy z tytutu podatku odroczonego s3 wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow i pasywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,
ktére obowigzywaly na dzien sprawozdawczy. Grupa rezpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego,
bazujac na zatozeniu, e w przysziosci zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogloby spowodowat, ze zatoienie to statoby sie
nieuzasadnione.

12, Dtuine i kapitatowe papiery wartosciowe - emisje, wykup i splaty

W okresach objetych $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miata miejsca
emisja, wykup i sptata dtuznych papierow wartosciowych.



13. Dywidendy wyptacone, zapropanowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniv 30 kwietnia 2015 roku podjat uchwate o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenia wypracowanego zysku za 2014 rok w kwocie 5 198 tys. 2t

a) w kwocie 4 154 tys. na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki,
b) w kwocie 1044 tys. 2t na wyplate dywidendy dia akcjonariuszy, to jest 0,04 zt na jedna akcje.
Dzieri dywidendy zostat ustalony na 15 czerwca 2015 r., natomiast termin wyptaty dywidendy na 29 czerwca 2015 r,

Powyisza propozycja zostala przedioiona Radzie Nadzorcze] i uzyskata pozytywna opinig. Ostateczng decyzje
dotyczaca podziaty 2ysku za rok obrotowy 2014 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energla S.A., ktdre
zostato zwotane na dzier 27 maja 2015 r.

Akcje Spolki nie s3 uprzywilejowane co do dywidendy.

14. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne zostaly wylonione w oparciu o rachunkowos¢ zarzadczg prowadzong przez Spétke, na podstawie
ktdrej kierownictwo podejmuje strategiczne decyzje. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych
53 spdjne 2z polityka rachunkowoici Grupy. Transakcje z podmiotari Zewngtrznymi i transakcje miedzy segmentarmi
realizowane s na warunkach rynkowych.

Dla celdéw zarzadezych Grupa zostala podzielona w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi na nastepujace
segmenty:

—  systemy zasHlania, w tym: systemy zasilania awaryjnego odbiornikdw stato i zmiennopradowych, prostowniki,
zasilacze buforowe, falowniki, przemienniki czestotiiwodci, filtry aktywne, systemy nadzoru ukladdw zasilania,
a takze ogniwa paliwowe i inne urzadzenta wchodzace w skiad systemow zasilania,

— uslugi dla energetyki przemyslowej, w tym: opracowanie koncepcii automatyzacji procesdw
technologicznych, opracowanie dokumentagji projektowej wykonawczej, kompletacje urzadzen aparatury
obiektowe} oraz sterujacej, wykonanie prefabrykatow montazowych, realizacje dostaw aparatury kontrolno-
pomiarowej na obiekty, demontaze i montaie obiektowe aparatury obiektowej, tras kablowych oraz
magistral komunikacyjnych, w tym $wiattowodowych, demontase | montaie szaf/stojakdw krosowych, szaf
systemdw sterowania, stacli operatorskich i UPS6w wraz z podiaczeniem | sprawdzeniem, wykonanie
instalacji zasilania i napiecia Bwarantowanego, wykonanie prac pomiarowo-regulacyjnych, rozruch
mechaniczny i technologiczny w zakresie wykonanych instalacji wraz ze szkoleniem obstugi, opracowanie
dokumentacji powykonawcze] oraz kompleksowe usiugi: projektowanie, montaz, instalacja, uruchomienie,
serwis gwarancyjny i pogwarancyjny urzadzen zasilajacych produkcji wlasnegj,

~ pozostale segmenty, prowadzenie szkoleri i doradztwa w zakresie systeméw zasilania dla przemystu oraz
Jednostek naukowych, organizacja seminariow naukowo-technicznych.

Nie wystapily roznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w ukladzie segmentdw a polityka rachunkowoéci
Grupy. Zarzad nie analizuje wartodci tacznych aktywow i zobowiazar dla poszczegdinych segmentdw, Zarzad Spéiki
dominujacej analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku/(straty) brutto ze sprzedazy.
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Informacje geograficzne

Segmenty geograficzne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. (niebadane)

tacznle
Segmenty pozostate Europa poza
Polska kraje Europa UE UE Azja Afryka Australla

Sprzedai klientom

zewnetrznym 7727 5645 813 4616 216 - -
Segmenty geograficzne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. (niebadane)

tacznie
Segmenty pozostale Europa poza
Polska kraje Europa UE UE Azja Afryka Australia

Sprzedaz kiientom

zewnetrznym 3418 9134 2029 5630 1475 - -
15, Istotne zdarzenia | transakcje

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
{niebadane) {niebadane)
Przychody ze sprzedaty produktéw 7 747 7459
Przychody ze sprzedaiy ustug 3778 1688
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1847 3405
Suma przychoddéw ze sprzedaiy 13372 12552
Pozostale przychody operacyjne 138 87
Przychody finansowe 315 a0
Suma przychoddw ogdlem 13825 12729
Przychody z dzlatalnoéci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2, KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)
01.01-31.03.2015 .01-31.03.
oz weows oveaw R

Amortyzacja 504 489
Zuiycle materlatdw i energil 5522 4432
Ustugi obcee 996 624
Podatki i oplaty 112 103
Wynagrodzenia 4965 4 157
Ubezpleczenia spoteczne | inne éwiadczenia 1238 943
Pozastate koszty rodzajowe 2723 2142
Rezerwy gwarancyjne - .
Koszty wedlug rodzajow ogdtem, w tym: 16 060 12 890
Zmiana stanu produktdw -3140 2877
Koszt wytworzenia produktdw na wlasne potrzeby jednostki

{wielkosé¢ ujemna) -101 1
Koszty sprzedaiy (wielkoic ujemna) -1306 -11337
Koszty ogélnego zarzadu (wielkose ujemna) -2 758 -2 456
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 8 757 6221



Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych
Rozwiazanie rezerw

Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych wartoéé skladnikdw aktywow

Uzyskane kary, grzywny | odszkodowania
Dotacje rzadowe

Sprzedai licencji

Pozostate

RAZEM

01.02-31.03.2015 01.01-31.03.2024
{niebadane) (niehadane)
65 64
73 23
138 87

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

01.01-3%.03.2015

01.01-31.03.2014

[niebadane) {niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych -
Zawigzanie rezerw = -
Darowlizny - .
Aktualizacja wartoscl aktywow niefinansowych 65 120
Pozostale 77 45
RAZEM 142 165
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOS( 01‘(::;:;?:';2?15 01.(?:;::3:';2;;14
Naleznasci 65 120
Warto$¢ firmy = =
Rzeczowe aktywa trwale -
RAZEM 65 120
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
1.01-31.03.20 .01-31.03.
PRZYCHODY FINANSOWE ¢ (ni e:i::ne] 15 01;;::::“2:;14
Przychody z tytulu odsetek 43 63
Zysk ze zbycia akcjl, udziatdw i innych papierdw wartoéciowych
Zysk netto ze zbycia aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1 14
2Zysk netto ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do sprzedaiy -
Dywidendy otrzymane B ]
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 182
Wycena instrumentdw pochodnych 89 12
Pozostate E 1
RAZEM 315 90
01.01-31.03.201 1.01-31.03.
KOSZTY FINANSOWE (?liezad:ni? ’ ’ In:e:;::nze?“
Koszty z tytulu odsetek 144 142
Nadwyzka ujemnych réinic kursowych 356

Straty netto ze zbycla aktywdw i zobowiazan finansowych wycenionych
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w wartosci godziwef przez wynik finansowy

Straty netio ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do sprzedaiy

Wycena instrumentdw pochodnych
Odpisy aktualizujace wartoéé odsetek
Aktualizacja wartosé inwestycji

Pozostate 10 3
RAZEM 154 529
Nota 5. PODATEK DOCHODOWY ] ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W R2IS (niebadane) {niebadane)

Blezqcy podatek dochodowy 107 122
Biezgce obcigZenie z tytulu podatku dochodowego 107 122
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Odroczony podatek dochodowy -134 -151
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig roénic przejéciowych -134 151
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego . .
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku

zyskow | strat =27 -29

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY OIi?‘:e:ﬁ:;?ls 01'(::&:2?:;?“

Zysk przed opodatkowaniem -1135 -1178
Przychody wylaczone z opodatkowania 3 165
Koszty lat ubieglych zmniejszajace podstawe opodatkowania 2 .
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 1708 1950
Przychody lat ublegiych zwigkszajace podstawe do opodatkowania z -
Dochdéd do opodatkowania 570 607
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata . =
Podstawa opodatkowania 570 607
Podatek dochodowy przy zastesowaniu stawek ocbowiazujacych w

krajach pochodzenia Spotek Grupy 107 122

Efektywna stawka podatku {udziat podatku dochodowego w zysku
przed opodatkowaniem)

Czesc biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawek lokalnych jurysdykeji podatkowych.

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Aktywa 2 tytulu podatku odroczonego na poczatek okresu:
Zwigkszenia w ciggu okresu, w tym:

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate fwiadczenia pracownicze
Rezerwa na ntewykorzystane urlopy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Pozostale rezerwy

Pozostate aktywa

Naliczone odsetki od poiyczek

Dyskento naleznosci diugoterminowych

Ujemne roéinice kursowe

01.01-31.03.2015 01.01-31.12.2014
{niebadane) {badane)
1086 851
1163 1013
28 36
- 3
51 59
223 200
10 110
150 7
- i
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Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoleczne platne w nastepnych okresach 64 92
Odpisy aktualizujace zapasy i kontrakty budowlane 571 428
Odpisy aktualizujgce naleznotci 66 66
Zmniejszenia w ciqgu okresu, w tym: 631 777
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 28 17
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze - 14
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 30 40
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 231 154
Pozostate rezerwy 10 199
Pozostale aktywa - 127
Naficzone odsetki od poiyczek - 15
Dyskonto naleznosci diugoterminawych - 1
Ujemne rdinice kursowe 11 12
Wynagrodzenia i ubezpleczenia spoleczne platne w nastepnych okresach 64 24
Odpisy aktuzlizujgce zapasy | kontrakty budowlane 171 143
Odpisy aktualizujace naleznoici 66 31
Réinice kursowe 2 przeliczenia -2 -1
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 1616 1086
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 01'(:?;::::;‘;15 01‘0(1;:;;2;,2014
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na poczatek okresu: 516 426
Zwickszenia w ciggu okresu, w tym: 561 461
Réinica okresu amortyzacji 136 152
Przeszacowanie srodkéw trwatych do wartoéci godziwe| (zakladany koszt) - -
Pozostale aktywa 9 9
Dodatnie rainice kursowe 10 10
Niezafakturowane naleinoéci z ustug budowlanych 406 290
Zmniejszenia w ciqgu okresu, w tym: 164 368
Réinica okresu amortyzacji 134 124
Przeszacowanie érodkdw trwalych do wartoscl godziwej (zaktadany koszt) - 29
Pozostate aktywa 10 5
Dodatnie réinice kursowe 10 12
Niezafakturowane naleinoéci z uslug budowlanych 10 198
Réinice kursowe 2 przeliczenia - -3
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 213 516
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.03.2015 31.12.2014
{nlebadane} {badane)

Aktywo 2 tytulu podatku odroczonego 1616 1086
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dzialalno$¢ kontynuowana 913 516
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 703 570




Nota 6. ZYSK PRZYPADAIACY NA JEDNA AKCIE

Wyliczenie zysku na jedny akcjg zostalo oparte na nastepujacych informacjach (dziatalnogé kontynuowana i

zaniechana):

01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
(niebadane) {niebadane)

Zysk netto z dziatalnoécl kontynuowanej -1108 -1149
Strata na dziatalnoscl zantechanej S -
Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonarluszy jednostki dominujacej

wykazany dla potrzeb wyliczenia wartoéci podstawowego zysku przypadajacego -1108 -1149
na jedng akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie o -
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje - -

Zysk/strata netto przypadaljacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego

na jednq akcje -1108 -1149
Liczba wyemitowanych akcji

01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
{niebadane} {niehadane)

$rednia waiona liczba akeji przypadajacych na akcjonariuszy jednostki

dominujqce] wykazana dia potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na 26 117 280 25983 700
Jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - .

- warranty na akcje - -
Srednia waiona liczba akeji awykdych przypadajacych na akcjonariuszy jednostki

dominujace] wykazana dla potrieb wyliczenta wartogci rozwodnionego zysku na

jedng akcje w szt. 26117 280 25 983 700

Zysk {strata) na jedna akcje

Zysk (strata) netto na fedng akcje {w 2t)
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy

01.01-31.03.2015
{niebadane}

01.01-31.03.2014
{niebadane)

-0,04
-0,04

-0,04
-0,04

Nota 7. ODPISY AKTUALIZUJACE

Rzeczowe Wartosci
aktywa trwale  niematerialne

Zapasy

Naleinosci

Razem

Stan na dzien 01.01.2015 r. - -

Zwigkszenio w tynn: = -

- utworzenie odpisow aktualizujacych
ujetych jako koszt w okresie

- przemieszczenia - =
- inne . -
Zmniejszenia w tym: - -
- odwrocenie odpisdw aktualizufacych

ujete jako zmniejszenie kosztdw - -
okresu

- wykorzystanie odpiséw -

- przemieszczenia Fy .

réinice kursowe z przeliczenia - -

1016

1106
65 65

2122

65 65

79 79



Stan na dzler 31.03.2015 r.

{niebadane) - - 1016 1250 2266
Stan na dzlen 01.01.2014 r. - - 934 495 1429
Zwiekszenia w tym: - - - 120 120
- utworzenie - - - 120 120
- przemieszczenia - - - - -
-inne . - . 5 -
Zmnlejszenia w tym: - - - - -

- rozwiazanie - C o = o
- wykorzystanie C o = o s

- przemieszczenia - - o e =
- Inne S S - - :
réinice kursowe 2 przeliczenia - - - -25 -25
Stan na dzien 31.03.2014 r,

{niebadane) - - 934 590 1524

Nota 8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywéw trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarly istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy
rzeczowych aktywdw trwatych.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Na dzierh 31 marca 2015 roku jednostki Grupy nie posiadaly istotnych zobowigzan 2 tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwalych.

Nota 9. ZAPASY

31.03.2015 31.12.2014

{niebadane) {badane)
Materialy na potrzeby produkeli 3394 3250
Polprodukty i produkcja w toku 2883 1542
Produkty gotowe 913 646
Towary 381 370
Zapasy ogdlem, w tym: 7571 5848
- wartosc bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 3 600 3600

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy
aktualizujace Odpisy
Odpisy potprodukty i aktualizujace Odpisy Razem odpisy
aktualizujgce  produkcje w produkty aktualizujgce aktuallzujgce

materiaty toku gotowe towary zapasy

Stan na dzief 01.01.2015 r. 7 53 117 75 1016
Zwigkszenia w tym: - - 5 8 -
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych ujetych i i - : i
jak koszt w okresie

- przemieszczenia - = iz . .
- inne . = % £ a
Zmniejszenia w tym: - - - 5 5

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych ujete
jako zmniejszenie kosztdw okresu



- wykorzystanie odpisdw
- przemieszczenia
- réznice kursowe z przeliczenia

Stan na dzien 31.03,2015 r. [nlebadane) 771 53 117 75 1016
Stan na dzier: 01.01.2034 r. 682 52 200 - 934
Zwigkszenia w tym: 91 1 8 75 175
j—al;u‘t:;c;rzzte:iz fr:;:li:dw aktualizujgcych ujetych 91 N 8 75 175
- przemieszczenia . e . - -
-inne - o e -
Zmniejszenia w tym: 2 o 91 o 93
- odwrdcenie odpisdw aktualizujacych ujete
jako zmniejszenie kosztéw okresu 2 0 9 0 3
- wykorzystanie odpisow - - - - -
- przemlieszczenia = - o s
- rdZnice kursowe z przeliczenia - - - - -
Stan na dzieri 31.12.2014 r. (badane) 771 53 117 75 1016
Nota 10. POZOSTALE NALEZNOSCI
31.03.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
Pozostale naleinoscl, w tym: 1112 1051
-z tytutu podatkéw, z wyjatklem podatku dochodowego od oséb prawnych 733 911
- 2 tytutu cet 122 26
- 2 tytutu ubezpleczen - S
- inne 257 109
Odpisy aktualizujace wartosc naleinosct pozostatych S -
Pozostale naleinoéci brutto 1112 1051
Nota 11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.03.2015 31.12.2014
{niebadane) (badane)
Optacone z gory ubezpieczenia majatkowe i osobhowe 58 89
Gwarancje ubezpieczeniowe - -
Koszty przysztych okresdw 27 21
Koszty GPW 635 615
Prenumerata czasopism 3 4
Koszty finansowe przysziych okreséw g g
Aktywa 2 tyt. niezakoriczonych umdw dlugoterminowych 3114 1645
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 119 16
Czynne rozliczenta miedzyokresowe kosztéw 3956 2 390




Nota 12, KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zakladowy - struktura na dziert 31 marca 2015 r.

Wartosé
serit / emisji
Rodzaj Rodzaj Wartoié Wg wartoscl Sposdb
Seria/emisja  uprzywilejow ograniczenia Liczba akejiw Jjednostkowa nominalne| pokrycla Data
rodzaj akcjl ania akcji  praw do akeji szt. w PLN w PLN kapitatu rejestracji
A [ Akcje na 2wykle - 19 608 000 0,20 3921600 gotowkal 18.01.2010
okaziciela aport
B / Akcje na zwykle - 4902 000 0,20 980 400 gotdwka  18.01.2010
okaziciela
B/ Akcje na zwykle . 1400 000 0,20 280 000 gotdwka  25.05.2013
okaziciela
C1/ Akcje na 2wykle - 207 280 0,20 41 456 gotdwka  27.02.2014
okaziciela
Suma - 26 117 280 5223 456 - -
Kapital zaktadowy ~ struktura cd,
Akcjonariusz Liczba akeji % kapitalu akcyjnego Liczba gloséw % gloséw
Piotr Szewczyk 7890114 30,2% 7890114 30,2%
Pawet Szumowski 7890114 30,2% 7890114 30,2%
Antoni Dmowsk| 7889772 30,2% 7889772 30,2%
Pozostali 2447 280 9,4% 2447 280 9,4%
Razem 26 117 280 100% 26117 280 100%
Zmiana stanu kapitatu zakiadowego
31.03.201s 31.12,.2014
{nlebadane} {badane)
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 5223 5182
2Zwigkszenia, 2 tytulu: - 41
- Emisja akeji 41
Zmniejszenia, z tytulu: - -
- hiperinflacja - -
Kapitat zakladowy na koniec okresu 5223 5223
Nota 13, POZOSTALE KAPITALY
Pozostate kapitaty
31.03.2015 31.12.2014
{niebadane) {badane)
Kapitat zapasowy 10433 10433
Kapitat z aktualizacji wyceny - s
Pozostaty kapitat rezerwowy 1235 1235
Akcje whasne () .
RAZEM 11 668 11 668

Kapitat rezerwowy powstal w zwigzku z podjeciem uchwal
10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Progra

spodrdd kierownictwa Spotki oraz spolek zaleznych.

W 2013 roku wyemitowanych zostalo 207 28
Motywacyjnego. Wartos¢ godziwa warrantd

0 sztuk warrantow subskrypcyjnych serii A w ramach | Transzy Programu

w na dzien przydziatu wyniosta 2,81 z2l/warrant.

y nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z dnia

mu Motywacyjnego dla Cztorkdw Zarzadu Spotki oraz innych oséb
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W 2014 roku wyemitowanych zostalo 188 107 sztuk warrantow subskrypcyjnych serii A w ramach || Transzy Programu
Motywacyjnego. Wartoé¢ godziwa warrantéw na dzieri przydziatu wyniosta 3,25 zt/warrant.

Dodatkowo w 2014 roku nastapito utworzenie kapitalu rezerwowego z kapitatu zapasowego na ewentualne
umorzenie akcji w wysokosci 41 tys. z1.

Program akcji pracowniczych

ZaloZenia Programu Motywacyjnego skierowanego do Czlonkéw Zarzadu jednostki dominujgcej oraz innych oséb
sposrod kierownictwa jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych zostaly okreslone w ponizszych dokumentach:

- Uchwata nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia SA z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie ustalenia zasad i
przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i Czionkdw Zarzadu Spotki oraz spélek zaleinych 2
Grupy APS Energia,

- Uchwata nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia SA z dnia 2 wrzeénia 2013 r. w sprawie przyjecia Regulaminu
Programu Motywacyjnego,

- Zatqcznik nr 1 do Uchwaty nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia SA z dnia 2 wrzednia 2013 r. ,Regulamin
Programu Motywacyjnego”

Podstawowe zatozenia Programu motywacyjnego przedstawiaja sie nastepujaco:

1) Osoby uczestniczace w Programie bedg uprawnlone do objecia tacznie nie wigcej niz 777 300 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tcznie nie wiecej niz 777 300 akcji serii C Spdiki,

2) Warranty przeznaczone do objgcia w ramach programu motywacyjnego sg podzielone na nastgpujgce transze;
a} I Transza - warranty serii A | Emisji uprawniajacej do nabycia akeji serii C1, w liczbie 207 280 sztuk,
b) I Transza — warranty serii A Il Emisji uprawniajacej do nabycia akeji serii C2, w liczbie 285 010 sztuk,
¢) Il Transza — warranty serii A Il Emisji uprawniajacej do nabycia akcji serii C3, w liczbie 285 010 sztuk.

3) Cena, po jakiej Akcje bedg obejmowane przez Uprawnionych Jest rowna wartosci nominalnej jednej akeji jednostki
dominujacej i wynosi 0,20 zt,

4) Program jest utworzony na czas okreslony i wygasa wraz z dniem 31 grudnia 2015 r.

W dniu 20 stycznia 2014 r., w zwigzku z wykonaniem uchwaty z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego {w oparciu o warunkowe podwyiszenie kapitalu zakladowego) Zarzad jednostki dominujacej APS
Energia S.A. dokonal przydziaiu tacznie 207 280 akcji serii C1. Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 0,20
2l W ramach przeprowadzonej subskrypciji dokonang przydziatu akcji 21 osobom fizycznym.

W dniu 26 lutego 2014 r. dokonano rejestracji i wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym tj. zmiany w kapitale

zakiadowym jednostki dominujgcej dotyczacej podwyzszenia kapitaty zaktadowego i zmniejszenia kwoty pozostatej do

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia SA postanowito dokona¢ zmian w
Regulaminie Programu Motywacyjnego, dodajac do osdb uprawnionych do uczestnictwa w Programie, osoby zwigzane
2e 5potka lub spotkami zaleznymi umowami o statej wspdlpracy.

Program Motywacyjny - Uruchomienie i Transzy

W dniu 30 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia informacji o stopniu realizacji
skansolidowanego planuy finansowego Grupy APS Energia, czesciowego uruchomienia | Transzy Programu
Motywacyjnego oraz jego podziatu na poszczegdlne grupy uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii
A w ramach il transzy Programu Motywacyjnego.

Rada Nadzorcza Spofki Przyjeta, it stopien realizacji Zrealizowanego Skonsolidowanego Wyniku EBITDA za 2013 r,
wyniost 84,9% i w zwigzku z tym uruchomita czgsciowo Il Transze Programu Motywacyjnego, to jest w liczbie 188 107
sztuk warrantéw serii A uprawniajacych do objecia akeji serii C2.

Program Motywacyjny - Przydziat warrantéw w ramach If Transzy

W dniu 8 sierpnia 2014 roku - w 2wigzku z realizacjg postanowien Uchwaly nr 2/2013r. Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 10 kwietnia 2013 roku oraz w zwigzku z realizacjg postanowien Uchwaly Rady Nadzorczej Spotki 2 dnia 30 lipca
2014 r., Zarzad podjat uchwate w przedmiocie przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A w ramach 1) transzy
Programu Motywacyjnego.

Zarzad przydzielit 1acznie 188.107 warrantéw subskrypcyjnych serii A 25 osobom sposrdd kierownictwa Spélki oraz
spdlek zaleinych. W II Transzy, podobnie jak w Transzy nie uczestnicza cztonkowie Zarzadu Spotki.
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Praydzial i objecie warrantéw dokonywane s3 niecdptatnie. Uprawnionemu z 1 warrantu
prawo do objecia 1 akcji na zasadach i po spetnieniu warunkéw ckredlon
warrantéw nastapi w terminie 14 dni od podjecta Uchwaty Zarzadu.

subskrypcyjnego przystuguje
ych w Programie Motywacyjnym. Wydanie

Wykonanie praw z warrantéw (objecie akeji) nastapi nie wezesniej niz 1 wrzeénia 2014 r. i nie poiniej niz do dnia 31

grudnia 2015 r.

Kalkulacja kosztu programu ~ seria A - If transzo uprawnigjqca do nabycia akeji serii C2

Wyliczenie wartoici warrantéw wediug modelu Blacka

dodatkowych:

- Cena wykonania opcji - cena emisyjna akeji serii C wynosi 0,20 zi/akcje,

- Blezaca cena akcji APS ENERGIA S.A. wynosi 3,44 zt/akej
S.A. na dzien 22 sierpnia 2014 r. (14 dni od daty p
subskrypcyjnych seril A w ramach II Transzy Programu

sierpnia 2014 r.),

- Wartosé godziwa Warrantdw jest okreslona na dzied przyznania tj. na dzierh 22 sierpnia 2014 r.,
- Stopa procentowa zostata przyjeta na jednolitym poziomie 3,86%,

Skarbu Panstwa,

- Zmiennosc roczna akcji wyliczona zostala na poziomie 63 %.

-Scholesa sporzadzono przy nastepujacych zatoieniach

e i zostala przyjeta na bazie $redniego kursu akcji APS Energia
rzylecia uchwaly Zarzadu w sprawie przydziaty warrantow
Motywacyjnego, ktdra to uchwata zostala przyjeta w dniu 8

jako rentownosé¢ bieiaca 10-letnich obligacji

Warto$¢ 1 warrantu serii A |l Emisji uprawniajacego do objecia akcji serii €2 na dzien 22 sierpnia 2014 roku wyniosta

3,25 zt,

Wycena Programu Motywacyjnego

W wycenie programu wykorzystano mode Blacka
stosowanie w wycenie opgji | relatywna prostote.
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uw

Grupe:

- przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji (w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennosé),

- okres nabywania uprawnieri do opgji,
- termin i warunki realizacji opgji,
- stope wolna od ryzyka,

Whyceniajac program przyjeto, ze wszystkie warunki przydzialu o
obejma przyznane opcje, a nastepnie je zrealizujg tj. wyku

zakoriczeniv okresu nabywania uprawnied,

Nota 14. KREDYTY | POZYCZKI

-Scholesa. Model wybrano ze wzgiedu na jego powszechne
Program nie zawiera efementéw wymagajacych zastosowania
zglednia gtéwne czynniki wplywajace na koszt ujmowany przez

pcji zostang speinione oraz ie WSZyscy uprawnieni
pia odpowiadajace im akcje w pierwszym dniu po

31.03.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
Kredyty w rachunku biezgeym 11855 1465
Kredyty bankowe 5008 5022
Poiyczki : -
Suma kredytéw i poiyczek, w tym: 6 863 6487
- dlugoterminowe 3417 3776
- krotkoterminowe 3446 2711
Struktura zapadalnosci kredytow i poiyczek
31.03.2015 31.12,2014
{niebadane) (badane)
Kredyty i poiyczki krotkoterminowe 3446 2711
Kredyty i potyczki diugoterminowe 3417 3776
- platne powyie] 1 roku do 3 lat 1585 1272
- ptatne powyiej 3 lat do 5 lat 1258 1290
- platne powyiej 5 lat 574 1214
Kredyty | poiyczki razem 6863 6487
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Informacje o niesptaceniu kredytu lub poiyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu lub poiyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie nastapito naruszenie istotnych postanowieri umowy kredytu lub poiyczki,

strong jest spétka z Grupy Kapitalowej, bad: jej jednostki zalezne.

Nota 15. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

ktdrej

31.03.2015 31.12.2014
(niebadane} {badane)
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 192 192
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 5 15
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 381 351
Rezerwy na pozostale wiadczenia a 177
Razem, w tym: 619 735
- diugoterminowe 175 174
- krgtkoterminowe 444 561
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na Rezerwy na pozostate
emerytalne i nagrody urlopy $wiadczenia
rentowe jublleuszowe  wypoczynkowe pracownicze
Stan na 01.01.2015 . 192 15 351 177
Utworzenie rezerwy - - 63 -
Koszty wyplaconych swiadczen - 10 38 148
Rozwigzanie rezerwy - . - -
Réznice kursowe - . S 12
Stan na 31,03.2015 r. {niebadane) 192 5 381 41
- dlugoterminowe 175 - - -
- krétkoterminowe 17 5 381 41
Stan na 01.01.2014 r. 88 72 337 =
Utworzenie rezerwy 104 15 415 177
Koszty wyplaconych $wiadczer 72 357 -
Rozwigzanie rezerwy - . - -
Réznice kursowe - - -44 -
Stan na 31.12.2014 r, (badane) 192 15 351 177
- dlugoterminowe 174 - - -
- krétkoterminowe 18 15 351 177
Nota 16. POZOSTALE REZERWY
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
naprawy Rezerwa na
gwarancyjne badanie
oraz zwroty sprawozdania Inne rezerwy Ogdtem
Stan na 01.01.2015 r. 1085 56 6 1117
Utworzone w ciagu roku obrotowego 130 . - 130
Wykorzystane 171 B 4 175
Rozwigzane . - - -

Korekta z tytulu réintc kursowych



Korekta stopy dyskontowaj . .

1072

Stan na 31.03.2015 r. {niebadane) 1014 56 2
- diugoterminowe 549 - - 549
- krétkoterminowe 465 56 2 523
Stan na 01.01.2014 r, 756 61 - 817
Utworzone w ciggu roku obrotowego 732 56 6 794
Wykorzystane 433 61 - 494
Rozwligzane S 0 . »
Korekta z tytulu rdinic kursowych . . -
Korekta stopy dyskontowej s G C -
Stan na 31.12.2014 r. (badane) 1055 56 6 1117
- dlugoterminowe 481 - - 481
- krétkoterminowe 574 56 6 636
Nota 17. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.03.2015 31.12.2014
(niebadane) {badane)
Aktywa Zobowiqzania Aktywa Zobowigzania

Poiyczki udzielone, w tym: 20 - 20 -
- dla Zarzadu i Rady Nadzorcze) - - - -
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu ) ) .
wymagalnosci

instrumenty zabezpieczajqce wartodé godziwg - . -

Instrumenty pochodne 68 - 23
Gwarancje bankowe/depozyty bankowe 26 - 577

Razemn aktywa i zobowigzania finansowe 114 - 597 23
- diugoterminowe 26 - 26 .
- krétkoterminowe g8 - 571 23
Instrumenty pochodne

Wartoét godziwa
Typ transakc]i Data Czas Kwota
zawarcia transakcji bazowa Aktywa Zobowigzanie

Wg stanu na dzien 31.03.2015 {niebadane) 463 tys. EUR 68 -
Forward walutowy EUR 2014-07-30 268dni 200 tys. EUR 23 -
Forward walutowy EUR 2014-08-01 266 dni 50 tys. EUR -
Forward walutowy EUR 2014-08-06 261 dni 50 tys, EUR -
Forward walutowy EUR 2014-08-08 259 dni 50 tys. EUR g -
Forward walutowy EUR 2014-10-16 222dni 113 tys. EUR 19 -
Wg stanu na dzieri 31.12.2014 (badane) 550 tys. EUR - 23
Forward walutowy EUR 2014-07-30 2124dni 200 tys. EUR - 15
Forward walutowy EUR 2014-08-01 210 dni 50 tys. EUR -

Forward walutowy EUR 2014-08-06 205 dni 50 tys. EUR -

Forward walutowy EUR 2014-08-08 203 dni 50 tys. EUR - -
Forward walutowy EUR 2014-10-16 105dni 200 tys. EUR - S




Nota 18. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.03.2015 31.12.2018
{niebadane) {badane)
Zobowigzania 2 tytulu gwarancji bankowych udzielonych w gidéwnej mierze jako
: : 923 1008
zabezpleczenie wykonania umdw handlowych
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wladzami podatkowymi 350 330
Razem zobowigzania warunkowe 1273 1338

W zwigzku z zamknieciem dziatalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostala przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroii Filii naliczono zadluienie wobec budzetu Republiki
Kazachstanu z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych na sume 13 655 137 tenge oraz zadtuzenie z tytutu
odsetek w wysokosci 3 522 745 tenge. W dniu 20 marca 2013 r., 53d pierwszej instancji podtrzymat decyzje organdw
skarbowych. W dniu 9 paidziernika 2013 r. Sqd drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok S3du pierwszej instancji. APS
Energia S.A. nie zgadza sig ze stanowiskiem Sadu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniu 29 lipca 2014
roku Zarzad APS Energia S.A uchyiit uchwale w sprawie zakoriczenia dziatalnosci Filii APS Energia 5.A. w Kazachstanie |
podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnosci.

Zobowijzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji | poreczen

Wyszczegdinienie Waluta 31.03.2015 31.12.2014

gwarancja bankowa Thales Polska PLN 107 107
gwarancja bankowa Polimex-Mostostal SA PLN 33 a3
gwarancja naleiytego wykonania Polimex Mostostal PLN 18 18
gwarancja nalezytego wykonania Polimex Maostostal PLN 7 7
gwarancja nalezytego wykonania Polimex Mostostal PLN 14 14
gwarancja nalezytego wykonania Polimex Mostostal PLN 14 14
gwarancja naleiytego wykonania ABB Sp. 2 0.0 PLN 274 274
gwarancja naleiytego wykonania SAVEX S.A. PLN 50 50
gwarancja naleiytego wykonania SIRIUS POLSKA 5P.Z.0. PLN 77 77
gwarancja naleiytego wykonania SIRIUS POLSKA SP.Z.0. PLN 178 178
gwarancja naleiytego wykonania MHPS EUROPE GMBH PLN 3 3
gwarancja naleiytego wykonania METSO AUTOMATION POLSKA Sp.z PLN N 215
0.0

gwarancja naleiytego wykonania Polimex Mostostal PLN 8 18
gwarancja przetargowa EDF PLN 140 .
Razem 923 1008

16. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytuty spraw sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu spraw sadowych.
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Wartos¢ godziwa kontraktéw walutowych ksztattowata sig nastepujaca:

31.03.2015 31.12.2014
{niebadane) {badane)
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Kontrakty walutowe typu forward 68 - - 23
Wartosé godziwa 68 - - 23

Opis istotnych pozycji w ramach poszczegolnych kategorii instrumentéw finansowych
Paiyczki I naleinosei wiasne

Naleznosci z tytulu dostaw I ustug

Gidéwnym sktadnikiem naletnodci handlowych s naleznosci z tytuts dostaw i ustug wykazywane przez spotke APS
Energia 5.A. oraz APS RUS. Na dziers 31 marca 2015 r. udziat trzech najwiekszych kontrahentéw Grupy Kapitalowej APS
Energia wynidst okoto 18% salda tej pozycit.

Zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwef przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne

W 2014 roku APS Energia S.A. rozpoczela zawieranie transakcji z udziatem instrumentdw pochodnych w postaci
walutowych kontraktéw terminowych typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym EUR
RUB powstajgcym w toku dziatalnogci Grupy.

Zobowiqzania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe

W ramach zaprezentowanych kredytéw i pozyczek na dzier 31 marca 2015 r. Grupa Kapitatowa APS Energia wykazuje:
* kredyt inwestycyjny na kwote 2 294 tys. zt;

* kredyt inwestycyjny na kwote 1931 tys. zt;

* kredyt odnawialny w rachunku kredytowym na kwote 500 tys. zi;

* kredyt w rachunku biezacym na kwote 1 855 tys. z1;

* kredyt bankowy na kwote 283 tys. zt;

Na dzieri 31 marca 2015 r. wartodc pozostajgcych do dyspozycji limitow kredytowych w rachunku biezacym istotnych
spotek Grupy Kapitatowej APS Energia wyniosta 5 800 tysiecy zlotych, z terminem splaty przypadajacym na; koniec
2015 roku w kwocie 2 300 tys. zf oraz czerwiec 2015 roku w kwocie 3 500 tys. zi,

W dniu 25 maja 2015 roku podpisanc aneks zmieniajacy termin splaty kwoty 3 500 tys. zi, na 30 czerwca 2016 roku.

Zobhowiazania z tytulu dostaw | usiug

Gtéwnym skladnikiem zobowiazari handlowych s3 zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane przez spdtke APS
Energia SA, APS RUS oraz Enap SA. Na dziert 31 marca 2015 r. udziat trzech najwiekszych kontrahentow Grupy
Kapitatowej APS Energia wynidst okoto 30% saida tej pozyciji.

18. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartoéci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawezym Grupa Kapitatowa nie dokonywata zmian w sposobie {metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentdw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej oraz nie wystapity przesuniecia instrumentow
finansowych pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji
instrumentéw finansowych. Na dzied 31 marca 2015 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata
Instrumenty pachodne zaliczane do drugiego poziomu hierarchii.

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2014 roku wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych
nie odbiegata istotnie od ich wartoéci ksiggowej.
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31.03.2015 31.12.2014

Hierarchia wartosci godziwe] {niebadane) {badane)
Poziom 2

Aktywa finansowe 68 -

Ferward waiutowy 68 -

Zobowiazania finansowe - 23

Forward walutowy - 23

Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywéw instrumenty pochodne, wycenia sie nie pdiniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest
ustalana poprzez odniesienie do biezqcych kurséw terminowych, wystepujacych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci. Skutkl okresowe} wyceny instrumentéw pochodnych zalicza sie odpowiednio do przychodow
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastapito przeszacowanie.

Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartosci godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, a
transakcje pochodne o ujemnej wartosci godziwej wykazywane sz jako zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu.

Grupa nie stosuje rachunkowosici zabezpieczen.

19. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnoéci, ktére majg istotny
wplyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzar finansowych Grupy

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa APS Energia nie odnotowala zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw
prowadzenia dziatalnosci, ktdre miatyby istotny wplyw na wartosé godziwg aktywow i zobowiazan finansowych Grupy.

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy jednostka dominujaca a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi jednostki
dominujacej zostaly wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdtowe
informacje o transakcjach miedzy Grupa a pozostatymi stronami powiazanymi przedstawiono ponizej.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezgcy i poprzednie

lata obrotowe:

Sprzedat na Zobowigzania w tym zalegte,
rzecz Zakupyod  Naleinoici od w tym wobec po uplywie

podmiotéw podmiotéw podmiotow  przeterminow podmiotéw terminu

powijzanych  powigzanych  powlazanych ane powigzanych ptatnosci

Podmiot powigzany

Zarzady Spitek Grupy:
31.03.2015 r. {niebadane)} - - 5 - - .
31.12.2014 r. (badane) 7 - - 5 . -
31.03.2014 r. (ntebadane) 8 - = - . .

Transakcje z udzlatem
innych cztonkéw
kluczowego personelu
kierowniczego

31.03.2015 r. {niebadane) - i 5 5 - .
31.12.2014 r, (badane) - 5 - - . -
31.03.2014r. (niebadane) - - S 5 . .

Transakcje 2 udziatem
innych podmiotdw
powigzanych

31.03.2015 r. {niebadane} - - - 5 - -
31.12.2014 r. (badane) - S = - R .

31.03.2024 r. [niebadane) - . - 3 - -

Nierozliczone salda naleznoéci i zobowiazan zazwyczaj regulowane sq w érodkach pienieznych,
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Nie wystapity odpisy aktualizujgce naleznoéci od pozostalych podmiotéw powigzanych oraz w zwiazku z tym nie ujgto
kosztow dotyczacych naleznosci niesciagalnych i watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych.

Nie wystapily zobowigzania warunkowe dotyczace podmiotéw powigzanych z Grupa.

Pozyczki otrzymane od Cztonkéw Zarzadu | Akcjonariuszy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku spétki 2 Grupy nie otrzymaty pozyczek do Cztonkéw Zarzadu
oraz Akcjonariuszy,

Sprzedat na rzecz podmiotéw powliazanych

W ckresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku spotki z Grupy nie dokonaly sprzedazy na rzecz podmiotéw
powigzanych.

Wynagrodzenie wyplacone lub naleine Czionkom Zarzgdu

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku Spdtka wyptacala wynagrodzenia czionkom Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spétki. Wysokosé wyptaconych wynagrodzen nie odbiegata istotnie od poziomu wynagrodzen
Zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 {w odpowiedniej proporcji do
prezentowanego). Ponadto Grupa nie zawierata zadnych znaczacych transake]i z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej,
nie udzielala wymienionym osobom zadnych poiyczek, zaliczek, gwarancji, ani nie zawierata zadnych innych umdw o
charakterze nierynkowym, badi o istotnym wplywie na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W okresie
3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku na podstawie ztozonych oswiadczen cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spdiki oraz kluczowego personelu kierowniczego, APS Energia S.A. nie uzyskata wiedzy o transakcjach zawartych przez
ich malzonkdw, krewnych lub powinowatych w lini proste] do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytulu opieki,
przysposobienia lub kurateli, bad? z innymi osobami, z ktérymi maja osobiste powigzania ze Spoika lub z podmiotem
Grupy Kapitatowej APS Energia.

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.03.2015 01.01-31.03.20148
{niebadane) {niebadane}

Krotkoterminowe éwiadczenla pracownicze (wynagrodzenia) 183 188
Nagrody jubileuszowe - S
Swiadczenia po okresie zatrudnienia . -
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych - -
Swiadczenia pracownicze w formie warrantéw S -
Pozostale swiadczenia diugoterminowe . -
Razem 183 188

Swiadczenia wyptacane lub naleine pozostaltym czlonkom kluczowego personelu kierowniczego, Rady Nadzorczej
oraz innym podmiotom powigzanym
01.01 -31.03.2015 01.01 -31.03.2014

(niebadane) [niebadane)
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze {wynagrodzenia) 63 54
Nagrody jubilleuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienta = B
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akeji wlasnych . &
Swiadczenia pracownicze w formie warrantow - =
Pozostate swiadczenia diugoterminowe - -
Razem 63 54




21. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej APS Energia nie
wystapily transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

22. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu

Uchwala w sprawie umorzenia 12 000 warrantéw subskrypcyjnych

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Zarzad APS Energia SA podijat uchwate w sprawie umorzenia warrantéw subskrypcyjnych
serii A, w liczbie 12 000, w zwiazku z wypowiedzeniem przez pracownika umowy o prace. Warranty subskrypcyjne byty
przydzielone pracownikowi na podstawie uchwaly Zarzadu nr 2/2014 z dnia 8 sierpnia 2014 roku w ramach I transzy
Programu Motywacyjnego.

Rekomendacja Zarzqdu w sprawie podziotu 2ysku netto APS Energia S.A. za rok 2014

W dniu 30 kwietnia 2015 roku podjat uchwate o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenia wypracowanego zysku za 2014 rok w kwocie 5 198 tys. zt:

a) w kwocie 4 154 tys. na zwiekszenie kapitalu zapasowego Spotki,
b} w kwocie 1 044 tys. zt na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, to jest 0,04 zt na jedna akcje.
Dzier dywidendy zostal ustalony na 15 czerwca 2015 r., natomiast termin wypftaty dywidendy na 29 czerwea 2015 r.

Powyisza propozycja zostanie przedlozona Radzie Nadzorczej w celu dokonania jej oceny zgodnie z art. 382 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych. Ostateczng decyzje dotyczacq podzialu zysku za rok obrotowy 2014 podejmie Zwyczajne
Waine Zgromadzenie APS Energia S.A., ktdre zostato zwolane na dzier 27 maja 2015 .
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