Zalacznik 1

do Uchwaty nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia S.A. z dnia 2 wrzesnia 2013 r. w

sprawie przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego.

REGULAMIN PROGRAMU MOTYWACYJNEGO

(dalej: Program)

Celem niniejszego Regulaminu jest okreslenie procedury wykonania Uchwaly Nr 2/2013

Walnego Zgromadzenia APS Energia Spotka Akcyjna z siedzibg w Zielonce z dnia 10
kwietnia 2013 roku (dalej: Uchwala).

Rozdziat |
Cel Programu
Nagrodzenie cztonkow Zarzqdu Spotki oraz innych osob sposrod kierownictwa Spotki
oraz spotek zaleznych, ktore przyczynily sie do wzrostu przychodow, zakresu dziatalnosci
i efektywnosci funkcjonowania Spotki i Grupy Kapitatowej.
Motywowanie wymienionych w ust. 1 osob do dalszej pracy na rzecz rozwoju Spotki i
wzmocnienie wiezi lgczgcych te osoby ze Spotkq, bez koniecznosci uszczuplania zasobow
gotowki, ktore dzigki temu Spotka bedzie mogta przeznaczy¢ na finansowanie biezgcej

dziatalnosci i rozwoju.

Rozdzial |l

Osoby Uprawnione do uczestnictwa w Programie (,, Uprawnieni”)

Cztonkowie Zarzqdu Spotki (,, Uprawnieni Czlonkowie Zarzqdu ), wskazani w uchwatach

Rady Nadzorczej podejmowanych w terminie:

a) 30 dni od dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
na rynku NewConnect organizowanym przez GPW, lecz nie pdzZniej niz do 7 wrzesnia
2013 r. - w odniesieniu do | Transzy Programu,

b) 30 dni od dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2013, ale

nie pozniej niz do dnia 30 lipca 2014 r. - w odniesieniu do Il Transzy Programu,



c¢) 30 dni od dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2014, ale
nie pozniej niz do dnia 30 lipca 2015 r. - w odniesieniu do Il Transzy Programu.

2. Osoby sposrod kierownictwa i kluczowego personelu Spotki oraz jej spotek zaleznych,
ktore przyczynily sie do wzrostu przychodow, efektywnosci funkcjonowania i rozszerzenia
zakresu dziatalnosci Spotki oraz majgcy znaczqcy wplyw na uzyskiwane przez nig wyniki
i dalszy rozwdj - wskazane przez Zarzqd w uchwalach (,,Pozostali Uprawnieni”),
podejmowanych w terminie 15 dni od dnia podjecia przez Rade Nadzorczq uchwat, 0

ktorych mowa w ust. 1 powyzej.

Rozdzial 111

Podstawowe zasady Programu

1. Cel Programu jest realizowany poprzez przyznanie Uprawnionym prawa do objecia AKCji
Spotki na zasadach okreslonych w niniejszym Regulaminie oraz w podejmowanych
uchwatach organow Spoltki..

2. W ramach Programu Uprawnieni mogq naby¢ prawo do objecia Akcji Spotki, zgodnie z
nastepujgcymi zasadami.:

1) liczba Akcji Spotki przeznaczonych do objecia przez Uprawnionych w ramach
Programu wynosi 777.300 (stownie: siedemset siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta)
akciji,

2) Akcje Spotki przeznaczone do objecia przez Uprawnionych w ramach Programu sq
podzielone na nastepujgce Transze:

a) | Transza (Akcje serii Cl), liczqcqg 207.280 (stownie: dwiescie siedem tysiecy
dwiescie osiemdziesigt) akcji,

b) Il Transza (Akcje serii C2), liczqcq 285.010 (stownie: dwiescie osiemdziesigt pieé
tysiecy dziesiec) akcji,

c) Il Transza (Akcje serii C3), liczgcqg 285.010 (stownie: dwiescie osiemdziesigt pieé
tysiecy dziesigc) akcji.

3. Cena, po jakiej Akcje bedg obejmowane przez Uprawmionych jest rowna wartosci
nominalnej jednej akcji Spotki i wynosi 0,20 zt (dwadziescia groszy).

4. Program jest utworzony na czas okreslony i wygasa wraz z dniem 31 grudnia 2015 roku.



Rozdzial IV

Warunki uruchomienia Programu i poszczegolnych Transz

1. Uchwaly o uruchomieniu Programu, w tym okreslenie udziatu poszczegolnych grup
Uprawnionych tj. Uprawnionych Czlonkow Zarzqdu i Pozostatych Uprawnionych, w
poszczegolnych Transzach, podejmie Rada Nadzorcza.

2. Zgodnie z Uchwalg, warunkiem uruchomienia Programu bylo wprowadzenie - na mocy
odpowiedniej uchwaly Zarzqdu GPW - akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect, co miato miejsce w dniu 8 sierpnia 2013 r.

3. Warunkiem uruchomienia Il Transzy Programu w catosci jest osiggniecie lub
przekroczenie przez Spotke prognozowanej wartosci skonsolidowanej EBITDA za rok
2013, czyli sumy wyniku finansowego Grupy Kapitatowej na dziatalnosci operacyjnej i
skonsolidowanej amortyzacji, w wysokosci nie nizszej niz 12,1 min zi (dwanascie
milionow sto tysiecy zlotych), wykazanej zgodnie z przyjetq i obowigzujgcg na dany dzien
bilansowy i odpowiedniq dla roku obrotowego 2013 politykg ksiegowg Spotki
prowadzong zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o Rachunkowosci.

4. Warunkiem uruchomienia Il Transzy Programu W cafosci jest osiggniecie lub
przekroczenie przez Spotke prognozowanej wartosci skonsolidowanej EBITDA za rok
2014, czyli sumy wyniku finansowego Grupy Kapitatowej na dzialalnosci operacyjnej i
skonsolidowanej amortyzacji, w wysokosci nie nizszej niz 16,4 min zi (szesnascie
milionow czterysta tysiecy zlotych), wykazanej zgodnie z przyjetq i obowiqzujgcq na dany
dzien bilansowy i odpowiedniq dla roku obrotowego 2014 politykq ksiegowq Spotki, w
przypadku gdy bedzie ona prowadzona zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
Rachunkowosci. W przypadku, jesli poczqwszy od 2014 roku Spotka zmieni prowadzong
polityke ksiggowq na inng niz zgodna z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
Rachunkowosci, wowczas warunkiem uruchomienia III Transzy Programu w catosci
bedzie osiggniecie Ilub przekroczenie przez Spotke prognozowanej wartosci
skonsolidowanej EBITDA za rok 2014, czyli sumy wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej na dzialalnosci operacyjnej i skonsolidowanej amortyzacji, w wysokosci
okreslonej w skonsolidowanym planie finansowym Spotki na rok obrotowy 2014, ktory
bedzie sporzqdzony zgodnie przyjetq przez Spotke na 2014 rok politykg rachunkowosci.
W takim przypadku skonsolidowany plan finansowy Spotki na rok obrotowy 2014 bedzie
podlegat zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg. W przypadku niezatwierdzenia przez Rade
Nad-zorczg skonsolidowanego planu finansowego Spotki na rok obrotowy 2014, dla celow

realizacji Programu Motywacyjnego Rada Nadzorcza przyjmie skonsolidowany wynik
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EBITDA na 2014 r. na poziomie nizszym niz 125% zrealizowanego skonsolidowanego
wyniku EBITDA za 2013 r., ktory to wynik zostanie wowczas przeliczony zgodnie z
przyjetq przez Spotke na 2014 rok politykq rachunkowosci.

5. W przypadku wykazania w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata 2013 i
2014 wartosci EBITDA na poziomie nizszym niz okreslony wedtug zasad w ust. 3 lub 4
powyzej, nastgpi czesciowe uruchomienie Il i Il transzy Programu, zgodnie z
nastepujgcymi zasadami:

a) jesli skonsolidowana wartos¢ EBITDA za odpowiedni rok obrotowy bedzie nie
mniejsza niz 75% wartosci prognozowanej tqczna liczba akcji Spotki przeznaczona
do objecia przez Uprawnionych w odpowiedniej Transzy wyniesie 188.107 (stownie:
sto osiemdziesigt osiem tysigcy sto siedem), co stanowi 66% liczby okreslonej w
Rozdziale 111 ust.2 p. 2) lit. b lub ¢, z uwzglednieniem zaokrgglenia do petnej akcji w
gore,

b) jesli skonsolidowana wartos¢ EBITDA za odpowiedni rok obrotowy bedzie nie
mniejsza niz 50%, ale mniejsza od 75% wartosci prognozowanej tqczna liczba akcji
Spotki przeznaczona do objecia przez Uprawnionych w odpowiedniej Transzy
wyniesie 94.053 (stownie: dziewigldziesigt cztery tysigce pigcédziesigt trzy), CO
stanowi 33% liczby okreslonej w Rozdziale 111 ust.2 p. 2) lit. b lub c, z
uwzglednieniem zaokrgglenia do petnej akcji w dot.

6. W celu okreslenia stopnia realizacji skonsolidowanej wartosci EBITDA za odpowiedni
rok obrotowy, Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z skonsolidowanymi wynikami
finansowymi oraz opiniq i raportem bieglego rewidenta przyjmie w formie uchwaly
informacje o stopniu realizacji skonsolidowanej wartosci EBITDA. Uchwata Rady
Nadzorczej dotyczqca stopnia realizacji  skonsolidowanej wartosci EBITDA za
odpowiedni rok obrotowy zostanie podjeta w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki.

Rozdziat V

Liczba akcji przypadajgca Uprawnionym

1. Udzial poszczegolnych grup Uprawnionych w Programie zostanie okreslony przez Rade
Nadzorczq w podziale na:
1) liczbe Akcji mozliwych do objecia w czasie trwania Programu przez Uprawnionych

Cztonkow Zarzgdu Spotki,



2) liczbe Akcji mozliwych do objecia w czasie trwania Programu przez Pozostatych
Uprawnionych.
Liczba Akcji, ktorq w czasie trwania Programu bedzie mial prawo objgé kazdy z
Uprawnionych zostanie okreslona oddzielnie dla kazdej Transzy:
1) w odniesieniu do cztonkoéw Zarzqdu Spotki - w uchwatach Rady Nadzorczej,
2) w odniesieniu do pozostatych Uprawnionych - w uchwatach Zarzgdu w sprawie
przydziatu Akcji w ramach Programu.
W terminie 14 dni od dnia podjecia przez Rade Nadzorczq uchwaly odnosnie udziatu
poszczegolnych grup Uprawnionych w Programie dla | Transzy, Zarzqd Spotki, sporzqdzi
liste Pozostatych Uprawnionych do objecia Akcji w I Transzy, dokonujgc wewnetrznej
oceny tych osob oraz 7 zaznaczeniem ich odpowiedzialnosci funkcyjnej 1 proponowanej
kazdej z nich liczby Akcji i podejmuje decyzje w sprawie zatwierdzenia listy Pozostalych
Uprawnionych do objecia Akcji w I Transzy oraz przekaze te informacje do Rady
Nadzorczej.
W terminie do 30 wrzesnia 2013 r. Zarzqd Spotki przedstawi Radzie Nadzorcze] wstepng
liste Pozostatych Uprawnionych do objecia Akcji w Il Transzy, z zaznaczeniem ich
odpowiedzialnosci funkcyjnej. W terminie 14 dni od dnia podjecia przez Rade Nadzorczg
uchwaly odnosnie udziatu poszczegolnych grup Uprawnionych w Programie dla 11
Transzy, Zarzqd Spotki sporzqdzi liste Pozostatych Uprawnionych do objecia Akcji w 11
Transzy, dokonujgc wewnetrznej oceny tych osob oraz z zaznaczeniem ich
odpowiedzialnosci funkcyjnej i proponowanej kazdej z nich liczby Akcji i podejmuje
decyzje w sprawie zatwierdzenia listy Pozostalych Uprawnionych do objecia Akcji w 11
Transzy oraz przekaze te informacje do Rady Nadzorczej.
W terminie do 31 marca 2014 r. Zarzqd Spotki przedstawi Radzie Nadzorczej wstepng
liste Pozostalych Uprawnionych do objecia Akcji w IIl Transzy, z zaznaczeniem ich
odpowiedzialnosci funkcyjnej. W terminie 14 dni od dnia podjecia przez Rade Nadzorczg
uchwaly odnosnie udzialu poszczegolnych grup Uprawnionych w Programie dla III
Transzy, Zarzqd Spotki sporzqdzi liste Pozostatych Uprawnionych do objecia Akcji w 111
Transzy dokonujgc wewnetrznej oceny tych osob oraz z zaznaczeniem ich
odpowiedzialnosci funkcyjnej 1 proponowanej kazdej z nich liczby Akcji i podejmuje
decyzje w sprawie zatwierdzenia listy Pozostatych Uprawnionych do objecia Akcji w 111
Transzy oraz przekaze te informacje do Rady Nadzorczej.
Dokonujgc wewnetrznej oceny Pozostatych Uprawnionych Zarzqd Spotki bedzie brat pod

uwage wkiad Pozostatych Uprawnionych w osigganie wzrostu przychodow, poprawe
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efektywnosci funkcjonowania oraz rozszerzenie zakresu dziatalnosci Spotki i Grupy
Kapitatowej.

7. Zadnemu z Pozostatych Uprawnionych hie moze by¢ przyznane uprawnienie do objecia
mniej niz 1% (jeden procent) i wiecej niz 17,5% (siedemnascie i pie¢ dziesigtych

procenta) Akcji w danej Transzy.

Rozdziat VI
Prawo do objecia akcji Serii C1, C2i C3

1. Prawo do objecia Akcji zostanie przyznane Uprawnionym poprzez emisje Warrantow
subskrypcyjnych Serii A,

2. Warranty subskrypcyjne Serii A bedq oferowane przez Spotke:

1) Uprawnionym Czlonkom Zarzqdu, znajdujgcym si¢ na liscie Uprawnionych
sporzqdzonej przez Rade Nadzorczg,

2) Pozostatym Uprawnionym, znajdujgcym si¢ na liscie Uprawnionych sporzgdzonej
przez Zarzqd.

3. W przypadku rozwigzania, z winy lezgcej po stronie Uprawnionego — W przypadkach
okreslonych w Rozdziale IX ust.2 pkt 1-2 Programu, stosunku prawnego {gczqcego
Uprawnionego ze Spotkq, bedgcego jednoczesnie czionkiem Zarzqdu, Rada Nadzorcza
jest upowazniona do umorzenia wszystkich Warrantow subskrypcyjnych Serii A bedgcych
wlasnosciqg tego Uprawnionego. W miejsce umorzonych Warrantow Spotka moze
wystawi¢ nowe Warranty subskrypcyjne Serii A, a Rada Nadzorcza moze przydzieli¢ je
innym grupom Uprawnionych lub innym Uprawnionym wedlug wlasnego uznania.

4. W przypadku rozwigzania, z winy lezgcej po stronie Uprawnionego — W przypadkach
okreslonych w Rozdziale 1X ust.2 pkt 1-2 Programu, stosunku prawnego {gczqcego
Uprawnionego, niebedgcego cztonkiem Zarzqdu, ze Spotkq lub spotkq zaleing, Zarzgqd
jest upowazniony do umorzenia wszystkich Warrantow subskrypcyjnych Serii A bedgcych
wlasnoscig tego Uprawnionego. W miejsce umorzonych Warrantéow Spotka moze
wystawi¢ nowe Warranty subskrypcyjne Serii A, a Zarzqd moze przydzieli¢ je innym

Uprawnionym wedlug wtasnego uznania.

Rozdziat VII

Emisja Warrantow subskrypcyjnych Serii A

1. Spotka emituje od 1 (jednego) do 777.300 (siedemset siedemdziesiqt siedem tysiecy
trzysta) warrantow subskrypcyjnych imiennych serii A (”Warranty”), inkorporujgcych
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prawo do objecia tqcznie nie wiecej niz 777.300 (siedemset siedemdziesigt siedem tysiecy
trzysta) Akcji.

Uprawnionymi do objecia Warrantow sq cztonkowie Zarzgdu Spétki oraz kluczowe osoby

sposrod kierownictwa i kluczowego personelu Spotki oraz jej spotek zaleznych, zgodnie z

zasadami niniejszego Programu.

Warunki wykonania prawa do objecia Akcji, liste Uprawnionych, ilos¢ Warrantow

przystugujgcq poszczegolnym Uprawnionym i inne warunki okreslone zostang zgodnie z
zasadami wynikajgcymi z niniejszego Programu.
. Jeden Warrant uprawniac bedzie do objecia jednej Akcji , na warunkach wynikajgcych z

Programu.

Warranty emitowane sq nieodplatnie oraz sq niezbywalne z zastrzezemiem zapisow

Rozdziatu VII ust 13.

Warranty emitowane sq w formie materialnej jako imienne papiery wartosciowe, mogq

by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych.

Warranty przechowywane bedg w Spolce lub w wybranym przez Zarzqd Spotki domu

maklerskim. Na potwierdzenie stanu posiadania Warrantow bedg wydawane ich

posiadaczom imienne zaswiadczenia depozytowe.

Warranty nie posiadajg wartosci nominalnej.

Warranty sq emitowane na podstawie uchwat Zarzgdu, w trybie oferty prywatnej, w trzech

Emisjach:

1) Warranty Serii A I Emisji liczqcej 207.280 (stownie: dwiescie siedem tysigecy dwiescie
Osiemdziesigt) warrantow, uprawniajgcych do objecia Akcji serii C1 w ramach |
Transzy; Warranty Serii A | Emisji zostang wydane w terminie 14 dni od dnia podjecia
przez Zarzqd uchwaly w sprawie ich przydziatu Pozostatym Uprawnionym W ramach
Programu,

2) Warranty Serii A II Emisji liczqcej 285.010 (stownie: dwiescie osiemdziesigt pieé
tysiecy dziesie¢) warrantow, uprawniajgcych do objecia AKcji serii C2 w ramach 11
Transzy; Warranty Serii A Il Emisji zostang wydane w terminie 14 dni od dnia
podjecia przez Zarzqd uchwaty w sprawie ich przydziatu Pozostatym Uprawnionym w
ramach Programu.

3) Warranty Serii A IIl Emisji liczqcej 285.010 (stownie: dwiescie osiemdziesigt pieé
tysiecy dziesie¢) warrantow, uprawniajgcych do objecia Akcji serii C3 w ramach 111

Transzy; Warranty Serii A Il Emisji zostang wydane w terminie 14 dni od dnia
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11.

12.

13.

14.
15.

1.

podjecia przez Zarzqd uchwaty w sprawie ich przydziatu Pozostatym Uprawnionym w

ramach Programu.

. Wykonanie praw z Warrantow, poprzez odpowiedz na oferte objecia Akcji ztoZong przez

Spotke moze nastqpic nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy czym wykonanie:

1) w odniesieniu do Warrantéow Serii A | Emisji nie wezesniej niz 15 pazdziernika 2013
roku,

2) w odniesieniu do Warrantow Serii A Il Emisji nie wezesniej niz 1 wrzesnia 2014 roku,

3) w odniesieniu do Warrantéw Serii A Il Emisji nie wczesniej niz 1 wrzesnia 2015 roku,

z zachowaniem trybu przewidzianego uchwatlq Walnego Zgromadzenia.

Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji serii C1, C2 i C3 zostang ustalone przez

Zarzgd Spotki.

Warrant wygasa z chwilg wykonania prawa do objecia Akcji albo upbywu terminu do

objecia Akcji w danej Transzy.

Warranty mogq by¢ zbywane wylqcznie na rzecz Spotki, celem ich umorzenia. Zarzqd jest

upowazniony do wystawienia nowych Warrantow w miejsce umorzonych.

Warranty podlegajq dziedziczeniu.

Objecie Akcji przez posiadacza Warrantow nastgpuje w drodze pisemnego oswiadczenia o

objeciu akcji na formularzach przygotowanych przez Spotke i zaptaty ceny objecia Akcji.

Rozdziat VI

Ograniczenia w dysponowaniu akcjami serii C1, C2i C3

Warunkiem zlozenia przez Uprawnionego oswiadczenia o objeciu akcji serii C1, C2 i C3

jest:

1) zawarcie ze Spotkq lub ze wskazanym przez Spotke podmiotem umowy, w ktorej
Uprawniony zobowigze sie bezwarunkowo do niezbywania akcji serii C1, C2 i C3 przed
dniem 30 czerwca 2016 roku,

2) wskazanie przez Uprawnionego prowadzonego na jego rzecz rachunku papierow
wartosciowych, na ktorym akcje serii C1, C2 i C3 bedg rejestrowane i ustanowienia na
tym rachunku blokady Akcji na czas do dnia 30 czerwca 2016 roku,

3) udzielenia Spotce Ilub wskazanemu przez Spotke podmiotowi nieodwolalnego
pelnomocnictwa na czas do dnia 30 czerwca 2016 roku do dysponowania Akcjami na

rachunku, o ktorym mowa w punkcie 2 powyzej,

4) dokonanie na rachunek Spotki wplaty ceny emisyjnej za kazdg obejmowang akcje,

5) zlozenie pisemnego oswiadczenia o objeciu akcji odpowiednio serii C1, C2 lub C3.



2. W umowie zawartej ze Spotkq kazdy Uprawniony zobowigze sie bezwarunkowo do zbycia
Akcji Spotce w przypadku rozwigzania stosunku prawnego lgczqcego Uprawnionego ze
Spotkq lub spotkq zalezng, z winy lezgcej po stronie Uprawnionego — W przypadkach
okreslonych w Rozdziale IX ust.2 pkt 1-2 Programu odpowiednio rowniez w stosunku do
AKkcji, w terminie do 30 czerwca 2016 roku. Zbycie Akcji nastgpi w terminie 7 dni od dnia

rozwiqzania stosunku prawnego po cenie rownej ich cenie emisyjnej.

Rozdzial IX

Szczegolne warunki przvdziatu Warrantow

1. Warranty Serii A 1l Emisji lub Warranty Serii A Ill Emisji zostang przydzielone
Uprawnionemu, za odpowiedni rok obrotowy, pod warunkiem zatrudnienia lub
wspolpracy na zasadzie kontraktu menedzerskiego lub innej umowy na podstawie ktorej
Uprawniony Swiadczy ustugi lub prace, przez caly rok obrotowy, za ktory Warranty Serii
A 1l Emisji lub Warranty Serii A 11l Emisji sq wydawane.

2. Utrata prawa do Warrantow Serii A za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:

1) rozwigzania za wypowiedzeniem ztozonym przez Uprawnionego, przed dniem wydania
Warrantow Serii A, umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego lub innej umowy na
podstawie ktorej Uprawniony swiadczy ustugi lub prace,

2) rozwigzania z Uprawnionym umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu
Pracy lub rozwigzania kontraktu menedzerskiego lub rozwiqzania innej umowy na
podstawie ktorej Uprawniony Swiadczy ustugi lub prace, z przyczyn lezgcych po
stronie Uprawnionego, uzasadniajgcych natychmiastowe rozwigzanie stosunku
prawnego w dowolnym momencie, nawet gdyby prawo do nabycia Warrantéow Serii A
przypadato jeszcze w okresie trwania tego stosunku prawnego.

3) Smierci Uprawnionego.

Rozdzial X

Rozszerzenie skiadu Uprawnionych

1. W przypadku decyzji Rady Nadzorczej dotyczgcej Uprawnionych Czlonkow Zarzgdu lub
decyzji Zarzgdu dotyczqcej Pozostatych Uprawnionych, w wyniku ktorej w czasie trwania
Programu nastgpi rozszerzenie sktadu Uprawnionych, nowa osoba bedzie uprawniona do
udziatu w Programie 0 ile zostanie umieszczona przez odpowiednio Rade Nadzorczg lub

Zarzqd Spotki na liscie Uprawnionych, do objecia Akcji w odpowiedniej Transzy.



2. Maksymalne ilosci Warrantéow Serii A | Emisji, Warrantéw Serii A 1l Emisji oraz

Warrantow Serii A Il Emisji pozostajq bez zmian.

Rozdziat Xl

Istotna zmiana struktury Grupy Kapitatowej Spotki

1. W przypadku istotnej zmiany struktury Grupy Kapitatowej Spotki wynikajgcej w
szczegolnosci z wymienionych zdarzen:
1) przeksztatcen wlasnosciowych w ramach Grupy Kapitatowej,
2) rozszerzenia Grupy Kapitatowej w wyniku akwizycji,
3) zmniejszenia liczby podmiotow w wyniku zbycia udziatow
4) koniecznosci objecia konsolidacjq jednego lub kilku podmiotow z Grupy Kapitatowej
- zarowno Radzie Nadzorczej jak i Zarzqdowi Spotki bedzie przystugiwato prawo
wnioskowania o przyjecie korekty skonsolidowanego planu finansowego Spotki na
odpowiedni rok obrotowy.

2. W przypadku, gdy w danym roku obrotowym zostanie przejeta oraz skonsolidowana z
Grupq Kapitatowq Spotki inna spotka, jej wyniki finansowe za dany rok obrotowy nie

bedq uwzgledniane przy realizacji Programu za ten rok obrotowy.

Rozdzial X1l

Postanowienia koncowe

1. W zakresie nieuregulowanym uchwalg WZA lub uchwatami Rady Nadzorczej, Zarzqd
Spotki uprawniony jest do okreslenia szczegolowych zasad i warunkow przygotowania i
przeprowadzenia Programu, w tym emisji Warrantow lub AKCji.

2. W przypadku gdy zaistnieje koniecznos¢ dostosowania postanowien Regulaminu w
zwigzku z pojawiajgcymi sie uzasadnionymi okolicznosciami, Rada Nadzorcza
uprawniona jest do dokonania stosownych zmian. Ewentualne zmiany bedg w najlepszy
sposob oddawac obecne zatozenia Programu.

3. Niniejszy Regulamin wchodzi w zZycie z dniem podjecia uchwaly Rady Nadzorczej o jego

przyjeciu.
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