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HISTORYCZNE INFORMACIE FINANSOWE

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaly historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej APS Energia
obejmujace okres ad 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., od 1 stycznia
2013 r, do 31grudnia 2013 r. oraz od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r,, sporzgdzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejsky oraz
wigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie

przez zastosowanie jednolitych zasad {polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie 2
forma, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z
uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych zastosowanie do takiego
rocznego sprawozdania finansowego.

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale historyczne informacie finansowe zostaly sporzadzone na podstawie
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzier 31.12.2014 r. wg Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej zawierajacego dane pordwnywalne za lata 2013 - 2011, opublikowanego
przez Zarzad 15.04.2015 r, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 01.01, do 31.12.2014 r.
jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowe;j,

Finansowej zostaty opisane w czesci dokumentu rejestracyjnego »Uzgodnienie réznic pomigdzy skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi  zgodnie :z polskimi zasadami rachunkowosci a historycznymi
informacjami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z MSR”.

Historyczne informacje finansowe Emitenta przedstawione w formie Skensolidowanego sprawozdania finansowego za
lata 2011- 2014 Sporzadzone zgodnie z MSSF, podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta.

Historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone w ztotych polskich {,PLN"} i zaprezentowane W tysigcach
2lotych polskich o ile nie napisano inaczej,

(%]
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Opinia z badania Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy APS Energia S.A.

Na potrzeby Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
Zz dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy wigczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, przeprowadzilismy badanie
prezentowanego w nim Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia
{.Grupa®), w kiorej jednostkg dominujacg jest APS Energia S.A. (,Spolka”), skiadajacege sie
2e skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku,
na dzieri 31 grudnia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku, skonsclidowanego
sprawozdania z zyskéw i strat i innych calkowitych dochodow, sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wiasnym oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pienieznych za lata zakoriczone dnia
31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku, jak réwniez
podsumowania istotnych zasad (polityki) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajgcych {,zataczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé kierownictwa za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje zalaczonego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, odpowiada Zarzad Spolki dominujgcej. Odpowiedzialno$é ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrznych odpowiednich dla zapewnienia
sporzadzenia irzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych, ktore sg wolne od istotnych
nieprawidlowosci, wywolanych oszustwami lub bledem, wybér | wdrozenie odpowiednich zasad (polityk)
rachunkowosci, prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonywanie szacunkow ksiegowych,
uzasadnionych w danych okolicznosciach.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o zalgczonym Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z:

=  rozdzialem 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330,
z pbzniejszymi zmianami},

=  Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej, wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

=  Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej.

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnos$é, ze zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Badanie obejmuje przeprowadzenie procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania dotyczacych
kwot i ujawnien zawartych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy
od osadu bieglego rewidenta, w tym na ocenie ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci

ul. Placka 9/11B, 01-231 Warszawa B
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Skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spowodowanych oszustwami lub biedami. W dokonywaniu
tego osadu, biegly rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzne odpowiednie dla sporzadzenia
i rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki, w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie do sytuacii, nie zas w celu wyrazenia opinii o efektywnosci kontroli
wewngtrznych jednostek wchodzacych w skiad Grupy. Badanie obejmuje réwniez ocene stosowanych
zasad (polityk) rachunkowosci oraz ocene zasadnosci szacunkow ksiegowych dokonanych przez
kierownictwo, jak rowniez oceng ogéinej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢
podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem =zalaczone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie, we
wszystkich istotnych aspektach sytuacje finansowg Grupy na dziefy 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013
roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku, a takze jej wyniki finansowe i przeplywy pieniezne
za lata zakoriczone w tych dniach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdat finansowych pod numerem 3618:

( Ca
pital Audyt sc.
(/q- Wg ul. Plocka gyn 1ssp £940
sSKa

Maigorzata' Szyma 01-231 WARSZAWA

. . tel./fax +48 22
Kluczowy biegly rewident nr $646 NIP 522-29.54010, nagé?: ?‘?2331053

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2015 r.
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OSWIADCZENIE DOTYCZACE
OPINII NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem zamieszczonego w historycznych informacji finansowych
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia, skiadajacego si¢ ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku,
na dzien 31 grudnia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowanego
sprawozdania z 2zyskdw i strat i innych calkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienigznych
za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31
grudnia 2011 roku o$wiadczamy, e wprowadzone autopoprawkami zmiany w historycznych
informacjach finansowych nie wplynely w sposéb istotny na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz nie wplywajq na juz wydang opinie.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0, spotki wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar: finansowych pod numerem 3618:

r Capital Audytsp.zoo.
. loopn ul. Plocka 9/118B
01-231 WARSZAWA
Malgorzata Szymariska tel./fax +48 22 412 80 22

K|L.ICZDWV blegiy rewident nr 9646 NIP 522.29.54-010, REGON 142447053

Warszawa, dnia 20 lipca 2015 r.

ul. Plocka 8/118, 01-231 Warszawa NIP 522-29.54.-010

g Capital Audyt Sp. z o.0. KRBR nr 3618
Tel/Fax. +48 22 412 80 22 REGON 142447053

; Sad Rejonowy dla m st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy KRS 358600



2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej APS Energia przedstawia Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe] APS Energia za rok koriczacy sie 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r,, 31 grudnia 2012 r.
i 31 grudnia 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw i strat i innych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieinych zostaly sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone Przez Unig Europejsk3. Informacje zostaly zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodow wykazujace catkowite dochody
w kwocie 6 566 tys. zi, za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., w kwocie S 086 tys. 2i, za okres od
1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., w kwocie 6 726 tys. zt., za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012
r., w kwocie 6 960 tys. zt,, za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 .,

2. Skonsolidowane sprawozdanie 2 sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 58 071
tys. zt., sporzadzone na dzier 31 grudnia 2014 r., sume 49 185 tys. zt., sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 r.,
sume 32 562 tys. zt, sporzadzone na dziern 31 grudnia 2012 r. isume 28 366 tys. zt., sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011r.,

3. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 6 436 tys. z}. za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., o kwote 9 613 tys. 21, za okres od
1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 6 726 tys. zl. za
okres od 1 stycznia 2012 r, do 31 grudnia 2012 r., wykazujace 2wigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 6 960
tys. zl. za okres od 1 stycznia 2011 r, do 31 grudnia 2011r,,

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu Srodkaw pienieznych
netto na sume 1 920 tys. zi. za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., wykazujace zwiekszenie stanu
$rodkdw pienieznych netto na sume 5 570 tys. 21 za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujace
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto na sume 997 tys. zt. za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r., wykazujace zwigkszenie stanu frodkéw pienigznych netto na sume 2 247 tys. 2t. za okres od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011r.,

5. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzqdu

pawel Szumowski :
/
/ =

Jolanta Murawska

¥
sabesssnee

Osoba sporzqdzajgca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zielonka k/Warszawy, dnia 10.04.2015 r.
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INFORMACIE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujqcej:

Nazwa: APS Energia Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spolka Akcyjna

Siedziba: ul. Marecka 47, 05-220 Zlelonka k/Warszawy
Kraj rejestracji: Rzeczpospaolita Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

produkeja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw,
z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

dziatalnosé uslugowa w zakresie instalowania, naprawy, kenserwacji
i przewijania silnikéw elektrycznych, pradnic i transformatordw,

produkcja aparatury rozdzielczej | sterowniczej energii elektrycznej,
z2 wyjatkiem dziatalnosci ustugowej.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 346520

Numer statystyczny REGON: 17370070

Organ prowadzacy rejestr:

ll. Czas trwania Grupy Kapitalowej:
Spétka APS Energia S.A. | pozostate jednostki Grupy Kapitalowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.
1. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Dane
poréwnawcze prezentowane 53 wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 .
dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. dla skonsolidowanego
sprawozdania z zyskéw i strat | innych calkowitych dochodow, skonsolidowanego sprawozdania z przepiywow
pieniginych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym.

V. Skiod organéw jednostki dominujqcef wedlug stanu na dzies 31 grudnia 2014 r.:

Zarzad:
Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzadu
Pawet Szumowski «  Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzadu Spétki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w skladzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza;

Dariusz Tenderenda - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agata Klimek-Cortinovis - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Sieradzki - Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Szewczyk - Czonek Rady Nadzorczej

Henryk Malesa - Czlonek Rady Nadzorczej

V. Biegli rewidenci:

Capital Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Plocka 9/118B,
01-231 Warszawa



VI. Banki:

Alior Bank Spatka Akcyjna
Ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

Vii. Znaczqcy Akcjonariusze jednostki dominujqcej:

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udziat w
kapitale ogolnej liczbie
Akcjonariusze Liczba akeji Warto$€ akcji  zakladowym%  Liczba glosdw glosdw (%}

Szewczyk Piotr 7890114 1578022,80 30,2% 7890114 30,2%
Szumowski Pawel 7890114 1578 022,80 30,2% 7890 114 30,2%
Dmowski Antoni 7889772 1577 954,40 30,2% 7889772 30,2%
Pozostali Akcjonariusze 2447 280 489 456,00 9,4% 2447 280 9,4%
Razem 26 117 280 5223 456,00 100,00% 26117 280 100,00%

VIl Spotki zaleine na dzien 31 grudnia 2014 r.:

>

%

w

3

000 APS Energia RUS - spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia zarejestrowana na terytorium Federacji
Rosyjskie} (w 2008 r.), z siedzibg w Jekaterynburgu (Moskovskaya 195 biuro 901, 620144 Jekaterynburg). Spotka
ma rowniez swoje filie w Moskwie, Sankt Petersburgu, i Nowosybirsku. Gldwna dziatalnoéé polega na dystrybucji
oraz serwisie urzadzen APS Energfa. Udzial Emitenta w kapitale zaktadowym i prawach glosu wynosi 100%.

APS Energia Caucasus LLC — spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowana na terytorium Azerhejdzanu
{w 2008 r.), z siedzibq w Baku {AZ-1000, Baku, Azerbejdian, 3/5 Adillskenderov Street 2). Jej giéwna dziatalnos¢
polega na dystrybuciji urzadzen APS Energia. Spotka prowadzl dziatalnoéé poprzez swoje biuro w Baku. Oprécz
dystrybucji na rynku azerskim odpowiada réwniez za sprzedat produktéw APS Energia na rynkach Gruzji i Turcji.
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i prawach gtosu wynosi 100%.

TOO APS Energla Kazachstan — spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na terytorium
Kazachstanu (w 2008 r.), z siedziba w Atmaty (Furmanowa 117/62 biuro 3, 05 0000 Atmaty). Gtéwna dziatalnogé
polega na dystrybucji oraz serwisie urzadzen APS Energia. TOO APS Energia Kazachstan prowadzi dzialalnoéé w
trzech biurach - w Atmaty, Astanie i Atyrau. Oprocz dystrybucji na rynku kazachskim odpowiada réwniei za
sprzedai produktéw APS Energia na rynkach Uzbekistanu, Turkmenistanu, Kirgistanu i Tadzykistanu. Udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym i prawach glosu wynosi 100%.

APS Energia Czech s.r.0. — spotka z ograniczong odpowiedzialnosciy zarejestrowana na terytorium Republiki
Czeskiej (w 2011 r.), z siedziba w Pradze (Kubanské namésti 1391/11, Praha 10, PSC 100 00). Giéwna dziatalnosé
polega na dystrybucji urzadzen APS Energia. Spétka prowadzi dziatalno$¢ poprzez swoje biuro w Pradze. Oprocz
dystrybucji na rynku czeskim odpowiada réwniez za sprzedaz produktdw APS Energia na rynkach Slowaciji, Wegier
i Austrii. Udziat Emitenta w kapitale zakladowym i prawach glosu wynosi 100%.

QOO APS Energia Ukralna — spétka z ograniczony odpowiedzialnoscia zarejestrowana na terytorium Ukrainy
(w2012 r.), z siedziba w Kijowie {04112 r. Kijéw, ul. Djegtjarewskaja 62, biuro 07). Jej gléwna dziatalnoé¢ polega
na dystrybuciji urzadzer) APS Energia. Spdtka prowadzi dziatalnosé poprzez swoje biuro w Kijowie, Udziat Emitenta
w kapitale zakltadowym i prawach gtosu wynosi 100%.

ENAP S.A. - spofka akcyjna zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z siedzibg w Wilczkowicach
Gornych (Wilczkowice Gdrne 41, 26-900 Kozienice), powstala w wyniku przeksztalcenia istniejgcej wczesniej
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia (w 2009 r.}. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i prawach glosu
wynasi 100%.

IX. Spotki stowarzyszone, jednostki nie podlegajqce konsolidacji:

Nie wystepuja



X. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 r.;
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
NOTA 31.12,2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Przychody ze sprzedaiy 1,2 87195 62052 65 188 58 008
Przychody ze sprzedaiy produktdw 54634 40 601 41615 38 460
Przychody ze sprzedaiy ustug 19241 11181 11544 10120
Przychody ze sprzedaiy towardw i materialow 13320 10 270 11629 9428
:(:‘s:tt:ﬂs;r;:danych produktéw, towardéw 23 59416 38715 ] 38 189
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 47773 30665 29616 29636
Wartosc sprzedanych towardw i materiatéw 11643 8 050 9692 8553
Zysk (strata) brutto na sprzedaly 27779 23 337 25 880 19819
Pozostate przychody operacyjne 4 920 558 416 976
Koszty spreedaizy 2,3 5696 5916 6613 4174
Koszty ogdlnego zarzady 23 10225 9851 9191 7379
Pozostale koszty operacyjne 4 1419 532 569 127
2ysk (strata) na dzialaincsci operacyjnej 11359 7 596 9923 9115
Przychody finansowe 175 84 67 346
Koszty finansowe 902 528 1167 797
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 10632 7 152 8823 8 664
Podatek dochodowy 6 2344 1669 2044 1899
Zysk {strata) netto z dzialalnoscl kontynuowanef 8288 S 483 6779 6765
2Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanef 7 - - - -
Zysk (strata) netto 8288 5483 6779 6765
Zysk {strata) netto podmiotu dominujgcego 8288 5483 6779 6765
Zysk {strata) przypisana akcjonariuszom i ) i i
niekontrolujgcym

b G ol
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek -1722 -397 -53 195
Inne catkowite dochody, ktére nfe bedy mogly w . X i i
przysziodcl zostaé rozliczone z zyskiemn/stratg

Suma dochoddw catkowitych 89 6 566 5086 6726 6 960
Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot

dominujacy 6 566 5086 6726 6 960
Suma dochoddw calkowitych przypisana i i i
akcjonariuszorn niekontrolujgcym

Zysk {strata) netto na jednq akeje {w zt) 10

Podstawowy za okres obrotowy 0,32 0,22 0,28 0,28

Rozwodniony za okres obrotowy 0,31 0,22 0,28 0,28

Zysk [strata) netto na jedng akcje z dzialalnosci

kontynuowanej (w zi}

Podstawowy za okres obrotowy 032 0.22 028 0,28

Rozwodniony za okres obrotowy 0.31 0,22 0,28 0,28
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci

zaniechanej

{w 21) 8,9 - - - .

B i .
Zlelonka k/Warszawy, dnia 10.04.2015 r, b



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE!

AKTYWA NOTA  31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.201% 01.01.2011
Aktywa trwate 17 022 16689 11835 7608 6039
Rzeczowe aktywa trwale 12 12903 13139 8712 4778 3128
Wartosct niematerlalne 13 3007 2664 2549 1556 1525
Wartos¢ firmy 14 - - - - -
Nieruchomosgcl inwestycyjne 15 - . - - -
Akcje i udzialy w jednostkach 16 ) ) ) ) )
podporzadkowanych nie objgtych konsolidacja
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy 17,39 - - - - -
Pozostale aktywa finansowe 24 26 . - -
Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku P 1086 851 527 1077 1231
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 18 - 35 47 193 155
Aktywa obrotowe 41 049 32496 20727 20762 11 697
Zapasy 19 5 848 4904 3gn 4688 2979
Naleznosci handiowe 21 19138 16 008 11608 10811 6201
;l::iiondo:s ezgt‘:tum bieiacego podatku 39 1 4 238
Pozostate naleznosci 22 1051 293 384 1348 824
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17, 39 - - - - -
Aktywa finansowe wycenione w wartoéci
godziwej przez wynik finansowy e ’ E :
Pozostate aktywa finansowe 24, 39 571 - - - .
Rozliczenia miedzyokresowe 25 2 390 1198 318 151 415
Srodki plenieine i ich ekwiwalenty 26 12012 10032 4522 3525 1278
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 2 . 3 . i i
sprzedaiy
AKTYWA RAZEM 58071 49 185 32 562 28 366 17 736

Zielonka k/Warszawy, dnia 10.04.2015 r.
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PASYWA

Kapitaly wtasne

Kapitaly wlasne akcfonariuszy jednostki
dominujqcef

Kapital zakladowy

Kapitaly zapasowy ze sprzedaiy akcji powyzej
ceny naminalnej

Akcje wlasne

Pozostale kapitaly

Roinice kursowe z przeliczenia jednostek
2agranicznych

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy bieigcego okresu
Kapital akcjonariuszy niekontrolujqcych
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i poiyczki

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne | podobne
Pozostale rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowiazania z tytulu bieigcego podatku
dochodowego

Pozostale 20bowigzania
Rozliczenla miedzyokresowe przychoddéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Porostate rezerwy

Zobowigzania bezpoérednio rwigzane z
aktywami kiasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedaiy

PASYWA RAZEM

NOTA 31122014 31.12.2033 31.12.2022 31.12.2011 01.01.2011
31778 25342 15729 9 003 2043
31778 25 342 15729 9003 2043
27 5223 5182 402 4902 4902
28 3665 3665 . - .
29 . - . - .
29 11668 8 040 1164 697 482
2048 -326 71 124 1
30 4982 3298 2813 -3 485 5573
8288 5 483 6779 6 765 2303
31 . - . . .
7731 8428 4669 2031 882
32, 39 3776 4528 1585 459 .
6 516 426 223 244 233
34,39 914 945 822 297 422
3s 1870 2131 2007 700 7
36 174 75 55 35 2
37 481 323 297 296 198
18 562 15415 12 164 17332 14811
32,39 2711 1607 1378 5241 6187
23, 24,
e 396 421 313 268 377
33 10147 8379 6148 8089 5263
501 682 176 256 151
33 3232 3156 2719 2449 2231
35 378 254 142 130 -
36 561 a2 398 391 270
37 636 494 570 508 332
7 3 5 5 S 5
58071 49 185 32562 28366 17736

Zielonka k/Warszawy, dnia 10.04.2015 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
NOTA  31,12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.212.2031
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10632 7152 8823 8664
Karekty razem -2423 -1338 852 -2112
Amortyzacja 3 1892 1731 1203 1200
Zyski {straty} z tytutu réinic kursowych -1707 -182 -38 187
Odsetkl | udziaty w zyskach (dywidendy) 569 325 511 441
Zysk (strata) 2 dziatainodcl inwestycyjnej 34 131 -102 -12
Zmiana stanu rezerw 539 -6 20 408
Zmiana stanu zapaséw -944 -1013 797 -170%
Zmiana stanu naleinoici -3 854 -4 296 313 -5174
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem poiyczeki 1844 2667 1670 3045
kredytéw
Zmiana stanu pozostatych aktywow -1268 -880 -192 282
Inne korekty 472 385 -60 -780
Gotdwka z dzialainoécl operacyjne] 8209 5814 9675 6552
Podatek dochodowy (zaptacony} / zwrécony -2 707 -1 282 -1359 -1 868
A. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci 5502 4532 8316 4684
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 70 42 200 30
Zbycte wartosct niematerialnych oraz rzeczowych
ak:y\:éw :rtwaiychem ereimene o 47 42 L e
Z aktywow finansowych 3 - - -
Inne wplywy inwestycyjne 20 - - -
Wydatki 2062 5703 5122 2688
gl:tt\:’y:‘ijew\n::lﬂt:fvccl hniernaterlalnych oraz rzeczowych 1445 5 703 5122 2688
Wydatki na aktywa finansowe - - -
Inne wydatki inwestycyjne 617 . -
B. :.'r:’eem ::janleme netto z dziatalnosci 1992 -5 661 4922 2658
DZIALALNOSE FINANSOWA
Wptywy 2463 9147 4705 3504
Wplyw netto z wydania udzialéw (emisji akeji) | innych 41 3945 £ i
Instrumentdw kapitalowych oraz doplat do kapitalu
Kredyty i poiyczki 2422 4768 3301 1919
Inne wptywy finansowe - 434 1404 1585
Wydatki 4053 2448 7102 3283
Dywidendy | inne wptaty na rzecz wiadcicieli 11 783 - - -
Splaty kredytéw i poiyczek 2070 1596 6039 2406
Ptatnosci zobowigzan z tytulu umdw leasingu 629 527 552 436
Odsetki 571 325 511 441
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pienieine netto z dziatalnodcl 1590 6 699 .2397 221
finansoweij
D. Przeplywy plenigine netto razem (A+B+C) 1920 5570 997 2247
€. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieinych, w 1920 5570 997 2247
— zmiana stanu érodkéw pleniginych z tytutu réinic i A ) i
kursowych
F. Srodki pienigine na poczatek okresy 26 10092 4522 3525 1278
G. Srodki pieniene na konlec okresu {F+D) 26 12012 10092 4522 3525

Zielonka k/Warszawy, dnia 10.04.2015 r.
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INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAWIERAJACA
PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSC

l. Zgodnosc z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoici Finansowej {,MS5F") oraz MSSF 2atwierdzonymi przez UE. Na dzieri zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnogé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy
migdzy standardami MSSF, ktére weszly w Zycie, a standardami MSSF zatwlerdzonymi przez UE

MSSF  obejmujg standardy | interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci {,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoici Finansowej (,KIMSF”),

W dniu 30.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w zwiazku z zamiarem
ublegania sie ¢ dopuszczenie akeji Spotki APS Energia S.A. do notowania na rynku regulowanym podjelo uchwate o
przejsciu od dnia 01.01.2014 r. w jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych na MSSF/MSR.
Uchwata jest warunkowa i wchadzi w Zycie z dniem zlozenia wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub jego
czedci zgodnie z art, 45 ust, 1 a ustawy o rachunkowosci w zwiazku z art. 26 ust 2 ustawy o ofercie publicznej.

W dniu 13 sierpnia 2014 r. zostat zlozony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego Emitenta, ktéry zostat sporzadzony w zwiazku z zamiarem przeprowadzenia oferty publicznej akcji oraz
W zwigzku z zamiarem ubiegania sig o dopuszczenie | wprowadzenie do obroty na rynku regulowanym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r, jest pierwszym

Il. Zaloienie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdari finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania dziatalnoéci
Bospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesfecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2014 r. Zarzad
Spétki dominujgcej nie stwierdza na dziel podpisania sprawozdania istnienia faktow i ckolicznodci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub Przymusowego zaniechania bad: istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Ill. Zasady konsolidacji

Jednostkl zaleine

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Spéika dominujaca ma zdolnos¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszodci w ogéinej liczbie gloséw w organach
stanowiacych. Jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka zaleing w szczegéinosci, Edy z tytulu
SWOjego  zaangaiowania w jednostke zaletna posiada prawa do jej wynikow finansowych, ma mozliwos¢
wywierania wplywu na wysokosc wynikéw finansowych oraz podlega ekspozycji na zmiennogé tych wynikéw.

Jednostki zaleine podiegajq petnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowaé z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych Przez Grupe rozlicza sie metody prazejecia.
Przekazang zaplate w ramach potaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalona na
dzied przejecia sume wartosci godziwych aktywdw przeniesionych prze:z jednostke przejmujaca, zobowigzan

zaciggnietych przez jednostke przejmujacy wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz udzialdw
kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem 53 to koszty, ktdre jednostka Przejmujaca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia
jednostek, np. oplaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz opfaty za inne ustugi
profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych
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papieréw wartoiciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane 2 przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym
koszty te sa ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Jednostka przejmujaca ujmuje wartoéé firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad
wartoscig b):

a) sumy:

* przekazanej zaptaty wyceniane; generalnie wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia,

®  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej,

* w przypadku polgczenia jednostek realizowanego etapami, w wartodci godziwej na dzien przejecia udziaty w
kapitale jednostki przejmowane), nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej,

b) kwota netto ustalonej na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzas,

Niekiedy jednostka dokonuje okazyjnego nabycla, ktére jest pofaczeniem jednostek, w ramach ktdrego kwota
okreslona w pkt-cie b) przewyisza sume kwot okreslonych w pkt-cie a). Jednostka przejmujaca ujmuje powstaty zysk
w rachunku zyskéw i strat na dzien przejecia. Zysk przypisuje sie do jednostki przejmujacej.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleinej oraz czeit kapitaty wlasnego jednostki
zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki dominujacej zostaje wytaczona.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakejach pomigdzy spdlkami Grupy sg eliminowane
Poczawszy od dnia przejecia kontroli. Niezrealizowane straty rdwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja
dostarcza dowoddw na utrate wartosci Przez przekazany sktadnik aktywdw.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadza sie stosujac jednolite zasady rachunkowosci. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zostaja zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zZapewnienia
zgodnodci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Udzialy/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spétkach objetych konsolidacja. Udziaty
niekontrolujace ustala sie jako wartoéé aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzied nabycia,
akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w swoim skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Emitent przedstawia oddzielnie od kapitatu wlasnego wiascicieli jednostkl
dominujacej. Udzialy niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatdw niekontrolujgeych z dnia Pierwotnego pofaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii} zmiany w kapitale wilasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potaczenia.

Zmiany w udziale wilasnosciowym Ermitenta w jednostce zaleinej, ktére nie skutkuja utraty przez Jednostke
dominujacy kontroli nad jednostky zaleing, stanowig transakcje kapitalowe (tj. transakcje z wilascicielami
dziatajacymi jako wiaéciciele Jjednostki)

Zyski i straty oraz kaidy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej
oraz udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody Przypisuje sig do wilascicieli jednostki dominujgcej oraz
udzialéw niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udzialy niekontrolujace przybierajq wartos¢ ujemna.

Spdtkl objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

a) Dane Jednostki Dominujgcej

Jednostky Dominujacy Grupy Kapitalowej APS Energia {,Grupa”, »Grupa Kapitatowa®) jest APS Energia S.A., ktdra
iest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spoiki miesci sie w Zielonce przy ul. Mareckiej 47.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalnosé 27 czerwea 2001 r. jako spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia. W
2009 roku nastapito przeksztatcenie w spétke akcyjnq na podstawie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2009 r.
spisanego przed notariuszem Zbigniewem Kroczkiem w Zabkach nr Repertorium A 7188/2009. Spétke Akcyjna
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 18 stycznia 2010 r. Numer KRS 0000346520 w Rejestrze
Przedsiebiorcow,

b) Skiad Grupy Kapitatowej

Niniejsze Skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2014 r.. 31 grudnia 2013 r,, 31
grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 . obejmujg nastepujace jednostki wehodzace w sktad Grupy:



Udzial w kapitale wiasnym | ogélnej liczble gloséw (w %)

Wyszczegdinienie 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011

APS Energla S.A. Jednastka dominujaca

000 APS Energia RUS 100% 100% 100% 100%
APS Energia Caucasus LLC 100% 100% 100% 100%
TOQ APS Energta Kazachstan 100% 100% 100% 100%
ENAP S.A, 100% 100% 100% 100%
~ENAP Spdlka Akcyjna” spétka komandytowa - 100% 100% 100%
APS Energia Czech s.r.o 100% 100% 100% 100%
000 APS Energia Ukraina 100% 100% 100% -

¢} Wplyw zmian w sktadzie Grupy na sprawozdanie finansawe

000 APS Energia RUS spétka 2z ograniczong odpowiedzialnoicig 2 siedziba w Jekaterynburgy. Spélka zostata
zawigzana aktem zalotycielskim sporzadzonym w dniu 16 maja 2008 r. przez APS Energia S.A. Spdtka zostala
wpisana do rejestru przedsieblorcéw w dniy 26 maja 2008 r. Kapitat zatozycielski Spdtki wynosit 10 000 rubli
i stanowt 100% kapitatu Spétki. W dniu 7 czerwca 2008 r. na mocy uchwaty Udziatowca 000 APS Energia jednostka
dominujaca objgla udzialy w podwyiszonym kapitale zakladowym w wysokosci 1790 000 rubli optacajac je
gotdwka. W dniu 15 wrzeénia 2008 r. na mocy uchwaty Udziatlowca 000 APS Energia jednostka dominujgca
podwyiszyta kapitat zakladowy Spolki do kwoty 3 600000 rubli przez objecie kolejnych udzialéw o wartoici
1 800 000 rubli optaconych gotéwka.

TOO APS Energia Kazachstan spoltka 2 ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na terytorium Kazachstanu
z siedzibg w Atmaty. Spétka zostala zawigzana aktem zalozycielskim sporzadzonym w dniu 3 marca 2008 r. przez APS
Energia 5.A. Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dnju 29 maja 2008 r. Kapitat zalozycielski Spotki
wynost 6 000 000 tenge, oplacony gotowky | stanowi 100% kapitatu Spéfki.

APS Energia Caucasus LLC spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na terytorium Azerbejdzanu z
siedzibg w Baku. Spdtka zostala zawigzana aktem zatozycielskim sporzadzonym w dniu 29 pazdziernika 2008 r. przez
APS Energia 5.A, Kapitat zatozycielski Spétki wynosi 38 000 manat, oplacony gotéwka i stanowi 100% kapitalu Spéiki.

ENAP S.A. - spétka akcyjna zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z siedzibg w Wilczkowicach
Gornych. Spdtka zostata zawigzana aktem zatozycielskim w dniu 28 wrzeénia 2001 r. jako spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia. Kapitat zatozycielski Spéiki wynosit 230 000 zt i zostal objety przez osoby fizyczne. W dniu
21 stycznia 2002 r. na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenla Wspdinikdw ENAP Sp. 2 0.0. dokonano
podwyiszenia kapitatu zakladowego o kwote 45 000 2, tj. do kwoty 275 000 zt poprzez utworzenie 9 nowych
udzialéw o wartoéci nominalne] 5 000 zt kaidy, z ktorych 8 objela Spotka APS Energia S.A. W dniu 1 patdziernika
2008 r. ENAP Sp. z 0.0. zawiadomia o nabyciu przez spétke APS Energia Sp. z 0.0. 47 udzialow w kapitale
zaktadowym Spotki ENAP 5p. 2 0.0. od dotychczasowych udzialowcow i stata sig 100% udziatowcem Spoétki. W dniu
30 listopada 2009 r. Spotka ENAP 3p. z 0.0. zostala przeksztatcona w spdtke akcyjna.

»ENAP spdtka akcyjna” spétka komandytowa zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z siedzibg w
Wilczkowicach Gérnych. Spétka zostata zawigzana aktem zatozycielskim sporzadzonym w dniu 17 lipca 2009 r. przez
ENAP Sp. z 0.0, jako Komplementariusza oraz Spotke APS Energia S.A. jako Komandytariusza odpowiadajgcego za
zobowigzania Spdiki do wysokotci sumy komandytowej w kwocie SO 000 zi. Zgodnie z aktemn notarialnym z dnia

9 listopada 2009 r., zmieniajgcym umowe spétki, APS Energia Sp. z 0.0. wniosta wklad pienieiny w kwocie 10 000 z1,

natomiast Enap Sp. z 0.0. wniosta wkiad niepieniezny w postaci:

* prawa ulytkowania wieczystego nieruchomosci pofozone] w Wilczkowicach Gornych, sktadajacej sie z dzialek
gruntu oznaczonych numerami 325/10 i 325/11, o tacznej powierzchni 6 556,00 mkw, prawa wiasnosci budynku
produkcyjno-biurowego, tréjkondygnacyjnego, o powierzchni uzytkowej 2 496,20 mkw, znajdujacego sig na
opisanych wyiej dziatkach gruntu, o wartosci 3 000 381,84 2,

- prawa uilytkowania wieczystego nieruchomosci poloionej w Wilczkowicach Gornych, sktadajgcej sie z
niezabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 421/2, o powierzchni 1645 mkw, o wartosci netto
24 590,16 zi.

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow w dniu 27 listopada 2009 r.

APS Energia Czech s.r.0. - spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na terytorium Republiki Czeskiej
z siedzibg w Pradze. Spotka zostala zawiazana aktem zatoiycielskim sporzadzonym w dniu 22 marca 2011 r. przez
APS Energia S.A. Spélka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw w dniu 6 kwietnia 2011 r. Kapital zatosycielski
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Spotki wynosit 200 000 koron | stanowi 100% kapitatu Spotki. W dniu 5 czerwea 2013 r. na mocy uchwaly jedynego
Udziatowca APS Energia Czech s.r.0, jednostka dominujaca objeta udzialy w padwyiszonym kapitale zakiadowym w
wysokasici 300 000 koron optacajac je gotdwka. Podwyiszenie zostalo zarejestrowane 10 lipca 2013 r.

00O APS Energia Ukraina - spétka z ograniczong odpowiedzialnoéciy zarejestrowana na terytorium Ukrainy z
siedziba w Kijowie. Spotka zostata zawigzana aktem zatozycielskim sporzadzonym w dniu 28 lutego 2012 r. przez APS
Energia S.A. Kapital zatotycielski Spotki wynosit 130 000 hrywien, pokryty zostat wktadem pienieznym w kwocie
12 157,95 Euro i stanowi 100% kapitatu Spétki. W dniu 18 kwietnia 2012 r. na mocy uchwaly Udziatowea 000 APS
Energia Ukraina jednostka dominujaca objeta udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym w wysokoéci 170 000
hrywien, ktére pokryte zostaly wkiadem pienieinym w kwocie 16 213 Euro. W dniu 23 maja 2012 r. na mocy
uchwaly Udziatowca OO0 APS Energia Ukraina Jednostka dominujaca objeta udziaty w podwyiszonym kapitale
zaktadowym w wysokosci 10 204,82 hrywny, ktére pokryte zostaly wktadem pienieznym w kwocie 1 000 Euro.

Podwyiszenia kapitatu zakladowego w Spéikach zaleznych nie wptywaty na zmiane kontroli przez Emitenta.

Rozwiqzanie spétki,, ENAP Spdtka Akcyjna” Spétka komandytowa

W dniu 20 paidziernika 2014 r. Zarzad 5pétki APS Energia S.A. (komandytariusz ~ENAP Spétka Akcyjna” Spétka
komandytowa) oraz zarzad ENAP S.A. {spStka zalezna APS Energia S.A., komplementariusz spotki , ENAP Spotka
Akcyjna” Spétka komandytowa); dziatajac jako jedyni wspdlinicy spétki ,ENAP Spotka Akcyjna” Spotka komandytowa
podjeli uchwatg o rozwigzaniu spétki ,ENAP Spdtka Akcyjna” Spétka komandytowa z siedzibg w Wilczkowicach
Gornych,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe spétki ,ENAP Spotka Akcyjna” Spdtka komandytowa na dzier 20 paidziernika
2014 r. wykazalo zysk w kwocie 119 tys. zt oraz sume bilansowg w kwocie 3 154 tys, zi.

Wobec faktu, ze ,ENAP Spétka Akcyjna” Spdtka komandytowa nie posiadata nieruchomosci ani majatku ruchomego,
nie posiadata zobowigzan ani naleznosci, poza wierzytelnoscia wobec ENAP S.A. 2 tytutu udzielonej poiyczki
pieniginej, zas kwota do zwrotu wraz z odsetkami na dzieri 20 paidziernika 2014 r. wyhiosta 3 089 tys. zi, oraz
srodkami na rachunku w kwocie 65 tys. zt postanowiono zakoriczy¢ dziatalnosc »ENAP Spdtka Akcyjna” Spotka
komandytowa bez przeprowadzania likwidacjl, poprzez wyptate w dniu 20 paidziernika 2014 r. na rzecz Wspolnikow
wszystkich posiadanych érodkow plenieinych, proporcjonalnte do wartosci wniesionych wktadéw do tej spéiki (na
rzecz APS Energia 5.A.: 10 tys. zt, na rzecz ENAP S.A.: 3 144 tys. 2t, przy czym rozliczenie wierzytelnosci ENAP S.A.
wobec ,ENAP Spédtka Akcyjna” Spotka komandytowa o wyplate wkladéw nastapito przez potracenie tej
wierzytelnosci z wierzytelnoscia ,,ENAP Spotka Akeyjna” Spétka komandytowa wobec ENAP S.A. o Zwrot pozyczki
wraz z odsetkami naleznymi na 20 paidziernika 2014 r.).

d) Wplyw znaczacych ograniczert moiliwosci dostgpu Spétki dominujacej do aktywow lub ich uiywania oraz
rozliczer) zobowigzan grupy

Spéika dominujaca posiada kontrole i nieograniczony wplyw na zmienne wyniki finansowe tych jednostek z uwagi
na sprawowany wladze nad ich dziatainoscia poprzez 100% udziat w kapitale zakiadowym i prawach glosu. Nie
wystgpuja wigc ograniczenia mozliwosci dostepu Emitenta do aktywow i zobowigzari Spélek Grupy.

e} Spotki stowarzyszone, jednostki nie podlegajace konsolidacji
Nie wystepuja.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sig w walucie podstawowego érodowiska
gospodarczego, w ktérym Spélka prowadzi dziatalnosé (»waluta funkcjonaina®). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktory jest waluta funkcjonalng i waluta prezentacji Grupy.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakeji uimowane s3 w walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedaiy walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pienieine aktywow
i pasywow wyrazone w walucie obcej 53 przeliczane na dzier bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla dangj
waluty obowiazujacego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej poiyczek, srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytdw bankowych ujmowane sgw
sprawozdaniu z calkowitych dochoddw w Pozycji przychad lub koszt finansowy. Wszystkie pozostale zyski lub straty
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prezentowane s3 w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w pozycjach przychodow lub kosztow dziatalnosci
operacyjnej.

Niepieniezne pozycje aktywow i zobowiazan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej s przeliczane
wediug éredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepienigzne pozycje bilansowe
wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartoéci godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP
obowiazujacego na dzien szacowania wartascl godziwej.

Na dzieri bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleinych s przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujgcym na dzied bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sy przeliczane po srednim
wazonym kursie wymiany za dany okres cbrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezpoérednio w kapitale wlasnym jako jego odrebny skladnik. Sprawozdania jednostkowe spdlek
zagranicznych przeliczane sg z uwzglednieniem czterech miejsc po przecinku, W zwiazku z tym, e sprawozdanie
skonsolidowane sporzadzamy z dokladnoscia do dwdch miejsc po przecinku, mogg wystapi¢ zaokraglenia i
niezgodnosci w sumach na poziomie miejsc dziesietnych. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane odroczone réinice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego,
sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dla potrzeb wyceny bilansowej oraz przeliczenia na zlote polskie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i
grup kapitalowych zastosowano nastepujgce kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski {,NBP"):

$rednie kursy wymlany z{otego ustalane

przez NBP na dzier (1213114 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

AZN 4,4711 3,8450 3,9261 4,2810
KZT 0,0192 0,0195 0,0204 0,0226
UAH 0,2246 0,3706 0,3825 -
CZK 0,1537 0,1513 0,1630 0,1711
RUB 0,0602 0,0914 0,1017 0,10861

(1) Tabela kurséw Srednich NBP obowigzujaca na dzien 31 grudnia 2014 roku.
{2) Tabela kurséw Srednich NBP obowijzujaca na dzien 31 grudnia 2013 roku.
{3) Tabela kurséw $rednich NBP obowiazujaca na dzien 31 grudnia 2012 roku.
{4) Tabela kurséw érednich NBP obowigzujaca na dzien 31 grudnia 2011 roku,

Sredni kurs wymiany 2fotego ustalane przez 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

NBP za okres sprawozdawczy (1123] (4 31.12.2014 31.12,2013 31.12.2012 31.12.2011
AZN 4,0418 4,0367 4,1425 3,7627
KZT 0,0176 0,0208 0,0218 0,0202
UAH 0,2637 0,3887 0,4001 -
CZK 0,1520 0,1620 0,1661 0,1700
RUB 0,0821 0,0990 0,1043 0,1008

{1} Wedlug kursu stanowigcego érednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kaidego zakoriczonego miesiqca
okresu od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
{2} Wedlug kursu stanowigcego érednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatnl dzier kaidego zakonczonego miesigca
okresu od 1 stycznia 2013 roku do 32 grudnia 2013 roku.
{3) Wedlug kursu stanowigcego érednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatnl dzier kaidego zakonczonego miesigca
okresu od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
{4) wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kaidego zakonczonego miesigca
okresu od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 rokw.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych {,,PLN"}, a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.



Prezentacja sprawozdar z uwzglednienlem segmentdw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescia Grupy zaangazowang w dzialalnosé gospodarcza, w zwiazku z ktdrg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosic kaszty. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
gléwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobéw
do segmentu | ocenia jego wyniki dziatainosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktdre sq raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, obejmujg pozycje, ktére mogg zostac bezposrednio przypisane do danego segmentu,
Pozycje nieprzyporzadkowane do segmentéw dotycza glownie aktywdw i zobowiazan, wspéinych aktywéw i
zobowigzan z tytulu podatku dochodowego i wydatkdw inwestycyjnych, kosztdw sprzedaiy, kosztéw ogolnego
zarzadu, pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Przychody i koszty dziatalno$cl operacyjnej

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosdci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw moizna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sa
rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, pa pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) oraz rabaty i opusty.

Przy ujmowaniu przychodéw obowijzuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedai wyrobdw gotowych / towaréw i wiadczenia ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych s ujmowane w rachunku zyskéw i strat gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody ze swiadczenia uslug s3
ujmowane w rachunku zyskdw i strat w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzier bilansowy. Przychody nie
53 ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnosé co do motliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych.

Umowy o ustuge budowlang

Przychody z tytulu umowy o ustuge budowlang skiadajy sie z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie,
skorygowanej o poiniejsze zmiany w zakresie wykonywanych prac, roszczenia, w jakim jest prawdopodobne, ze
zmiany te wplyna na wysokos¢ przychododw, a ich efekt da sig wiarygodnie wycenié. Tak szybko, jak moiliwe staje sig
wiarygodne oszacowanie wyniku na umowie o usiuge budowlang, przychody umowne 53 ujmowane w zysku lub
stracie biezgcego okresu proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac.

Stopier zaawansowania niezakoriczonych uméw budowlanych ocenia sie metody kosztowg polegajaca na okreéleniu
na dzieri sprawozdawczy stopnia zaawansowania prac w takim procencie, jaki stanowi udziat poniesionych od
rozpoczecia umowy do dnia bilansowego kosztéw umowy w catkowitej kwocie kosztéw wykonania umowy
obejmujacej koszty juz poniesione oraz wynikajace z aktualnego globalnego budietu kosztow koszty wymagajace
jeszcze poniesienia dla petnego wykonania umowy.

Jedli wynik na umowie o ustuge budowlang nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytulu umowy
ujmowane s tylko do wysokosci poniesionych w zwigzku z umowg kosztow, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne. Oczekiwana strata na umowie jest ujmowana w zysku fub stracie biezacego okresu.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych ujmuje sie po spetnieniu nastepujacych warunkdw:

= kwote przychoddw mozna wycenié w wiarygodny sposdb;

® jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzyici ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji;

®* koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku 2 transakcjy, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Pozostale przychody operacyjne majq posredni zwiazek z dzialalnoscig operacyjng i obejmujg :

®  zyski ze 2bycia Srodkdéw trwalych i wartoécei niematerialnych,
® otrzymane odszkodowania,

=  dotacje,

* odpisane zobowigzania,

s skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujacych naleznosci,



Przychody finansowe sg to w szczegdlnosci:

s dywidendy (udzialy w zyskach),

® przychody odsetkowe,

s przychody ze zbycia inwestycji finansowych,

® skutki wyceny instrumentdw finansowych wg zamortyzowanego kosztu,
»  skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe,

= nadwyike dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi.

Przychody adsetkowe wyceniane s3 wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowej.
W pozostatych kosztach operacyjnych ujmowane s3:

® straty ze zbycia srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych,
s odszkodowania, kary,
= aktualizacja naleznosci.

Koszty finansowe obejmuja:

=  koszty finansowania zewnetrznego,

» koszty pozostatych odsetek,

» skutki aktualizacji aktywow finansowych,

® straty ze zbycia inwestycji finansowych,

* nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

Dotacje paristwawe

W Grupie przyjeto zasade ujmowania dotacji parfistwowych systematycznie jako przychody poszczegéinych okresow,
tak by zapewni¢ wspdlmiernosé z kasztami, ktdre dotacje maja kompensowac.

Dotacje do projektow inwestycyjnych s3 kwalifikowane jako dotacje do aktywdw i ujmowane w bilansie jako
rozliczenia migdzyokresowe przychoddw, a ich rozliczenie nastepuje w kolejnych okresach poprzez pozostale
przychody operacyjne.

Podatki

Kalkulacja biezgcego podatku dochodowego oparta jest na wyniku podatkowym danego okresu ustalonym zgodnie
z obowigzujacymi przepisami podatkowymi. Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czesé
biezacq i czes¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych
z pozycjami roziiczanymi bezposrednio z innymi calkowitymi dochodami. Wéwczas ujmuje sie go w innych
catkowitych dochodach.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie w zwiazku z roznicami przejiciowymi pomiedzy wartoscia ksiegowa aktywow i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w
przypadku:

® rdznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywdw lub zobowiazar pachodzacych z transakcji,
ktora nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa ani na zysk lub strate biezacego okresu, ani na
dochdd do opodatkowania;

® roinic przejsciowych powstalych w zwiazku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wediug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejciowe rdinice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sq przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53
kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzania kompensaty

biezacych zobowigzarh i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
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podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natoionego przez te samq wiladze podatkowa na tego
samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowiazania i naleznosci z tytutu podatku
dochodowego w kwaocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznodci i rozliczyc zobowigzanie,

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, sluzacy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w
ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszly dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa 2 tytutu podatku odroczonego podlegaja ocenie na kaidy dzier sprawozdawczy i obniza sig je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Rzeczowe aktywa trwate
Ujecie poczgtkowe i wycena

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg wlasne sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych, inwestycje w obeych rzeczowych
aktywach trwalych, rzeczowe aktywa trwale w budowie oraz obce rzeczowe aktywa trwate przyjete do uzywania
przez Grupe, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko i sg wykorzystywane
dla celéw wlasnych, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza jeden rok.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntw Jest traktowane jak prawo whasnosci gruntu i klasyfikowane jako rzeczowe
aktywa trwaie,

Skladniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszanych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Pozycje rzeczowych aktywdw trwalych,
ktdre zostaly przeszacowane do wartoéci godziwej na dzlert 1 stycznia 2011 r,, czyli dzier zastosowania po raz
pierwszy przez Grupe MSSF UE, 53 wyceniane w oparciu o koszt zalozony, ktory stanowi wartosé godziwg na dzieri
dokonania przeszacowania.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika rzeczowego aktywa trwatego oraz koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem rzeczowego aktywa trwalego do stanu zdatnego do uiywania, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zaladunku, wyltadunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmnigjszajy cene nabycia rzeczowego aktywa trwatego. Koszt wytworzenia rzeczowego aktywa trwalego oraz
rzeczowych aktywdw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego
budowy, montaiu, przystosowania ulepszenia oraz koszty odsetkowe od kredytéw zaciagnietych na finansowanie
wytworzenia rzeczowych aktywéw trwalych, ktére moina bezposrednio przyporzgdkowaé wytworzeniu rzeczowego
aktywa trwatego, do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uiywania {lub do dnia bilansowego, jesti
sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania).

W przypadku, gdy okreslony skiadnik rzeczowych aktywow trwalych sktada sie z odregbnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te s traktowane jako odrebne rzeczowe aktywa trwate.

Aktywowaniu podlegaja poniesione w péiniejszym okresie koszty wymienianych czeéci sktadnika rzeczowych
aktywdw trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé | jest prawdopodobne, ie Grupa osiagnie korzysci
ekonomiczne zwijzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywdw trwatych. Pozostale naklady sg ujmowane
na biezaco w wyniku finansowym jako koszty.

Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego 53 kapitalizowane jako czeéé kosztu wytworzenia aktywow trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skladajy sie odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztéw finansowania rozpoczyna sig, gdy podjete zostaly dziatania niezbedne do przygotowania
sktadnika aktywdw do uzytkowania, na dany sktadnik aktywéw ponoszone sq naklady i ponoszone sg koszty
finansowania zewngtrznego. W sytuacji, gdy inwestycja w sktadnik aktywow zostaje na diuiszy czas przerwana,
nastgpuje zawieszenie kapitalizacji kosztéw finansowania zewngtrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy
zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania 53 zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegaja biezace koszty kredytéw i pozyczek celowych pomniejszone o przychody z tymczasowego
lokowania nadwyiek aktywéw oraz koszty biezace poiyczek | kredytéw ogdinych, w sytuacji gdy wydatki na aktywa
trwale przekraczajg wartosé kredytéw i poiyczek celowych. Koszty finansowania ogdlnego kapitalizowane s3 w
wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkéw na rzeczowe aktywa trwale nad wartoscig finansowania
celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako srednia wazona kosztéw finansowania zewngtrznego dotyczacych
pozyczek i kredytdw stanowiacych zobowigzania Grupy innych niz kredyty i poiyczki celowe. Kwota
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skapitalizowanych w okresie kosztéw finansowania zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztow finansowania
zewnetrznego poniesionych w okresie.

Amortyzacjo
Posiadane przez Grupe grunty i prawo wieczystego uzytkowania nie 53 amortyzowane.

Pozostate sktadniki rzeczowych aktywdw trwalych, wzglednie ich istotne i odrebne czgsci sktadowe amortyzowane s3
metody liniowq przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedaiy netto
pozostatosci rzeczowego aktywa trwalego (wartoici rezydualnej). Podstawg naliczenia amortyzacji jest cena nabycia
Jub koszty wytworzenia pomniejszone o wartoéé koricowg (rezyduaing), na podstawie przyjetego przez jednostke i
okresowo weryfikowanego okresu uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Amortyzacja nastepuje od momentu
gdy rzeczowe aktywo trwate dostepne jest do uzytkowania i dokonywana Jest do wczesniejszej z dat: gdy rzeczowe
aktywo trwale zostaje zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zostaje usuniete z bilansu, wartoéé kofncowa
rzeczowego aktywa trwatego przewy2sza jego wartosé bilansowa lub zostat juz catkowicie zamortyzowany.

Grupa zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

*  Budynki- 2,5% - 10%

® Urzgdzenia techniczne i maszyny - 10% - 33%

* Obiekty inzynierii ladowej i wodnej - 4,5% - 20%
a  Srodki transportu - 10% - 20%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartoici rezydualnych rzeczowych
aktywow trwalych {o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe okresowo weryfikowana.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych leasingobiorca ponosi praktycznie catosé ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywdw trwalych, klasyfikowane sa jako umowy
leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego s3 wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a
nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyine oraz odpisy 2 tytutu utraty wartosci.

Klasyfikacji umowy leasingu dokonuje sie na dzief rozpoczecia leasingu, ale jezeli w jakimkolwiek momencie
leasingobiorca i leasingodawca zmieniaja warunki umowy leasingowej w sposdb, ktéry prowadzitby do zmiany jej
klasyfikacjl, gdyby tak zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje
sig za nowa umowe przez okres jej obowigzywania.

Wartosci niematerialne

Ufecle poczgtkowe | wycena

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jesli spelniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia sig przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Na koszty nabycia sktadnika wartogci niematerialnych skiadaja sie:

* cena 2akupu powigkszona o zaplacone cto, podatki zawarte w cenie, ktérych Grupa nie moze odliczy¢,
pomniejszona o otrzymane upusty i rabaty,

* naklady bezposrednic zwigzane z przygotowaniem wartoici niematerialnej do uzytkowania zgodnie z jej
przeznaczeniem.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o ceng nabycia danego skiladnika aktywdw, pomniejszong o jego wartosé
rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku Jub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu
do oszacowanego przez Grupe okresu ekonomicznej uzytecznosci danego skiadnika wartosci niemateriainych,
innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia Jjego przydatnoici do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym Grupa zaklada poniisze okresy ekonomicznej uiytecznoic dla poszczegdlnych
kategorii wartosci niemateriatnych:

*  Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - 3 =5 lat,

*  Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe - 7 - 10 lat,



= QOprogramowanie —2 -5 fat,

»  Jnne -5 lat.

Badania | rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych 2 zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane s3 w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujq zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego [ub w znacznym stopniu ulepszonego produktu, podiegajg aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu} jest technicznie moiliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa
posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne érodki do ukorczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace
aktywowaniu zawierajg: koszty materialdw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangatowanych w prace
rozwojowe, uzasadniong czesc kosztow poérednio zwigzanych z wytworzeniem skiadnika wartosci niematerialnych
oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane s3 w zysku lub
stracie biegcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3 jako wartosci niematerialne w oparciv o ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu nabycia
stanowigcego nadwyzke ceny nabycia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzah warunkowych. Wartoéé firmy
odpowiada platnosci dokonanej przez jednostke przejmujacg w oczekiwaniu na przyszle korzysci ekonomiczne z
tytutu aktywodw, ktérych nie moina pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujac.

Jeieli udziat jednostki przejmujacej w wartoéci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzari
i zobowigzari warunkowych przewyisza koszt potaczenia jednostek gospodarczych, jednostka dominujaca;

* dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny aktywow, zobowigzar i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej oraz wyceny kasztu polaczenia, a takze

*  ujmuje od razu w wynik finansowy ewentualng nadwyzke pozostata po dokonaniu ponownej oceny.

Po poczatkowym ujgciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Na dzier przejecia nabyta wartosé firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki pienieine,
ktdre moga skorzysta¢ z synergii poigczenia. Kaidy osrodek lub zespdl osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana
wartosc firmy, odpowiada wiekszy ni: jeden segment operacyjny.

Wartosci firmy w ramach przejecia jednostki gospodarczej nie amortyzuje sie. Grupa testuje wartosé firmy corocznie
pod katem utraty wartosci oraz jezeli pewne zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujq na to, e mogla nastapié
utrata wartosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansawych

Wartos¢ bilansowa aktywoéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, 2apasy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartoéci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywow. Wartos¢ odzyskiwalnej wartosci firmy, wartoéci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania
oraz wartosci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze zdatne do uzytkowanta jest szacowana na kaidy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartosc bilansowa sktadnika aktywdw lub oérodka

generujacego Srodki pienieine przewyisza jego wartosé odzyskiwalng. Osrodek generujacy $rodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowaina grupa aktywow, ktdra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od
innych aktywow i ich grup.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka generujacego srodki
pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego oérodka (grupy
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osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywdw tego osrodka (grupy osrodkéw)
na zasadzie proporcjonainej.

Wartoé odzyskiwalna aktywdw lub osrodkéw generufacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z dwdch
wartosci: wartodci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedaty oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartoéci

uizytkowej przyszle przeptywy pienigzne dyskontowane s3 przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem,
ktora odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywdw, ktdre nie generujg niezaleznych przeplywéw pienieznych
wartosé vizytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowainego osrodka generujacego drodki pienieine, do
ktérego dany sktadnik aktywoéw przynalezy,

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie Jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy 2 tytulu
utraty wartoéci rozpoznane w poprzednich okresach, 53 poddawane na katdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszty
przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujacy 2 tytutu
utraty wartodci jest odwracany, jezeli zmienily sig szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej.
Odpis 2 tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokoici wartoici bilansowej sktadnika aktywéw
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie
zostal ujety.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosdci, ktore traktowane 59 jako #rddto przychoddw z czynszéw lub
utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie z uwagt na obie te korzysci i nie sa
wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej ani tez nie s3 przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dzialalnosci.

Nieruchomosci inwestycyjne 53 poczatkowo ujmowane po cenie nabycia powiekszonej o koszty transakcji. Po
poczatkowym ujeciu wykazywane 53 wedlug wartoéci godziwej a zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosei
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych s3 ujimowane w wyniku finansowym w tym okresie, w ktorym powstaly,

Nieruchomosci inwestycyjne 53 usuwane z bilansu w przypadky zbycia lub w przypadku stalego wycofania z
uzytkowania, gdy nie sy spodziewane zadne przyszte korzysci ze sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty, ktore w ten
5posdb powstang s3 ujmowane w wyniku finansowym w okresie, w ktérym nastapita likwidacja lub sprzedas,

Aktywa i zobowiazania finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe dzielone 53 na nastepujace kategorie:
*  aktywa j zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
*  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci,
*  poiyczki i naleinodci,
* aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy,
® pozostale zobowizzania finansowe.
Aktywa | zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sq
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy przy

Zobowigzania finansowe 53 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy w
niedalekiej przysziosci, Instrumenty pochodne, wlaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, 53 rowniei
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze s uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe moga byc przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartoéci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli poniisze kryteria s3 spelnione:

* taka kwalifikacja eliminuje lub Znaczgco obniia niespojnoié traktowania, gdy zaréwno wycena, jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajg innym regulacjom, lub



* zobowiazania s3 czescig grupy 2obowiazan finansowych, ktére $3 zarzadzane i oceniane w oparciu o wartoéé
godziwg, 2godnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem, lub

* zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢ oddzielnie
ujmowane,

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug
wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane 53 w zysku lub stracie biezacego
okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktére w innym przypadku bylyby kliasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalinosci

Jedli Grupa ma zamiar i mozliwosé utrzymywanta diuinych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci,
zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagainosci. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnoéci s3 poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace sie
przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie péiniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozyczkii naleinoéct

Pozyczki i naleinosci s3 aktywarni finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie 53
hotowane na aktywnym rynku. Takie aktywa 53 poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena poiyczek i naleznoici w terminje
pdiniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
Po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytufu utraty wartosci.

Do poiyczek i naleznosci zalicza sig naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poiyczki udzielone, pozostate naleznosci,
pozostale aktywa finansowe oraz érodki Pienigine i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaty obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostgpne
do sprzedaiy lub niesklasyfikowane do 2adnej z powyiszych kategorii. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedaiy s3 wyceniane w wartosci godziwej, a skutki Zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytufu
utraty wartodci oraz roinice kursowe dotyczgce instrumentow diuznych dostepnych do sprzedazy, sq ujmowane w
innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wilasnym jako kapitat z aktualizacji wyceny, Na dzien
wytaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowana wartoé¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym
przenosi sig do zysku lub straty biezacego okresu, Do aktywodw finansowych dostepnych do sprzedaiy zalicza sie
kapitalowe i diuine papiery wartosciowe.

inne zobowiqzania finansowe

Inne zobowiazania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartodci godziwej przez
wynik finansowy, s3 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, poiyczki i papiery dluzne s3 ujmowane wedlug
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluine s3 wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metady efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane 2 uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszona o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w
wyniku finansowym metoda efektywnej stopy procentowej przez okres obowigzywania odnosnych uméw.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartoéci aktywéw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejy obiektywne
przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktére mogg mie¢ negatywny wplyw na wartoséc przyszlych przeptywow
pienigeznych 2wigzanych z danym sktadnikiem aktywow.



Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana
jest jako réinica migdzy ich wartodcig bilansowa, a wartoicia biezac przyszlych przeplywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uiyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedaiy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej
wartosci godziwej.

Wartoi¢ bilansowa poszczegdlnych aktywdw finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie
na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenla, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate
aktywa finansowe s3 oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupcwane wediug podobnego poziomu
ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty wartosci ujmowane 53 w wyniku finansowym. Jezeli zmnigjszenie wartosci godziwej aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedaiy byto ujmowane bezposérednio w kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane
straty, ktére byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 odwracane, jesli poiniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moie by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu
do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedaiy nie s3 odwracane przez
wynik finansowy. Jezeli wartod¢ godziwa instrumentéw diuinych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
wzrosnie, a jej wzrost moze byé obiektywnie przypisany do zdarzenia Po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujeta
strate 2 tytutu utraty wartosci odwraca sig z kwotg odwrdcenia wykazana w wyniku finansowym.

Zapasy

Zapasy 53 to aktywa:
*  przeznaczone do sprzedaiy w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej,
*  bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedasz, lub

® majace postac materlatdw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug.

Zapasy obejmujq materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkeje w toku,
Ujecie poczqthkowe
Na moment poczatkowego ujecia materialy | towary sg wyceniane w cenie nabycia.

Na cene nabycia sktadajg sie koszty zakupu (cena zakupu; cla importowe i pozostale podatki; koszty transportu,
zaladunku, wyladunku, a takze inne dajace sig przyporzadkowad koszty; od kosztéw zakupu odejmuje sig opusty,
rabaty i inne podobne pozycje).

Do ceny nabycia nie zalicza si¢ kosztdw ogéinego zarzadu, ktdre nie 53 zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do
postaci i miejsca, w jakich sig znajduja w momencie wyceny i kosztdw magazynowania.

Rozchéd materiatow i towardw ustalany jest wedtug metody FIFO {pierwsze przyszio - pierwsze wyszio).

Produkty w toku produkcji wyceniane sq w wysokoéci bezposrednich kosztéw wytworzenia, w tym kosztow
materiatow bezposrednich i pracy bezpoéredniej.

Produkty gotowe wycenia sig pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Wyroby gotowe wycenia sie w koszcie wytworzentia, ktére obejmujg koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z
danym produktem oraz uzasadniona czes¢ kosztdw posrednio zwiazanych z wytworzeniem tego produktu. Do
uzasadnione], odpowiedniej do okresu wytwarzania produkty, czesci kosztdw poérednich zalicza sie zmienne
posrednie koszty produkcji oraz te czesé statych, posrednich kosztéw produkeji, ktore odpowiadajg poziomowi tych
kosztow przy normainym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnodci
produkcyjnych uznaje sie przecietng, zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$é produkcji za dang
liczbg okreséw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontdw,

Wycena na dzler sprawozdawczy

Na dzieri sprawozdawczy materialy i towary s3 wyceniane w cenie nabycia lub tez wedlug wartoéci netto mozliwej
do uzyskania, w zaletnosci od tego, ktdra z tych kwot jest nitsza, z uwzglednieniem odpisdow z tytulu utraty
przydatnosci ekonomicznej.

Wartosé netto moiliwa do uzyskania jest to cena sprzedaiy ustalona w toku zwyklej dzialalnoéci gospodarczej
pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Testy sprawdzajgce utrate wartosci poszczegélnych pozycji materiatéw i towardw realizuje sie na biezgco w trakcie
roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen sprzedaiy netto moiliwych do uzyskania podlegajg zapasy, ktdre
utracily swoje cechy uiytkowe lub przydatnosc.

Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkeji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroinej
wyceny.

Zapasy materialow, towaréw i produktéw gotowych obejmowane s3 odpisem aktualizujgcym wedlug indywidualnej
oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzier sprawozdawczy.

Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroinej wyceny, jak i ich odwrdcenia, ujmowane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszty dziatalnosci operacyjnej.

Naleinosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedlug wartoici godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia, pomniejszajac je o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie
bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Kwote
odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscia ksiegowa danego skiadnika aktywow a wartoscia biezacy szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej.

Odpisy aktualizujace dotyczace naleznoici, wynikajace z ostroinej wyceny ujmowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

Poiniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznoéci ujmuje sie w pozycji pozostale przychody operacyjne w
Skonselidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw

Grupa w kategoriach pozostate naleznoéci ujmuje:
*  zaliczki na rzeczowe aktywa trwale w budowie,
*  zaliczki na poczet wartosci niematerialnych,
= zaliczki na dostawy,
=  inne naleznosci.

Zaliczki wycenia sie wg wydatkowanych srodkéw pieniginych oraz zgodnie z otrzymanymi fakturami
dokumentujacymi udzielenie zaliczki.

Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja poniesione wydatki, dotyczace przysziych okresow,
wykazywane po stronie aktywdw.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg m. in.
*  krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczace kosztow rozliczanych w czasie,

* naliczone przychody szacowane z tytutu wyceny umow budowianych.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy | dziatalnoé¢ zaniechana

Sktadnik aktywdw trwalych jest kwalifikowany jako przeznaczony do sprzedaty, jesli jego warto$é¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w dzialalnoéci
operacyjnej oraz speinione s3 warunki, ze jest on dostgpny | nie jest wycofany z uiytkowania, istnieje duze
prawdopodobienistwo sprzedaty, ktdéra bedzie zrealizowana w ciggu 1 roku od dnia klasyfikacji. Spétka nie
amortyzuje skladnika przeznaczonego do sprzedazy.

Spdtka wycenia sktadnik, ktéry jest klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedaiy w kwocie niészej z dwdch
wartosci:

®  wartosci bilansowej,

*  jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.



Dziatalnos¢ zaniechana - czed¢ dziatalnoéci Spétki, ktdra zostata zbyta lub jest zakwalifikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. W przypadku jej wystapienia Spétka bedzie prezentowata wyniki dziatalnotci kontynuowanej oddzielnie
od zaniechanej.

Kapitat zaktadowy

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Kapital zaktadowy wykazywany jest wediug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki
Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyiszajacej ich wartosé nominalng Jest wykazywana, jako oddzielna pozycja

kapitalow wiasnych. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akeji zwyktych i opcji na akcje Pomniejszajg wartosé
kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzy sie z zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat Grupy lub inne cele. O uzyciu
kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majace status spotek akcyjnych s3 obowigzane
utworzyc kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do te] kategorii kapitatu przelewa sie co najmnief 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego jednostki.

W réinicach kursowych z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych ujmowane sq rdinice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych,

Rezerwy

Zobowigzanie moie mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub Zwyczajowo oczekiwany, ktory wynika z
dziatalnosci Grupy, gdy poprzez ustalony sposéb postepowania w przesztosci, opublikowanie zasad postepowania
lub wystarczajaco konkretne, aktualne oswiadczenie, Grupa przekazata stronom trzecim, iz przyjmie na siebie
okredlong powinnosé oraz w konsekwencji wzbudzita u tych stron trzecich uzasadnione oczekiwanie, te powinnosé
te wypelni.

Oszacowanie wysokosci rezerwy oparte jest na prawdopodobnym wydatke w celu uregulowania przez Grupe
zobowigzania.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien sprawozdawczy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwiazanie rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestaio byé
prawdopodobne, ie do wypelnienia obowiazku bedzie konieczne wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastgpuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaly pierwotnie
utworzone,

W sytuacji niemozliwosci dokonania wiarygodnego oszacowania zobowigzania rezerwa nie jest ujeta, a zobowigzanie
iest ujete jako , zobowigzanie warunkowe”,

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalno-rentowych.
Odprawy emerytalno-rentowe s wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg/rente. Wysokosc
odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy
rezerwg na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw, ktorych dotycza. Odprawy emerytalno-rentowe 53 programami okreslonych Swiadczern po okresie
zatrudnienia. Wartosc biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien sprawozdawczy jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowiazania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przyszioici zostana dokonane,
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z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia | dotyczg okresu do dnia sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte 53 o dane historyczne.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Krotkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymagajacej
zapfaty. Wartos¢ ksiggowa tych zobowigzarn odpowiada w przyblizeniu  wartoéci stanowigce] wysokosé
zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe). Zobowigzan krotkoterminowych z
tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane 53 w kwocie wymagajacej zaplaty. Grupa wylgcza ze swojego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie, gdy zobowigzanie wygasto ~ to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypeliniony, umorzony lub wygast.

Ptatnoscl w formie akejt {program opeji menadzerskich)

Wartos¢ godziwa przyznanych pracownikom praw do nabycia akeji lednostki Dominujacej po okreslonej cenie {opcji)
jest ujmowana jako koszt w korespondencji ze wzrostem kapitatu wilasnego. Warto$¢ godziwa programu jest
poczatkowo szacowana na dzien przyznania 8o pracownikom. Wartosé programu jest weryfikowana na koniec
kaidego okresu sprawozdawczego i na dzien ostatecznego nabycia uprawnier do otrzymania opcji, poprzez zmiane
liczby opcji, do ktdrych realizacji zgodnie z oczekiwaniami Grupy nabyte zostang bezwarunkowe prawa. Wszystkie
zmiany w wartosci godziwej programu 53 ujmowane jako korekta poprzednich ksiggowan w biezgcym okresie.
Wartos¢ godziwa pojedynczego prawa nie zmienia sie, chyba ze nastapi tstotna modyfikacja warunkdw programu,
np. ceny realizacjl, liczby przyznanych praw, warunkéw nabycia uprawnien, itp. W takim przypadku warto$¢ godziwa
pojedynczego prawa moze sie jedynie zwiekszyé,

Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad rachunkowosci
oraz korekty bledéw

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w
odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach pray
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowoici i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Przyjecie nowych standardéw (opisanych powyiej) nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Korekty bteddw nie mialy miejsca w prezentowanych okresach.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowoéci wobec zagadnieni podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonainy osad kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych
szacunkdw opierajg sig na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie do biezacych i prazysztych dzialah i zdarzen w
poszczegdlnych obszarach. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertéw. Szczegdlowe informacje na temat przyjetych zatozeri zostaly przedstawione w odpowiednich notach
hiniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poniiej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe #rédta niepewnosci wystepujace
na dziert bitansowy, z ktérymi zwiqzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

W procesie stosowania zasad {polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze znaczenie,
oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.,

Klasyfikacja uméw leasingowych
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie

ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci ekonomicznej katdej transakcji.
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stosujac sig do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentow finansowych niebedacych instrumentami
pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin ptatnosci lub dajace sie ustalié terminy wymagalnosci, dokonuje sie
klasyfikacji takich aktywdw do kategorii aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Dokonujac takiego osgdu, ocenia sie intencje i moziiwoéé utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalnosci.

Okres amortyzacji rzeczowego mafqtku trwatego

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci danego skfadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci
rezydualnej rzeczowych aktywow trwalych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznoici na podstawie bieiacych
szacunkow.

Ustalenie | wycena rezerw

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytaine i rentowe) zostaly oszacowane na
podstawie metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 37.

Pozostale rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wlasciwym szacunkiem nakladéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowiazku.

Skiadnik aktywdw i rezerw z tytulu podatku odroczonego

Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego s3 wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywéw i pasywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,
ktore obowigzywaly na dziert sprawozdawezy. Grupa rozpoznaje skladnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego,
bazujac na zatozeniu, ie w przyszlosci zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztoéci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby sie
nieuzasadnione,

Odpisy aktualizujqce wartos¢ naleinosci | innych skiadnikéw aktywdw

Na dziert sprawozdawczy jednostki wchodzace w skiad Grupy oceniaja, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci skladnika naleznosci, grupy naleznosci lub innego sktadnika aktywow. Jezeli wartos¢ biezaca skladnika
aktywdw jest nitsza od jego wartosci ksiegowej, Grupa dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezgcej
wartosci przyszlych przeptywow pienieznych.

Ptatnosci w formle akcji wlasnych (program opejit menadierskich)

W wycenie programu wykorzystano model Blacka-Scholesa. Model wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywng prostote. Program nie zawiera elementdw wymagajacych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia glowne czynniki wplywajace na koszt ujmowany
przez Grupe:

. przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji (w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennos¢),

u okres nabywania uprawnies do opcji,

. termin | warunki realizacji opciji,

. stope wolng od ryzyka.

Wyceniajac program przyjeto, ze wszystkie warunki przydziatu opcji zostang spetnione oraz ze WSs2yscy uprawnieni
obejmy przyznane opcje, a nastepnie je zrealizuja tj. wykupig odpowiadajace im akcje w pierwszym dniu po
zakoriczeniu okresu nabywania uprawnien.

Zmiany szacunkdw

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca zmiany metodologii
dokonywania istotnych szacunkéw., Zmiany szacunkow wynikaty ze zdarzen, jakie mialy miejsce w okresach
sprawozdawczych.

VI. Nowe standardy i interpretacje MISR/ MSSF

a) Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE i zastosowane przez Grupe

W okresach rozpoczynajacych sie w dniv i po 1 stycznia 2014 roku obowiazuja nowe standardy, zmiany w
obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaly przyjete przez Unie Europejska (,UE") i zastosowane
przez Grupe:

* MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (zatwierdzony przez Komisje Europejska (KE) w dniu 11
grudnia 2012 roku) - obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
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lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany obejmujg model analizy kontroli, ocene kontroli, zakres ujawnien oraz
sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdar finansowych.

MSSF 11 Wspdéine ustalenia umowne (zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku ) - obowigzujgey w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. MSSF 11 zastepuje
MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach. Wprowadzone zmiany obejmujg przede wszystkim:

- wylgczenie z zakresu Standardu te przypadki, gdy wspdine przedsiewziecia, pomimo ich istnienia w
formie odrebnych podmiotéw nie moga by¢ faktycznie rozdzielone,

— wylaczenie moiliwosct stosowania metody proporcjonalnej.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach (zatwierdzony przez KE w dniu 11
Brudnia 2012 roku ) - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zwigzane s3 z ujawnianiem informaciji dotyczacych znaczacych osadow,
przy okreslaniu charakteru posiadanych udziatéw w innych jednostkach, wspdinych ustaleniach umownych,
jednostkach stowarzyszonych i / lub jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji.

MSR 27 (2011} Jednostkowe sprawozdania finansowe (zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku )-
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany zwigzane sa gidwnie 2z usunieciem ze standardu kwesti dotyczacych sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktére zostaly przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

MSR 28 (2011) Inwestycle w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (zatwierdzony
przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku ) - obowiazujg w adniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotycza inwestycji, lub jej czesci, w jednostke
stowarzyszong lub wspdine przedsigwziecie, ktére spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do
sprzedazy. Dodatkowo wprowadzono zmiany w zakresie wyceny inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych
lub wspdlnych przedsiewzigciach w przypadku ustania Znaczacego wplywu lub wspétkontraoli.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe; prezentacja - Kompensowanie aktywow finansowych |
zobowiazan finansowych (zatwierdzone przez KE w dniu 13 grudnia 2012 roku }- obowigzuja w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub Po tej dacie. Wprowadzone zmiany wyjasniaja
kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usunigcie niespdjnosci w ich stosowaniu.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe,
Wspdine ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach - obowigzuja w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Wprowadzone zmiany obejmuja:
- definicje daty poczatkowego zastosowania MSSF 10,

- ograniczajq wymog przeksztalcenia danych poréwnawczych do okresu bezposrednio poprzedzajacego
dzien pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich omawianych standardow,

~ ujawnienia wplywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio poprzedzajacego dzien
pierwszego zastosowania,

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 { MSR 27) zatwierdzone przez KE w dniu 20 listopada
2013 roku - chowiazujg w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie. Wprowadzone zmiany przewidujy wyjatek od obowigzku konsolidacji wynikajacego z MSSF 10 i
wymagajg od podmiotdw spefniajacych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby wyceniaty swoje inwestycje w
jednostkach kontrolowanych - jak réwniez w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach — w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, zamiast ujmowa¢ je w drodze konsolidacji. Zmiany okreslaja réwniez
wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresie ujawnier.

Nowacja instrumentéw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowoséci zabezpieczen {Zmiany do MSR 39
Instrumenty Finansowe: Ujmowanie | Wycena) zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku -
obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany zwiazane s3 ze stosowaniem rachunkowasci zabezpieczen.

Ujawnienia wartosci odzyskiwalne] dotyczace aktywdw niefinansowych {Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci
aktywow) zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku - obowigzuja w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zwigzane s3 z
wyjasnieniem w jakich przypadkach powinna by¢ ujawniona wartos¢ odzyskiwalna, Zmiany wprowadzaja
rownie: wymog ujecia dodatkowych ujawnier w przypadku gdy strata z tytulu utraty wartoéci skladnika
aktywow (w tym wartosci firmy) lub odrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne zostafa rozpoznana lub
odwrécona w danym okresie a wartosé odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu o warto$¢ godziwa
pomniejszong o koszty sprzedazy.

Interpretacja KIMSF 21 Oplaty publiczne (zatwierdzone przez KE w dniu 13 czerwea 2014 roku ) - obowijzuje w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych slg 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie. Interpretacja
zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji zdarzen obligujacych, powodujacych powstanie zobowigzania z tytutu
opfat publicznych oraz momentu ujecia takiego zobowigzania.
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Przyjecie powyiszych przepiséw nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Grupa nie skorzystata z mozliwoéci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktdre zostaly
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdq w zycie po dniu bilansowym.

b} Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nlezatwlerdzone przez UE

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

® MSSF 9 Instrumenty Finansowe - wydany w dniu 24 fipca 2014 roku?, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub péiniej.
Wprowadzone zmiany obejmujga:
- wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdow finansowych,

= usunigcie kategoril instrumentow finansowych ,utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedaiy oraz poiyczki i naleinosci”,

- sposobu ujecia zyskow | strat z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej.

* ZImiany do Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczodci Finansowej 2010-2012 - cbowigzujg w
adniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub po te] dacie, Doroczne ulepszenia
MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standarddw, z odpowiednimi zmianami do pozostafych standarddw i
interpretacji.

® Zmiany do Miedzynarodewych Standardéw Sprawozdawczodei Finansowej 2011-2013 - chowigzuja w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie. Doroczne ulepszenia
MSSF 2011-2013 zawierajq 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i
interpretacjl,

* MSSF 14 Aktywa | Zobowijzania Regulacyjne - obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

® MSSF 15 Przychody z umdw z kontrahentami - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

* Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownikéw -
obowizzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipea 2014 r, lub po tej dacie. Zmiana
dotyczy skiadek wnoszonych do programéw okreslonych $wiadczen przez pracownikow lub strony trzecie.

* Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 41 Rolnictwo; Rosliny produkeyjne - obowigzujace w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu tub po 1 stycznia 2016 roku,

* Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate | MSR 38 Wartosci niematerialne - wyjasnienia odnoénie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowlazujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

® Zmiany do MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne - ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujgce w odniesieniv do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

* Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wlasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub poiniej).

* Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych | wspélnych przedsiewzieciach ~ sprzeda: lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jege jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsigwzieciem {obowigzujgce w odniesieniv do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach —
jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwalnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - inicjatywa w odniesieniu do ujawnier (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2016 lub po tej dacie),

*  Zmiany do réinych standardéw Poprawki do M5SF {evkl 2012-2014) - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF S, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gléwnie

: Dnia 24 lipca 2014 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoici oglosila, ie MSSF 9 bedzie obawlgzywat dia okresdw rocinych rozpoczynajacych sig dnia

1stycznia 2018 roku lub péinie|. Jednakie nie jast znana data wejicia w tycie dla jednostek z UE.
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na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie).

Grupa nie zdecydowata sig na wezesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie
weszly dotychczas w 2ycie.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji
mialo istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady {polityke) rachunkowosci.

INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedaiy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu ¢ podatek od
towardw | ustug, rabaty i upusty s rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich
wlasnosct zostaly przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedaiy | przychody ogélem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedaiy produktdw 54 634 40601 41615 38 460
Przychody ze sprzedaiy ustug 19 241 11181 11944 10120
Przychody e sprzedaiy towaréw i materialow 13320 10270 11629 9428
SUMA przychoddw ze sprzedaiy 87 195 62 052 65 188 58 008
Pozostale przychody operacy|ne 920 558 416 976
Przychody finansowe 175 B84 67 346
SUMA przychodéw ogétem 88 290 62 694 65 671 59 330

Przychody z dziafalnosci zaniechanej nie wystapily.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Segmenty operacyjne zostaly wylonione w oparciu o rachunkowosé zarzgdczq prowadzong przez Spélke, na podstawie
ktérej kierownictwo podejmuje strategiczne decyzje. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych
53 spojne z polityka rachunkowosci Grupy. Transakcje z podmiotami zewngtrznymi i transakcje miedzy segmentami
realizowane 53 na warunkach rynkowych,

Dla celdw zarzadczych Grupa zostala podzielona w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone uslugi na nastepujace
segmenty:

- systemy zasilania, w tym: systemy zasilania awaryjnego odbiornikéw stato i zmiennopradowych, prostowniki,
2asilacze buforowe, falowniki, przemienniki czestotliwosci, filtry aktywne, systemy nadzoru ukiadéw zasilania,
a takze ogniwa paliwowe i inne urzadzenia wchodzace w sklad systemow zasilania,

- ustugi dla energetyki przemystowej, w tym: opracowanie koncepcji  automatyzacji procesdw
technologicznych, opracowanie dokumentacji projektowej wykonawczej, kompletacje urzadzen aparatury
obiektowej oraz sterujgcej, wykonanie prefabrykatéw montazowych, realizacje dostaw aparatury kontrolno-
pomiarowej na obiekty, demontaie i montaze obiektowe aparatury obiektowej, tras kablowych oraz
magistral komunikacyjnych, w tym $wiattowodowych, demontaze | montaze szaf/stojakéw krosowych, szaf
systemdw sterowania, stacji operatorskich | UPSow wraz 2 podigczeniem i sprawdzeniem, wykonanie
instalacji zasilania i napiecia gwarantowanego, wykonanie prac pomiarowo-regulacyjnych, rozruch
mechaniczny i technologiczny w zakresie wykonanych instalacji wraz ze szkoleniem obstugi, opracowanie
dokumentacji powykonawczej oraz kompleksowe uslugi: projektowanie, montaz, instalacja, uruchormienie,
serwis gwarancyjny i pogwarancyjny urzgdzen zasilajacych produkcji whasnej,

- pozostale segmenty, prowadzenie szkoler i doradztwa w zakresie systemodw zasilania dla przemystu oraz
jednastek naukowych, organizacja seminaridw nauvkowa-technicznych.
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Nie wystapily réinice w poniiszej prezentacji danych finansowych w ukladzie segmentdw a polityka rachunkowosci
Grupy. Zarzad nie analizuje wartosci tacznych aktywow | zobowigzan dla poszczegélnych segmentdw. Zarzad Spotki
dominujacej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku/{straty) brutto ze sprzedaiy.
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Przychody uzyskane od klientéw zewnetrznych ze sprzedaiy poszczegdlnych grup produktéw, ustug oraz towardw |
materialéw przedstawiaja sie nastepujjco;

01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Produkty
- urzgdzenia systemodw zasilajacych 52129 40453 41578 38 405
- dedykowane urzadzenia rozdzielcze 2505 148 37 55
Przychody ze sprzedaiy produktow 54 634 40 601 41615 38460
Ustugi
e L L
- serwisowe 3901 1199 2430 2259
- pozostale 1175 1548 1654 1545
Przychody ze sprzedaiy ustug 19241 11181 11924 10120
Towary | materialy
- towary 13190 10 255 11591 9271
- pozostale 130 15 a8 157
Przychody ze sprzedaiy towardw i materialéw 13320 10270 11629 9428
SUMA przychodow ze sprzedaiy 87195 62 052 65 188 58 008

Gléwni klienci w poszczegéinych latach:

2011 rok

Klient nr 1 - 16,4% przychodéw Grupy Kapitatowej. Przychody osiggniete zostaty w ramach segmentu -, systemy
zasilania”,

2012-2014

Grupa nie posiadata gléwnych klientéw, od ktdrych byta zaleina.

Informacje geograficzne

Segmenty geograficzne 2a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r,

tacznie
Segmenty pozostale Europa poza
Polska kraje Europa UE UE Azja Afryka Australia
Sprzedati klientom
zewnetrznym 37 208 49 987 6271 36 808 6908 - -

Segmenty geograficzne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013y,

tacznie
Segmenty pozostate Europa poza
Polska kraje Europa UE UE Azja Afryka Australia
Sprzedai klientomn
zewnatrznym 24 687 37 365 5522 22182 9658 k] -

Segmenty geograficzne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

tacznie
Segmenty pozostate Eurcpa Europa poza
Polska kraje UE UE Azja Afryka Australia
Sprzedat klientom
ewnetrznym 24074 41 114 5917 28 847 6324 8 18



Segmenty geograficzne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

tacznle
Segmenty pozostate Europa Europa poza
Polska kraje UE UE Azja Afryka Australla

Sprzedai klientom

zewnetrznym 24 216 33792 3184 25949 4612 47
Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

T — 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Amortyzacja 1892 1731 1203 1200
Zuzycle materiatéw i energii 25686 18 095 17101 18520
Uslugi obce 10 600 6532 6997 4624
Podatki i oplaty 484 474 944 448
Wynagrodzenia 18249 14 862 14991 12436
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4425 3640 2563 1876
Pozostate koszty rodzajowe 3544 1904 2529 2160
Rezerwy gwarancyjne . 375 244 365
Koszty wedlug rodzajéw ogdtem, w tym: 64 880 47 613 46572 41 629
Zmiana stanu produktow 313 -930 534 -358
o
Koszty sprzedaiy {wielkosé ujemna) -5 696 -5 918 <6613 4174
Koszty ogolnego zarzadu (wielkoé¢ ujemna) -10 225 -9 851 <9191 -7 379
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw | ustug 47773 30 665 29 616 29636
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KOSZTY AMORTYZAC)I | ODPISGW AKTUALIZUJACYCH 01.01- 01.01- 01.01- 0:.01-
UJETE W RZIS 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.20131
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedaty: 1384 1482 878 922
Amortyzacja srodkow trwalych 673 529 478 474
Amortyzacja wartosci niematerialnych 536 629 400 448
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartoéc zapaséw 175 324 - .
Pozycje ujgte w kosztach sprzedaiy: 101 100 79 75
Amortyzacja érodkéw trwalych 101 100 79 75
Amortyzacja wartosci niematerialnych = - * -
Pozycje ujgte w kosztach ogélinego zarzadu: 582 473 246 203
Amnortyzatja srodkdw trwatych 548 429 223 187
Amortyzacja wartoci niematerialnych 34 44 23 16
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
AT AN L LT 31122014 31122013 31122012  31.12.2011
Wynagredzenia 18 249 14 862 14991 12436
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 3813 3058 2563 1876
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu | kadry - -
kierownicze) e St
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 22674 18502 17 554 14312
Pozycje ujgte w koszcle wlasnym sprzedaiy 13719 9685 9282 7806
Pozycje ujete w kosztach sprzedaty 2947 2664 2556 1974
Pozycje ujgte w kosztach ogdinego zarzadu 6 008 6153 5716 4532
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE
01.01- 01.01- 1.01- 01,01 -
POZOSTAE PRZYCHQDY OPERACYINE 31.12?2014 31.12.2013 31‘.)12.2012 31.12.21011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 62 az 163 25
Rozwigzanie rezerw - - 5 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartose
skladnikdw aktywow 271 8 56 -
Zysk z tytulu przeszacowania nieruchomosci ) . ) )
inwestycyjnych do wartoicl godziwej
Uzyskane kary, grzywny | odszkodowania 50 54 62 70
Dotacje rzadowe 255 197 63 649
Sprzedai licencji 5 5 - -
Pozostate 282 262 72 232
RAZEM 920 558 416 976
.01 - 1.01- .01 - 01 -
POZOSTALE KOSZTY GPERACYINE 31(.’112‘.)2014 31?12?21013 31(.)112(.)21012 31?112?21011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - - -
Zawigzanie rezerw 5 . . .
Darowizny . .
Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku i :
obrotowego
Strata z tytulu przeszacowania nieruchomoéci ) . ) i
inwestycyjnych do wartosci godziwej
Aktualizacja wartoéci aktywoéw niefinansowych 11598 195 313 79
Pozostale 221 337 256 48
RAZEM 1419 532 569 127
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UTWORZENIE/ ROZWIAZANIE ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NETTO

Naleznosci

Wartosc firmy
Rzeczowe aktywa trwale
RAZEM

01.01-
31.12.2014

01.01-

31.12.2013

01.01-
31.12.2012

01.01-
31.12.2011

927

927

187

187

257

257

79

79

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek

Zysk ze zbycia akeji, udzialdw | innych paplerow
wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywdw i zobowigzar finansowych
wycenionych w wartodcl godziwej przez wynik
finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedaiy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych
Nadwyzka dodatnich réinic kursowych
Wycena instrumentéw pochodnych
Pozostate

RAZEM

01.01-
31.12.2014

01.01-
31.12.2013

01.01-
31.12.2012

01.01-
31.12.2011

158

17

175

84

84

45

22
67

25

294

27
346

KOSZTY FINANSOWE

Koszty z tytutu odsetek

Nadwyika ujemnych roinic kursowych

Straty netto ze zbycia aktywéw i zobowigzan
finansowych wycenionych w wartosci godziwe} przez
wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywow finansowych
dostepnych do sprzedaiy

Wycena instrumentéw pochadnych

Odpisy aktualizujace wartoé¢ odsetek
Aktualizacja wartos¢ inwestycji
Pozostate

RAZEM

01.01-
31.12.2014

01.01-
31.12.2013

01.01-
31.12.2022

01.01-
31.12.2011

604
183

23
92
202

361
145

22
528

617
457

93
1167

732

65
797

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Gidwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawiaja

sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

Bieigcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczace bieiacego podatku dochodowego z Iat

ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réinic
przejéciowych

01.01- 01.01. 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
2487 1791 1514 1735
2487 1791 1514 1735
0 . d -
-143 -122 530 164
-143 -122 530 164



Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigienie podatkowe wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskéw | strat 2344 1669 2044 1899
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 31.12.2014 31122013 31.12.2012  31.12.2011
Zysk przed opodatkowaniemn 10632 7152 8823 8664
Przychody wylgczone z opodatkowania 51358 2818 3752 3398
Koszty lat ubieglych zmniejszajgce podstawe 1294 290 202 509
opodatkowania
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 4861 3257 2160 2842
Przychody lat ubleglych zwiekszajace podstawe do 133 158
. 1254 292
opodatkowania
Dochéd do opodatkowania 10095 7593 7162 7757
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 2664 72 1823 1999
Podstawa opodatkowania 7431 7521 5339 5758
Podatek dochodowy przy zastosowaniu bieigcych 2487 1791 1514 1735
stawek
Efektywna stawka podatku {udziat podatku
dochodowego w zysku przed opodatkowantem) 23% 25% 17% 20%

Czgs¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostala wedltug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczzcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczgtek
okresu:

Zwigkszenia w ciqgu okresu, w tym:

Rezerwa na nagrody jubileuszowe | odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostale $wiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Pozostale rezerwy

Pozostale aktywa

Naliczone odsetki od poiyczek

Dyskonto naleinosci diugoterminowych

Ujemne rdinice kursowe

Straty moiliwe do odliczenia od przysztych dochoddw do
opodatkowania

Wynagrodzenia | ubezpieczenia spofeczne platne w
nastepnych okresach

Odpisy aktualizujgce zapasy i kontrakty budowlane
Odpisy aktualizujgce naleinosci

Zmnlefszenia w ciqgu okresu, w tym:

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Pozostate rezerwy

Pozostate aktywa

Naliczone odsetki od po2yczek udziatowcdw
Dyskonto naleinosci dlugoterminowych

Ujemne réinice kursowe

01.01- 01.01- 01.01- 01.01 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

851 527 1077 1231

1013 851 528 1077

a6 17 10 7

3 14 6 .

59 40 40 43

200 144 136 128

110 12 12 11

7 34 29 23

- 15 10

1 1 4

1 12 29 17

. = = 348

92 24 33 31

428 503 217 382

66 35 7 75

777 527 1078 1231

17 10 7 4

14 & - 10

40 40 43 42

154 136 128 86

199 12 11 6

127 28 24 23
15 8 10

1 1 4 4

12 29 17 12
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Straty moiliwe do odliczenia od przysziych dochodéw do

opodatkowania - 346 722
Wynagrodzenia i ubezpleczenia spoteczne platne w
nastepnych okresach 24 33 31 38
Odpisy aktualizujgce zapasy i kontrakty budowlane 143 217 382 207
Odpisy aktualizujgce nalenosci ER 7 75 72
réinice kursowe z przeliczenia -1 -1 -
Aktywa brutto z tytulu podatku edroczonego na koniec
okresu: 1086 851 527 1077
REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU 01.01- 01.01- 01.01- ¢1.01-
DOCHODOWEGO 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Rezerwa 2 tytutu podatku odroczonego na poczatek
okresu: 426 223 244 233
Zwigkszenia w ciggu okresu, w tym: 461 426 223 245
Réznica okresu amortyzaci 152 164 160 123
Przeszacowanie Srodkow trwalych do wartosci godziwej
{zaktadany koszt) - 47 48 86
Pozostate aktywa g 5 6 9
Dodatnie réinice kursowe 10 12 1 27
Niezafakturowane naleznoici z ustug budowlanych 290 198 8 .
Zmniejszenia w ciqgu okresu, w tym: 368 223 244 234
Rdinica okresu amortyzacji 124 160 123 89
Przeszacowanie $rodkdw trwalych do wartoéci godziwe]
(zakladany koszt) 29 48 86 102
Pozostale aktywa 5 6 8 22
Dodatnie réinice kursowe 12 1 27 21
Niezafakturowane naleinoici z ustug budowlanych 198 8 . .
réznice kursowe z przeliczenia .3 _
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego na
koniec okresu: 516 426 223 244
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2014 31,12,2013 31.12.2012 31.12.2011
Aktywo z tytulu podatku odroczonego 1086 851 527 1077
Rezerwa 2 tytulu podatku odroczonego - dzialalnodé 516 426 223 244
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dzialalnosé ) . . -
zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonegg 570 425 304 833
Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.
Nota 8. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALtYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
01.01- 01.01 - 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1722 -397 -53 195
Suma dochodow calkowitych -1722 -397 -53 195
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Nota 10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCI§

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
rwykiych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akeji 2wyklych wystepujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwykiych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie)
przez érednig waiong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw

opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Dziatalnosé¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostalo oparte na nastepujacych informacjach:

Zysk netto z dziatalnesci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata netto przypadajqcy na akcjonariuszy
Jjednostki dominujace] wykazany dia potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowege zysku przypadajacego na
jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akecje zwykie
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk/strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy
Jjednostki dominuj3cej wykazany dla potrzeb wyliczenia
wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego na
jedna akcje

01.01-
31.12.2014

01.01-
31.12.2013

01.01-
31.12.2012

01.01-
31.12.2011

8288

8288

8288

5483

5483

5483

6779

6779

6779

6765

6765

6765

Liczba wyemitowanych akcjl

Srednia waiona liczba akeji przypadajacych na
akcjonariuszy jednostki dominujgce] wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na
jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akeji zwyklych
- warranty na akcje
- emisja akeji zwyklych na okaziciela serii €

Srednia waiona liczba akeji zwyklych praypadajacych
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na
jedng akcje w szt.

01.01-
31.12.2014

01.01-
31.12.2013

01.01-
31.12.2012

01.01-
31.12.2011

26084 342

761 987
74727
687 260

26 B46 329

25353 836

60 196
60 196

25414 032

24 510000

24 510 000

24 510000

24 510000

Zysk {strata) na jednga akeje

Zysk {strata) netto na jedng akcje (w zi)
Podstawowy 1a aokres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy

01.01-
31.12.2014

01.01-
31.12.2013

01.01-
31.12.2012

01.01-
31.12.2011

0,32
0,31

0,22
0,22

0,28
0,28

0,28
0,28
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Nota 11. DYWIDENDY WYPLACONE, ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 30 czerwca 2014 r. (pierwszy raz w historii Spélki dominujacej) Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia SA

podjeto Uchwate nr 6/2014 w sprawie wyptaty dywidendy za 2013 r. Zgodnie z ww. Uchwaty wypracowany zysk za
2013 r. w kwocie 3.536.812,38 2t zostat przeznaczony:

- w kwocie 2.753.293,98 2t - na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoiki,
- w kwocie 783.518,40 2t - na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, to jest 3 gr na jedng ak¢je.

Dzieri dywidendy zostat ustalony na 10 lipca 2014 r.; zgodnie z wyznaczonym w ww. Uchwale terminem, wyplata
dywidendy nastapita 23 lipca 2014 r.

Akcje Spoiki nie 53 uprzywilejowane co do dywidendy.

Dywidenda z akeji zwykiych 2aliczka na dywidende
Rok obrotowy zakoriczony: Data przyszlej Wartoséna 1
wyplaty Wielkoéé akcje Data wyptaty Wlelkosé
31.12.2014 5 g . - 1
31.12.2013 23.07.2014 783518 0,03 -
31.12.2012 - - . - -
31.12.2011 - - - - -
Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Struktura wiasnosciowa
STRUKTURA WEASNOSCIOWA - warto<¢ netto 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Whasne 11123 11 254 7020 3629 2258
Uiywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu e DL e L G2
Razem 12903 13 139 8712 4778 3128

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan
Tytut 20bowigzania / ograniczenia w 31.12.2014 31122013 31.12.2012  31.122011  01.01.2011
dysponowaniu
Kredyt inwestycyjny / hipoteka na nieruchomosci 232 232 232 232 .
Kredyt inwestycyjny / hipoteka na nieruchomosci 3576 3576 - -

Wartoé¢ bilansowa rzeczowych aktywdw
trwalych podlegajacych ograniczeniy w
dysponowaniu lub stanowiacych

zabezpieczenie 3808 3808 232 232
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Struktura wlasnosci

Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Wiasne 3007 2664 2549 1556 1525
Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy - - - - -

leasingu
Razem 3007 2 664 2549 1556 1525

Nota 14. WARTOSC FIRMY

Transakcje nabycia jednostek zaleinych przed 2011 rokiem

TOO APS Energia Kazachstan spdtka z ograniczong odpowiedziainoscia zarejestrowana na terytorium Kazachstanu 2
siedziba w Atmatach. Spdlka zostata zawigzana aktem zalozycielskim sporzadzonym w dniu 3 marca 2008 r. przez APS
Energia S.A. Spdlka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 29 maja 2008 r. Kapitat zatoiycielski Spotki
wynosi 6 000 000 tenge, oplacony gotdwka i stanowi 100% kapitatu Spaétki.

000 APS Energia RUS spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Jekaterynburgu. Spélka zostata
zawigzana aktem zatoiycielskim sporzadzonym w dniu 16 maja 2008 roku przez APS Energia S.A. Spétka zostata
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw w dniu 26 maja 2008 r. Kapitat zatozycielski Spétki wynosit 10 000 rubli i stanowi
100% kapitatu Spdiki. W dniu 7 czerwca 2008 r. na mocy uchwaly Udzialowca Q0O APS Energia jednostka dominujaca
objeta udzialy w podwyiszonym kapitale zakladowym w wysokosci 1 790 000 rubli optacajac je gotowka. W dniu 15
wrzesnia 2008 r. na mocy uchwaly Udziatowca 000 APS Energia jednostka dominujaca podwyiszyta kapital zaktadowy
Spotki do kwoty 3 600 000 rubli przez objecie kolejnych udzialdw o wartoéei 1 800 000 rubli optaconych gotowka.

APS Energia Caucasus LLC spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowana na terytorium Azerbejdianu 2z
siedzibg w Baku. Spotka zostata zawigzana aktem zatozycielskim sporzadzonym w dniu 29 paidziernika 2008 r. przez
APS Energia 5.A. Kapitat zalozycielski Spétki wynosi 38 000 manat, optacony gotéwka i stanowi 100% kapitatu Spotki.

ENAP S.A, - spdlka akcyjna zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z siedzibg w Wilczkowicach
Gérnych. Spétka zostala zawijzana aktem zatoiycielskim w dniu 28 wrzeénia 2001 r. jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnosci. Kapitat zatozycielski Spétki wynosit 230 000 21 | zostat objety przez osoby fizyczne. W dniu 21
stycznia 2002 r. na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw ENAP Sp. z o.0. dokonano
podwyiszenia kapitatu zakladowego o kwote 45 000 zi, tj. do kwoty 275 000 2t poprzez utworzenie 9 nowych udziatéw
o0 wartosci nominalnej 5 000 zi kazdy, z ktérych 8 objeta Spétka APS Energia S.A. W dniu 1 paidziernika 2008 r. ENAP
Sp. z 0.0. zawiadomila o nabyciu przez spdtke APS Energia Sp. z 0.0. 47 udzialéw w kapitale zaktadowym Spétki ENAP
Sp. z 0.0. od dotychczasowych udzialowcow i stala sie 100% udziatowcem Spétki. W dniu 30 listopada 2009 r. Spétka
ENAP Sp. z 0.0. zostala przeksztalcona w spotke akcyjna.

~ENAP spétka akcyjna” spétka komandytowa zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z siedzibg w
Wilczkowicach Gérnych. Spotka zostala zawigzana aktem zatozycielskim sporzadzonym w dniu 17 lipca 2009 r. przez
ENAP Sp. z 0.0. jako Komplementariusza oraz Spélke APS Energia S.A. jako Komandytariusz odpowiadajgcego za
zobowigzania Spolki do wysokosci sumy komandytowej w kwocie S50 000 zt. Zgodnie z aktem notarialnym z dnia 09
listopada 2009 r., zmieniajgcym umowe spotki, APS Energia Sp. z 0.0. wniosta wkiad pieniginy w kwocie 10 000 z,
natomiast Enap Sp. z 0.0. wniosta wkiad niepieniezny w postaci:

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej w Wilczkowicach Gérnych, skiadajacej sig z dzialek gruntu
oznaczonych numerami 325/10 i 325/11, o facznej powierzchni 6 556,00 mkw, prawa wiasnosci budynku produkcyjno-
biurowego, tréjkondygnacyjnego, o powierzchni uiytkowej 2 496,20 mkw, znajdujjcego sie na opisanych wyiej
dziatkach gruntu, o wartosci 3 000 381,84 zt,

- prawa utytkowania wieczystego nieruchomoéci poloionej w Wilczkowicach Gornych, skladajacej sie z
niezabudowanej dzialki gruntu oznaczonej numerem 421/2, o powierzchni 1 645 mkw, o wartosci netto 24 590,16 21

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow w dniu 27 listopada 2009 r.
Transakcje nabycia jednostek zaleinych w latach 2011-2014

APS Energia Czech s.r.0. — spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig zarejestrowana na terytorium Republiki Czeskiej z
siedzibq w Pradze. Spétka zostata zawigzana aktem zatozycielskim sporzadzonym w dniu 22 marca 2011 r. przez APS
Energia 5.A. Spdtka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu § kwietnia 2011 r. Kapitat zatozycieiski Spotki
wynosit 200 000 koron i stanowi 100% kapitatu Spétki. W dniu 5 czerwca 2013 r. na mocy uchwaly jedynego
Udzialowca APS Energia Czech s.r.0. jednostka dominujaca objela udzialy w podwyiszonym kapitale zakltadowym w
wysokosci 300 000 koron oplacajac je gotéwka. Podwyiszenie zostalo zarejestrowane 10 lipca 2013 r.

000 APS Energia Ukraina - spdfka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na terytorium Ukrainy z siedziba
w Kijowie. Spdtka zostata zawigzana aktem zatoiycielskim sporzadzonym w dniu 28 lutego 2012 r. przez APS Energia
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S.A. Kapitat zatoiycielski Spotki wynosit 130 000 hrywien, pokryty zostal wkladem pienieznym w kwocie 12 157,95 Euro
i stanowi 100% kapitatu Spétki. W dniu 18 kwietnia 2012 r. na mocy uchwaly Udzialowca 00O APS Energia Ukraina
jednostka dominujaca objeta udzialy w podwyiszonym kapitale zakladowym w wysokosci 170 000 hrywien, ktore
pokryte zostaly wkiadem pieniginym w kwocie 16 213 Euro. W dniu 23 maja 2012 r. na mocy uchwaly Udziatowca
00O APS Energia Ukraina jednostka dominujaca objela udzialy w podwyiszonym kapitale zaktadowym w wysokosci
10 204,82 hrywny, ktore pokryte zostaly wktadem pienieznym w kwocie 1 000 Euro.

Podwyiszenie kapitatu zakiadowego w Spotkach zaleinych nie spowodowalo zmiany w udziale wlasnosciowym
Emitenta w powyiszych jednostkach, a tym samym nie skutkuje uzyskaniem lub utrata przez jednostke dominujgcy
kontroli nad jednostky zaleina.

Warto$< godziwa zaptaty dokonanej z tytutu przejecia:

000 APS Energfa Ukraina APS Energia Crech s.r.o.

Tytuty
Dane Dane
Data przejecia: 28 lutego 2012 22 marca 2011
Procent przejgtych udziaiéw kapitatowych z prawem glosu: 100% 100%
Zaptaty dokonane gotdwky: 51 33
Liczba wyemitowanych instrumentow finansowych: Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartosc godziwa tych instrumentow: 51 33

Analiza nabytych aktywow i zobowiazar na dzien przejecia wg wartosci godziwej:

Q00 APS Energia Ukraina APS Energia Czech s.r.0.

Tytuly
Dane Dane

Nabyte aktywa trwale - -
Nabyte aktywa obrotowe 51 33
Przejete zobowigzania krétkoterminowe - -
Przejete 20bowigzania dlugoterminowe - -
Aktywa netto 51 33

Ustalenie wartoéci firmy:

000 APS Energia Ukraina APS Energia Czech s.r.0.

Tytuly

Dane Dane

Koszt polaczenia 51 33
Wartosé godziwa przejetych aktywodw netto moifiwych do
tidentyfikowania

Warto$é firmy z nabycia w dacle przejecia . -

51 33

Nota 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nie wystepuje.

Nota 16. AKCIE | UDZIAtY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACIA
Nie wystepuje.

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Nie wystepuje.

Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Naleznosci z tytutu zaliczek na érodki e 5 . - -

Diugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe i i ) . i
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w - S
Naleznoici dlugoterminowe - L 35 45 153 155



Pozostate . - - - -
RAZEM - 35 a7 193 155

Nota 19, ZAPASY

Zapasy wyceniane 53 wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyiszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzied bilansowy. Wartosé¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowanag ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Materiaty na potrzeby produkcjl 3285 2643 2381 2524 1884
Pozostate materialy 5 - - - -
Pétprodukty i produkty w toku 1542 1603 1002 1075 594
Produkty gotowe 646 454 208 792 418
Towary 370 204 300 297 83
Zapasy ogdtem, w tym: 5 848 4904 3891 4 688 2979

- wartosé bilansowa zapasow

stanowiacych zabezpieczenie 3600 3600 3600 3600 2000
zobowigzan

Zapasy w kwocie 3 600 tys. zt na dzieri 31 grudnia 2014, na dziers 31 grudnia 2013 r. oraz na dzier 31 grudnia 2012 r.
stanowily zabezpieczenie zaciggnietego kredytu w rachunku bietacym w wysokosci 3 500 tys. zt. Na dzieri 31 grudnia
2011 r. ustanowiony byl zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie niiszej niz 3 600 tys. zt — stanowiacy
zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 1 125 tys. zt wspdlnie z umowg o kredyt odnawialny w
wysokosci 1 000 tys. zt, Na dzien 1 stycznia 2011 r. zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 2 000 tys.
2l stanowit zabezpieczenie kredytu odnawialnego w wysokosci 700 tys. zt.

Zapasy w okresie 01.01.-31.12.2014 r.

poiprodukty |
Wyszczegdinienie produkcjJaw  produkty
materiaty toku gotowe towary Razem
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 24966 6185 19 2553 56 701
Odpisy wartosci 2zapaséw ujete jako koszt w okresie 91 1 8 75 175
Odpisy wartosdci zapaséw odwrocone w okresie 2 - 91 E 93

Analiza wiekowa zapaséw w okresie 01.01. - 31.12.2014 r.
Okres zalegania w dniach

Wyszczegdinienie

0-90 90-180 180-360 pewyiej 360 Razem

Materiaty (brutto) 2003 461 223 1374 4061
Materialy {odpisy) - - - 771 771
Materlaty netto 2003 461 223 603 3290
Potprodukty i produkty w toku {brutto) 1496 22 24 53 1595
PAlprodukty i produkty w toku (odpisy) - - - 53 53
Pétprodukty i produkty w toku [netto) 1496 22 24 - 1542
Produkty gotowe (brutto} 596 - 50 117 763
Produkty gotowe (odpisy) - - - 117 117
Produkty gotowe (netto} 596 - S0 - 646
Towary (brutto) - 53 64 328 445
Towary (odpisy) - - - 75 75
Towary {netto) - 53 64 253 370
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Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Odpisy
aktualizujace Odpisy
Wyszczegdlnienie Odplsy pélproduktyi  aktualizujgce Odpisy Razem odpisy
aktualizujgce  produkty w produkty aktualizujgce  aktualizujgce
materiaty toku gotowe towary Zapasy
Stan na dzien 01.01.2014 roku 682 52 200 - 934
Zwiekszenio, w tym: 91 1 8 75 175
- utworzenie odpisdw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostalymi kosztami 91 1 8 75 175
operacyjnymi
Zmniefszenia, w tym: 2 0 91 0 93
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 2 0 91 0 93
operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2014 roku 771 53 117 75 1016
Stan na dzied 01.01.2013 roku 634 37 e 0 671
Zwigkszenia, w tym; 108 15 200 e 323
- utworzenie odpiséw aktualizujgeych w 108 15 200 - 323
korespondencjl z pozostatymi kosztami
operacyjnymi
Zmniejstenia, w tym: 60 - . - 60
- odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych ujete
jako zmniejszenie kosztdw okresu = z i . e
Stan na dzien 31.12.2013 roku 682 52 200 - 934
Stan na dzien 01.01.2012 r. 584 28 - - 612
Zwigkszenia, w tym: 110 18 . - 128
- utworzenie odpisow aktualizujgcych ujetych 110 18 - . 128
jak koszt w okresie
Zmnlefszenia, w tym: 60 9 . - 69
- odwrdcenie odpisdw aktualizujacych ujete 60 9 - - 69
jako zmniejszenie kosztdw okresu
Stan na dzien 31.12.2012 r. 634 37 - - 671
Stan na dzied 01.01.2011 r. 486 29 . - 515
Zwiekszenia, w tym: 97 - - - 97
- utworzenie odpisdw aktualizujacych ujetych 97 - - - 97
jak koszt w okresie
Zmniejszenia, w tym: -1 1 - - .
- odwrdcenie odplsdw aktualizujacych ujete -1 1 - - -
jako zmniejszenie kosztéw okresu
Stan na dzien 31.12.2011 r. 584 28 - - 612

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na zapasy wynika z porédwnania wartosci bilansowej zapasow z ich wartoscia
odzyskiwalng, tj. do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, ktdrej osiggniecia oczekuje sie z tytulu sprzedaty
lub wykorzystywania. Odpisy tworzone s3 réwniez na zapasy zalegajace zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy.
Odpis obcigta koszty danego okresu., Odwrécenie odpiséw nastepuje w momencie ustania przyczyny utworzenia i jest
ujete jako zmniejszenie kosztéw danego okresu,

Nota 20. DEUGOTERMINOWE UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Whyszezeadinieni 01.01 - 01.01- 01.01- 01.01-
yszczegoinienie 31.12.2014 31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011
Przychody ze sprzedaiy robdt  budowlanych 14165 3770 41 -
(kontraktdw dtugoterminowych)
Koszt wytworzenia robdt budowlanych 12 402 3082 3 -
Wynik 1763 688 10 -
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Wyszczegolnienie

31.12.2014

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2011 01.01.2011

Aktywa
Kwoty naleine od odbiorcdw z tytulu uméw o
budowe

- w tym kaucje zatrzymane
Zaliczki na roboty budowlane
Rozliczenla miedzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktdw (kwaoty brutto naleine od
zamawiajgcych z tytutu umdw o budowe)
Pasywa
Kwoty naleine dostawcom z tytulu umdw o
budowe

- w tym kaucje zatrzymane
Zaliczki na roboty budowlane
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktow (kwoty brutto naleine od
zamawiajacych z tytulu uméw o budowe)

Nota 21. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdinienie

31.12.2014

3075

178

1645

2141

33

116

2354

197

1040

799

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2011 01.01.2011

Naleinodci handlowe

- od Jednostek powigzanych
- od pozaostalych jednostek
Odpisy aktualizujace
Naleinosci handlowe brutto

19138
19138

1106
20244

16008
16 008

495
16 503

11608

11608
342
11950

10811 6201

10811 6201
463 390
11274 6591

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedaiy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym
niesciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2014 roku naleznosci z tytutu dostaw i uslug w kwocie 1 106 tysigcy PLN (2013: 495 tysiecy PLN, 2012;
342 tys. 2z, 2011: 463 tys. zt} zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu
aktualizujgcego naleznosc] byly nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartoéé naleinoéci handlowych

2014 2013 2012 2011
Stan odpisdw aktualizujgcych warto$é naleinoéci
handlowych na poczatek okresu 495 342 463 390
2Zwigkszenia, w tym: 1198 195 313 79
- dokonanie odpisdw na naleiznoici
przeterminowane i sporne 1198 195 313 79
- utworzenie odpisdéw w zwigzku z umorzeniem
ukiadu - - - .
Zmniejszenia w tym: 289 8 426
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 3 - 370 S
- rozwizzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze
splatg naleznosci 2N 8 56 e
- zakoriczenie postepowarn 15 - - -
Réinice kursowe 2 przeliczenia -298 -34 -8 3
Stan odpisdw aktualizujgcych wartosé naleinodc
handlowych na koniec okresu 1106 495 342 463




Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12,2011 01.01.2011
0-90 9770 10450 8576 7788 3526
90-180 4282 3314 1835 1615 1039
180-360 71 - = = -
powyziej 360 108 O - . 5
przeterminowane 6013 2739 1539 1871 20211
Naleznodci handlowe brutto 20244 16 503 11950 11274 6591
odpis aktualizujacy wartoé¢ naleinogcl 1106 495 342 463 390
Naleznosci handlowe netto 19138 16 008 11 608 10811 6201

Przeterminowane naletnosci handlowe

Nie Przeterminowonie w dnloch
Rozem  prieterminowane <6&0dni 60-90dni 90-~180dnl 180-360dni >360dni

Wyszczegdlnienie

31,12.2014

naleznosci brutto 20244 14231 3691 309 59 529 1425
odpisy aktualizujace 1106 0 0 o o 229 877
naleinosci netto 19138 14231 3691 309 59 300 548
31.12,2013

naleinosci brutto 16 503 13 763 1202 a7 820 352 319
odptsy aktualizujace 495 - S c g 185 300
nalenosci netto 16 008 13763 1202 47 820 157 19
31.12.2012

naleznosci brutto 11950 10410 922 22 227 322 a7
odpisy aktualizujgce 342 . R . . 295 a7
nalenosci netto 11 608 10410 922 22 227 27 -
31.12.2011

naleznosci brutto 11274 9403 1320 67 70 8 406
odpisy aktualizujace 463 - - . 57 . 206
naleznosci netto 10811 9403 1320 67 13 8 .

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku wartosé naleinosdci przeterminowanych powyiej 360 dni nieobjetych odpisem wyniosta 548 tys. zi.
Naleinosé w kwocie 527 tys, zl to przeterminowana naleinoé spotki APS KZT (27 470 tys. tenge) od przedsiebiorstwa parnstwowego
Tieptokomunenergo, ktdre jest monopolisty na rynku energetyki cieplnej. Brak jest przestanek wskazujacych na zaprzestanie
dzialalnosci gospodarcze] diuinika. Zarzad APS Energia SA jest w posiadaniu prawomocnego wyroku Sadu w Kazachstanie,
zasgdzajacego ww. kwote w cafosci plus naleine odsetki za zwloke. Powyisze uzasadnia brak tworzenia odpisu aktualizujacego
przedmiotowy naleinosé.

Naleinosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Naleznosci handlowe skierowane na
droge postepowania sadowego

Odpisy aktualtzujgce wartose
naleinosci spornych

Wartoi< netto naleinosci handlowych
dochodzonych na drodze sydowej 50 - - - -

399 480 323 25 2

349 460 323 25
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Nota 22. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Pozostale naleinogcl, w tym: 1051 293 as4 1348 824
- 2 tytufu podatkdéw, z wyjatkiem 121 184 1145 431
podatku dochodowego od osob 911
prawnych
- 2 tytutu cel 26 55 31 2 50
- 2 tytulu ubezpieczen 5 32 1 1 1
Odpisy aktualizujgce wartosé ) - - - -
naleinosci pozostatych
Pozostale naleinoscl brutto 1051 293 384 1348 824
Struktura walutowa naleiznosci handlowych i pozostaltych
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
po
waluta w po po po po przelicze
waluci  przeliczeniu w przeliczeniu w przeliczeni w przeliczeni w niu na
e na PLN walucie na PLN walucie wunaPLN walucle unaPLN walucie PLN
PLN 13 443 13 443 9402 9402 - 7576 - 7426 - 4 680
EUR 358 1526 223 926 239 977 467 2064 126 500
usD 23 82 44 132 20 62 14 47 6 17
AZN 15 66 15 57 3 12 - - 7 25
KZT 47510 912 100976 1972 22420 459 42050 952 44686 922
UAH 15 3 40 15 24 9 - = - -
CZK 3536 544 4168 631 6726 1096 2224 380 - .
RUB 81 892 4719 40 049 3661 21060 2142 16520 1753 13089 1270
Razem X 21295 X 16 796 X 12 333 X 12622 X 7414

Nota 23. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

31.12.2014
Zobowigzania

31.12.2013
Aktywa Aktywa Zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe - 23 - -

Razem aktywa | zobowigzania
finansowe wyceniane w wartoscl
godziwej przez wynik finansowy - 23 - -

- diugoterminowe - - . .
- krotkoterminowe - 23 - -

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2011 oraz 1 stycznia 2011 roku aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartoscl godziwej przez wynik finansowy nie wystapily.

Instrumenty pochodne
Typ transakeji Data Czas Kwota Wartosé godziwa
zawarcia transakcjl bazowa Aktywa Zobowigzania
We stanu na 31.12.2014 r, 550 tys. EUR 23
Forward walutowy EUR 2014-07-30 212dni  200tys. EUR - 15
Forward walutowy EUR 2014-08-01 210 dni 50 tys. EUR - 2
Forward walutowy EUR 2014-08-06 205 dni 50 tys. EUR -
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Forward walutowy EUR 2014-08-08 203 dni 50 tys. EUR - -
Forward walutowy EUR 2014-10-16 105 dni 200 tys. EUR - 5
Weg stanu na 31.12.2013 r. - - - - .
Wg stanu na 1.01.2013 r. - - - - -
Nota 24. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2014 31.12,2013
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania

Pozyczki udzielone, w tym: 20 - S -
- dia Zarzadu i Rady Nadzorczej - - - -
Instrumenty finansowe utrzymywane do R . ) .
terminu  wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg - - - -
Instrumenty pochodne - 23 - -
Gwarancje bankowe/depozyty bankowe 577 - - 5
Razem aktywa | zobowigzania finansowe 597 23 - -
- diugoterminowe 26 - - -
- krdtkoterminowe 571 23 - -

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2011 oraz 1 stycznia 2011 roku pozostate aktywa i zobowigzania finansowe

nie wystapity.

Udzielone poiyczki

Udzielone pozyczki, w tym:
- dia Zarzadu | Rady Nadzorczej

Qdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych poiyczek

31.12.2014

31.12.2013

20

20

- diugoterminowe
- krétkoterminowe

Nota 25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

- ubezpieczenia majgtkowe

- gwarancje ubezpieczeniowe

- koszty przysziych okresow

- koszty GPW

- prenumerata czasopism

- koszty finansowe przysziych okresow
- Koszty przygotowania nowej produkej

- aktywa z tyt. niezakoriczonych umow
diugoterminowych

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw

31.12.2014
89

21
615

1645
16

2390

31.12.2013
9
2

34
2
14

1040
11

1158

31.12.2012

41

318

20

31.12.2011
74
2
19

2

54

151

01.01.2011
63
3
11

2

36

255
45

415
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Nota 26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2014 31.12,2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Srodki pienieine w kasie I na rachunkach 5 509 9457 1 483 SNeeo 1278
bankowych:
kasa 14 46 44 36 25
bank 5495 9411 1439 2624 1253
Inne $rodki pienigine: 6503 635 3039 865 -
Srodki pienietne w drodze 24 425 - 865 .
Lokaty overnight - 210 2997 - -
Lokaty krotkoterminowe o terminie 2477 . 42 X )
realizacfi do 3 m-cy
Naliczone odsetki od lokat
krétkoterminowych o ckresie realizacji do 2 - - - -
3 m-cy
Razem 12012 10092 4522 3525 1278

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysokos¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe s3 dokonywane na réine okresy, od
jednego dnia do jednego miesizca, w zaleznodei od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienieine i s3
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartoéé godziwa drodkdéw pienieinych i ich
ekwiwalentdw na dzieri 31 grudnia 2014 roku wynasi 12 012 tysigcy PLN (31 grudnia 2013 roku: 10 092 tysiecy PLN,
31 grudnia 2012 r.: 4 522 tys, 21, 31 grudnia 2011 r.: 3 525 tys. zt).

$rodki pienigine o ograniczonej

motliwosci dysponowania 31,12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Gwarancje bankowe - 425 5 8 -
Kaucje - - 5 600 1125
Razem - 425 - 600 1125

Na dzier 31 grudnia 2014 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w
wysokosci 4 835 tysiecy PLN (31 grudnia 2013 roky: 3 699 tysigcy PLN, 31 grudnia 2012 r.: 3 727 tys. zl, 31 grudnia

2011 r.: 1764 tys. zf).

Srodki pienieine do dyspozycji jednastki,

nie wykazywane w pozycji bilansowej 31.12,2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
$rodki pleniezne 2F$5 - 3s 9 11 :
Dostepne, niewykorzystane srodki
plenigzne w ramach kredytu obrotowego EER e Sy 1764 )
Razem 41335 3734 3736 1775 -
Nota 27. KAPITAL ZAKEADOWY
Kapitat zakladowy - struktura
Wartoéé
serii /
Rodzaj emisji
ograniczeni wg
fodzaj a Wartodéé wartosci Sposéb
Saria/emisjarodza]  uprzywilejowani praw do Liczba akeji  jednostkow nominaine pokrycia Data

akcji a akeji akcji w st, awazt i kapitatu rejestracji
A [ Akcje na zwykte - 19 608 000 0,20 3921600 gotéwka i 18.01.2010
okaziciela aport
B / Akcje na zwykle - 4 902 000 0,20 980 400 gotéwka 18.01.2010
okaziciela
D/ Akcje na zwykle - 1400000 0,20 280 000 gotéwka 25.05.2013
okaziciela
L 2wykle & 207 280 020 41456  gotowka 2022014
okaziciela
Suma - - 26 117 280 - 5223456 -
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Kapitat zakladowy - struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akejl % kapitatu akcyjnego Liczba gloséw % glosdow
Piotr Szewczyk 7890114 30,2% 7890114 30,2%
Pawel Szumowski 7890114 30,2% 7890114 30,2%
Antoni Drnowski 7889772 30,2% 7889772 30,2%
Pozostaii 2447 280 9,4% 2447 280 9,4%
Razem 26117 280 100% 26 117 280 100%
Zmiana stanu kapitatu zakladowego
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

02 80
Kapltat zakladowy na poczatek okresu 5182 4902 49 e
2Zwiekszenia, z tytulu: 41 280 s -
- Emisja ake}i 41 280 - -
Zmnlefszenia, z tytulu: - - e -
- hiperinflacja - - - .
Kapital zakiadowy na koniec okresu 5223 5182 4902 4902

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartoé¢ nominalng wynoszgcg 0,20 PLN i zostaly w petni oplacone.

Zmiany kapitatu zakladowego w 2013 roku

W dniu 10 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki APS Energia S.A. podjeto uchwale nr 5/2013 w
sprawie upowainienia Zarzadu, na ckres 3 lat, do dokonania jednorazowego podwyiszenia kapitalu zaktadowego
Spétki w oparciu o tzw. kapital docelowy w rozumieniu art. 444 §1 k.s.h., 0 kwote maksymalnie 280 tys. 2, w drodze
emisji akcji serii D, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Rejestracja podwyiszonego kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapila w dniu 25 maja 2013 r.

Zmiany kapitatu zakladowego w 2014 roku

W dniu 20 stycznia 2014 r., w 2wigzku z wykonaniem uchwaly z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego (w oparciu o warunkowe podwyiszenie kapitatu zakladowego) Zarzad jednostki dominujacej APS
Energia S.A. dokonat przydzialu tacznie 207 280 akcji serii C1. Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 0,20
2t. W ramach przeprowadzonej subskrypcji dokonano przydziatu akeji 21 osobom fizycznym.

W dniu 26 lutego 2014 r. dokonano rejestracji i wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym tj. zmiany w kapitale
zaktadowym jednostki dominujacej dotyczacej podwyzszenia kapitatu zakladowego i zmniejszenia kwoty pozostatej do
wykorzystania w ramach podwyiszenia warunkowego. Po dokonaniu zmian, kapitat zakiadowy jednostki dominujacej
wynosi 5 223 tys. 2} i dzieli sie na 26 117 280 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Pozostata wartaéé
nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jednostki dominujacej wynosi 114 tys, zt.

Nota 28. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNE)

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominafng w kwaocie 4 060 tys. zt, ktéra zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujgte jako zmnigjszenie kapitatu zapasowego w kwocie 395 tys. zf.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaly

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Kapital zapasowy 10433 7458 1164 697 482
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 - - - -
Pozostaly kapitat rezerwowy 1235 582 - - -
Akcje wiasne {-) - . - -
RAZEM 11668 8040 1164 697 482
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Kapitat rezerwowy powstat w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z dnia
10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Czlonkéw Zarzadu Spdtki oraz innych oséb
sposrod kierownictwa Spotki oraz spétek zaleznych.

W 2013 roku wyemitowanych zostato 207 280 sztuk warrantdw subskrypcyjnych serii A w ramach | Transzy Programu
Motywacyjnego. Wartosc¢ godziwa warrantéw na dzien praydziatu wyniosta 2,81 zt/warrant,

W 2014 roku wyemitowanych zostalo 188 107 sztuk warrantéw subskrypeyjnych serii A w ramach |l Transzy Programu
Motywacyjnego. Wartos¢ godziwa warrantdw na dzien przydziatu wyniosta 3,25 zi/warrant,

Dodatkowo w 2014 roku nastapilo utworzenie kapitatu rezerwowego z kapitalu zapasowego na ewentualne
umorzenie akeji w wysokosci 41 tys, 21

Zmiana stanu pozostatych kapitaléw

Kapital z
Wyszczegdinienia Kapitat aktualizacj Kapitat
zapasowy wyceny rezerwowy  Akcje wlasne Razem
Stan na dzfef 01.01.2014r. 7458 - 582 . 8040
Zwigkszenio w okresle: 3016 - 653 - 3669
Utworzente kapitatu rezerwowego na
- - 41 - 41
ewentualne umorzenie akcji
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 3016 - - - 3016
Element kapitalowy programu ) i 612 i 612

motywacyjnego dia pracownikdw
Zmnliejszenia w okresie: 41 - - . 41
Utworzenie kapitalu rezerwowego na

41 : g g 41
ewentualne umorzenie akcji
Stan na dzien 31.12.2014 r. 10433 - 1235 - 11 668
Stan na dzleri 01.01.2013 r. 1164 - - - 1164
Zwiekszenio w okresie: 6294 - 582 - 6 876
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 6294 - - - 6294
Element kapitalowy programu
motywacyjnego dla pracownikéw : i L i it
Zmniejszenia w okresie: - - - . -
Stan na dzieh 31.12,2013r. 7458 - 582 - 8 040
Stan na dzier 01.01.2012 r. 697 - - - 697
Zwigkszenia w okresle: 467 - - - 467
Podzial/ pokrycle zysku/straty netto 467 - - - 467
Zmniefszenia w okresie: - - - - -
Stan na dzied 31.12,2012r. 1164 - - - 1164
Stan na dzier 01.01.2011r. 482 - . - 482
2wiekszenia w okresie: 215 - - . 215
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 215 - - - 215
Zmniejszenia w akresie: - - - - -
Stan na dzied 31.12.2011r, 697 - - - 697

Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowl to znaczy nie moga zostac wyptacone w
formie dywidendy:

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony
wynik niepodlegajace wyptacie w formie

dywidendy :

niepodzielony wynik finansowy z lat 5573 -5573 -5573 <5573 -5573
ubleglych w bilansie 2010
podziat zysku za rok 2010 2088 2088 2088 2088 C
podzial zysku za rok 2011 6298 6298 6298 - -
podziat zysku 2a rok 2012 485 485 - - -
podziat zysku za rok 2013 1684 -

RAZEM 4982 3298 2813 -3 485 -5 573
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Nota 31. KAPITAt AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH

Nie wystepuje.

Nota 32. KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Kredyty w rachunku biezgcym 1465 101 73 661 877
Kredyty bankowe 5022 6034 2890 1266 1125
Pozyczki - - - 3773 4185
Suma kredytow { poiyczek, w tym: 6 487 6135 2963 5700 6 187
- dtugoterminowe 3776 4528 1585 455 -
- kritkaterminowe 271 1607 1378 5241 6187
Struktura zapadalnosci kredytéw i poiyczek

31.12.2014 31.12.2013 31,12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Kredyty i poiyczki krotkoterminowe 2711 1607 1378 5241 6187
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 3776 4528 1585 459 4
- platne powyiej 1 roku do 3 lat 1272 2012 508 187 -
- ptatne powyie| 3 lat do S lat 1290 1220 383 76 e
- platne powyiej 5 lat 1214 1226 694 186 &
Kredyty | poiyczki razem 6 487 6135 2963 5700 6187
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Nota 33, ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTAELE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12,2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Zobowiazania handlowe
Wobec jednostek powigzanych - - - - -
Wobec jednostek pozostatych 10 147 8379 6148 8089 5263
Razem 10147 8379 6148 8 089 5263
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
Przeterminowane, lecz sciggaine
Wyszczegdlnienie Nie
Razem  przeterminowane < 60 dni 60-90dni 90-180dnl 180-360dni  >360 dni
31.12.2014 10147 6629 3330 51 130 - 7
31.12.2013 8379 7519 369 49 42 - -
31.12.2012 6148 5659 486 1 2 - -
31.12.2011 8089 7 268 750 a7 2 - 22
01.01.2011 5263 3047 2062 2 31 8 113
Pazostale zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2014 31.12,2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Zobowigzania 1 tytulu pozostatych
podatkdw, cet, ubezpleczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem 2090 2283 1692 1643 1503
podatku dochodowego od os6b
prawnych
Podatek VAT 724 1242 726 S87 253
Podatek zryczattowany u irddta - - - - -
Podatek dochodowy od oséb 255 187 154 189 151
fizycznych
(ZUS.;.ktade na ubezpieczenie spoteczne 1031 841 736 653 850
Pozostate 79 13 76 214 249
Pazostate zohowigzania 1139 873 1027 806 728
Zobowigzania wobec pracownikédw z
tysulu wynagrodzen 574 748 624 636 547
Inne zobowigzania 164 124 403 170 181
Rozllczenia migdzyokresowe bierne 3 - - - -
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 3232 3156 2719 2449 2231
Zobowigzania pozostale — struktura przeterminowania
Przeterminowane, lecz éciggalne
Wyszczegdlnienie
Razem Nieprzeterminowane <60 dni 60-90dni 90-180dni 180-360dni >360 dni
31.12.2014 3232 3081 - - - - 151
31.12.2013 3156 3156 . - - - -
31.12.2012 2720 2618 - - - - 102
31.12.2011 2449 2398 . - - - 51
01.01.2011 2193 2193 - - - - -
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Zobowijzania handlowe i pozostale - struktura walutowa

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
po po po po po
L w przeliczeniu w przeliczeniu w przeliczeniu w przeliczeniu w przeliczeniu
walucle na PLN walucie na PLN walucie na PLN walucie na PLN walucie na PLN
PLN - 95634 - 6728 - 5782 - 6044 - 6504
EUR 166 708 152 671 159 648 174 769 81 320
usob 14 51 S 14 13 41 11 39 6 17
AZN 34 151 36 130 117 461 28 119 12 a6
KZT 3515 67 50B11 619 18727 383 3971 S0 7396 153
UAH 1202 270 662 26 89 38 - - - -
CZK 3863 594 2567 388 3872 631 3101 530 5 1
RUB 35198 1904 44830 2959 8686 883 27773 2947 4675 453
Razem X 13379 X 11 535 X 8 867 X 10538 X 7494

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF5S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdiniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na pelne etaty.
Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, poiyczek udzielonych Jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw
socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywdw Grupy.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2014 31,12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Srodki trwale wniesione do

Funduszu . . -

Pozyczki udzielone pracownikaom - 5 2 - 1
Srodki pienieine 66 EL 9 11 s
Zobowigzania 2 tytulu Funduszu 65 35 10 7 40
Saldo po skompensowaniu 1 = 1 4 -39

Odpisy na Fundusz w okresie

obrotowym 175 202 158 103 59

Zobowigzania warunkowe
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Zobowigzania z tytulu gwarancji bankowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako

. A 1008 434 44 - -
zabezpieczenle wykonania umow
handlowych
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych 330 335 _ R .
spordw w wiadzami podatkowymi
Razem zobowigzania warunkowe 1338 769 a4 - -

W zwigzku z zamknieciem dzialalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadiuzenie wobec budietu Republiki
Kazachstanu z tytulu podatku dochodowege od os6b prawnych na sumeg 13 655 137 tenge oraz zadluzenie z tytulu
odsetek w wysokosci 3 522 745 tenge. W dniu 20 marca 2013 r. 5ad pierwszej instancji podtrzymat decyzje organdw
skarbowych. W dniu 9 paidziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok Sadu pierwszej instancji. APS
Energla 5.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem Sadu i uwata, iz jest ono niezgodne z przepisami, W dniu 29 lipca 2014
roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakoriczenia dziatalnoéci Filii APS Energia 5.A. w Kazachstanie |
podjat decyzje o wznowieniu jej dzialalnodci.
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Wyszczegdinienie Waluta 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
gwarancja bankowa PGIEK SA PLN - 44 44 -
gwarancja bankowa Thales Polska PLN 107 357 - -

gwarancja bankowa Polimex-Mostostal SA PLN 33 33 - -
gwarancja naleiytego wykonania Polimex PLN 18 ) ) i
Mostostal
gwarancja naleiytego wykonania Polimex

PLN 7 - - -
Mostostal
gwarancja naleiytego wykonania Polimex PLN 14 ) ) i
Mostostal
gwarancja naleiytego wykonania Polimex PLN 14 i ) A
Mostostal
gwarancja nalezytego wykonania ABB SP.Z 0.0 PLN 274 - - -
gwarancja naleiytego wykonania SAVEX S.A. PLN 50 - - -
gwarancja naleiytego wykonania  SIRIUS PLN 77 ) ) i
POLSKA SP.Z.0.
gwarancja naleiytego wykonania  SIRIUS
POLSKA SP.Z.0. PLN 178 . - :
gwarancja naleiytego  wykonania MHPS PLN 3 ) ) A
EUROPE GMBH
gwarancia naleiytego wykonania METSO PLN 215 i ) .
AUTOMATION POLSKA SP. z 0.0
gwarancja naleiytego wykonania Polimex PLN 18 i A i
Maostostal
Razem 1008 434 44 -
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Przedmioty leasingu na dzier 31.12.2014r.

W odnlesieniu do grup aktywoéw
. Grunty, Pozostale
R budy:{tl Maszyny $rodki érodki
| budowle iurzadzenia transportu trwate Razem

BMW X5 - - 91 - 91
BMW X5 - - 161 S 161
BMW X5 - - 161 - 161
CITROEN BERLINGO - - 54 - 54
CITROEN BERUINGO VAN - - 10 s 10
CITROEN BERLINGQ VAN - - 16 - 16
CITROEN BERLINGO - - 35 - 35
CITROEN C4 - - 52 - 52
CITROEN C4 - - 52 e 52
CITROEN C5 - - 33 - a3
CITROEN €5 2.0 HDI - - 55 - S5
CITROEN C5 - - 74 - 74
CITROEN JUMPER CHC 35+L3.0 - - 60 = 60
CITROEN JUMPY VAN - - 13 - 13
KIA CEED SW - - 29 - 29
KlA CEED - - 38 s 38
KIA CEED - - 27 - 27
KIA CEED - - 32 - 32
VOLKSWAGEN TRANSPORTER

CARAVELLE 2,0 - - 80 - 80
VW PASSAT - - 65 - 65
RENAULT KANGOO - - 22 - 22
RENAULT FLUENCE - - = - -
CHRYSLER - - - - -
DACIA DUSTER - - 22 - 22
DACIA LODGY - - 34 - 34
RENAULT MEGANE - - 39 - 39
HONDA - - 108 - 108
CRAFTER - - 94 - 94
DACIA LOGAN - - 41 - 41
DACIA LODGY - - 50 - 50
Wartosé bilansowa netto

przedmiotow leasingu 1548 1548

Nota 35. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Dotacje 2131

Dotacja POIG 1441 (dla APS Energia S.A.) 281 391 425 128 7

Dotacja Mazowsze 1514 {dla ENAP 5.A.) 1850 1994 1724 702 -

Przychody prayszlych okresdw 116 - - - -

Umowy budowlane 116 - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe praychoddw, w

tym: 2248 2385 2149 830 7
- diugoterminowe 1870 2131 2007 700 7
- krdtkoterminowe 378 254 142 130 .
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Data zakoriczenia

Wyszczegdinlenie Data otrzymania Wartoéé Kwota pozostata do rozliczania
dofinansowania dofinansowania rozliczenia dofinansowanta
Dotacja POIG 1441 (dotacja dla APS
Energia S.A) od Ministerstwa 23.09.2010 189 35 2023 rok
Finansow
Dotacja POIG 1441 (dotacja dla APS 23.09.2010 1073 246 2023 rok
Ootacja ~ Targi  lnnoprom - 25.07.2011 19 . 25.07.2011
Ministerstwo Finansow
Dotacja Targi Innoprom - i
Ministerstwo Gospodarkl 25.07.2011 3 25.07.2011
Dotacja Mazowsze 1514 (dla Enap SA)
od Ministerstwa Flnanso’w 22.06.2011 1821 1850 2052 rok
Dotacja Mazowsze 1514 (dla Enap SA)
od Mazowieckiej Jednostki Wdrazania 22.06.2011 321 2052 rak
Programow
Dotacje 3426 2131
Nota 36. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Rezerwy na odprawy emerytalne i
rentowe 192 88 55 s 22
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 15 72 30 75 50
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 351 337 365 316 220
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 177 e 3 0 0
Razem, w tym: 735 497 450 426 292
- diugoterminowe 174 75 55 35 22
- krotkoterminowe 561 422 398 39 270

Grupa wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytainych w wysokosci okrelonej przez
Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalna firme aktuarialng tworzy
rezerwg na wartos¢ bieigcy zobowiazania ztytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Gléwne zaloienia przyjete przez aktuariusza na dzier bifansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31.12,2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Stopa dyskontowa (%) 2,70 4,40 4,20 5,90 5,90
Przewidywany wskainik inflacji (%) 4,50 2,50 2,50 2,50 2,50
Przewidywana stopa wzrostu 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50

wynagrodzen {%)

&1



Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
odprawy pozostate
emerytalne i Rezerwy na nagrody Rezerwy na urlopy $wiadczenia
rentowe jubileuszowe wypoczynkowe pracownicze
Stan na dzien 01.01.2014 88 72 337 .
Utworzenie rezerwy 104 15 415 177
Koszty wyplaconych $wiadczen = 72 357 -
Rozwigzanie rezerwy - - - -
Réinice kursowe - - -44 .
Stan na dzien 31.12.2014, w tym: 192 15 351 177
- diugoterminowe 175 - - .
- krotkoterminowe 17 15 352 177
Stan na dzien 01.01.2013 55 ElY 365 3
Utwarzenie rezerwy 33 72 368 s
Koszty wyplaconych iwiadczedn C 30 378 3
Rozwigzanie rezerwy - - 2 -
Rdinice kursowe - e -16 -
Stan na dzien 31.12.2013, w tym: 88 72 337 -
- dlugoterminowe e ) i i
- krdtkoterminowe 14 72 336 -
Stan na dzler 01.01.2012 35 75 316 &
Utworzenie rezerwy 20 30 420 3
Koszty wyplaconych swiadczen 0 75 365 -
Rozwigzanie rezerwy - - 2 -
Réinice kursowe - : -4 -
Stan na dzien 31.12.2012, w tym: 55 30 365 3
- dlugoterminowe 55 - S -
- krétkoterminowe - 30 365 3
Stan na dzies 01.01.2011 22 50 220 -
Utworzenie rezerwy 13 75 408 -
Koszty wyptaconych éwiadczen - 50 308 5
Rorwigzanie rezerwy - - 4 -
Réinice kursowe - - . .
Stan na dzier 31.12.2011, w tym: 35 75 316 -
- dlugoterminowe 35 . - .
O 75 316 .

- krétkoterminowe

Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o nie ujawnianiu pozostatych informacji wynikajacych 2 MSR 19, ktdre
wymagatyby ponownego przeliczenia rezerw na swiadczenia przez Aktuariusza. Koszt jest niewspdlmierny do
pozyskanych danych 2 uwagi na nieistotnos¢ tych zobowiazan.



Nota 37. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Wyszezegsinienie et oraz | sprawoudants
zwroty finansowego Inne rezerwy Cgdtem
Stan na dzleri 01.01.2014 756 61 - 817
Utworzone w ciggu roku obrotowego 732 56 6 794
Wykorzystane 433 61 - 494
Rozwigzane
Korekta z tytutu rdinic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na dzien 31.12.2014, w tym: 1055 56 6 1117
- diugoterminowe 481 . - 431
- krdtkoterminowe 574 56 6 636
Stan na dzler 01.01.2013 714 61 52 867
Utworzone w ciggu roku obrotowego 629 61 1 691
Wykorzystane 333 61 93 487
Rozwigzane 254 S & 254
Korekta z tytulu réznic kursowych c G S :
Korekta stopy dyskontowej
Stan na dzlen 31.12.2013, w tym: 756 61 - 817
- dlugoterminowe 323 - = 323
- kratkoterminowe 433 61 & 494
Stan na dzien 01.01.2012 672 36 96 804
Utworzone w ciggu roku obrotowego 42 61 100 203
Wykorzystane S 36 104 140
Rozwigzane - - - -
Korekta 2 tytulu roinic kursowych - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Stan na dzlen 31.12.2012, w tym: 714 61 92 867
- dlugoterminowe 297 - e 297
- krotkoterminowe 417 61 92 570
Stan na dzied 01.01,2011 454 31 45 530
Utworzone w ciggu roku obrotowego 218 36 9 350
Wykorzystane o 31 45 76
Rozwigzane - - - -
Korekta z tytutu réinic kursowych - - - -
Korekta stopy dyskontowe] - - - -
Stan na dzien 31.12.2011, w tym: 672 36 96 804
- dlugoterminowe 296 e J 296
- krétkoterminowe 376 36 56 508

fezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktow sprzedanych w
ciggu ostatnich 7 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotdw odnotowanych w latach
ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszosc tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich calosé
w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatoienia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty
oparte zostaly na biezgcych poziomach sprzedaiy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotéw i 3 letnim
okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.
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Nota 38. CELE ] ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej APS Energia z tytulu prowadzonej dzialalnosci narazone s na nastepujace typy
ryzyka finansowego:

» ryzyko plynnosci,
> ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej; ryzyko walutowe; ryzyko cenowe;
7 ryzyko kredytowe.

Do gléwnych instrumentdw finansowych, z ktdrych karzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, ésrodki pieniezne i lokaty krdtkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentdw finansowych jest
pozyskanie srodkdw finansowych na dziatalno$é Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleinosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatainosci.

Grupa dopuszcza zawieranie réwniet transakcji z udziatem instrumentéw pachodnych, przede wszystkim kontrakty na
zamiane stop procentowych {swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych
transakc]i jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowe] oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci
Grupy oraz wynikajgcych z uiywanych przez nig zrédet finansowania.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacegoe z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane 2 plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace posiadanych przez nig instrumentoéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowe]

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych, w tym kredytow bankowych i zobowigzan z tytulu leasingu. Dotychczas caloéé kosztow
oprocentowania oparte jest na zobowigzaniach o oprocentowaniu zmiennym. Grupa nie dokonywata zabezpieczenia
planowanych transakeji, w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stép procentowych, przy zastosowaniu
pochodnych instrumentow zabezpieczajacych. Ryzyka w odniesieniu do wartosci kredytéw bankowych oraz
zobowigzan leasingowych nie zagraza biezgcej dziatalnosci Grupy.

Ryzyko stopy procentowej — wrailiwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatoZeniu niezmiennosci innych czynnikdow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie
przedstawiono wplywu na kapitat wiasny Grupy.,
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Ryzyko walutowe

Grupa naraiona jest na ryzyko walutowe 2 tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okolo 60%
zawartych przez Grupe transakeji sprzedaiy wyrazanych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki
operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy ponad 90% kosztdw dostaw wyrazonych jest w tejie walucie
sprawozdawczej.

Ryzyko walutowe ograniczono poprzez platnodei zaliczkowe na poczet czesci dostaw oraz poprzez zapisy w umowach,
korygujgce ceng w przypadku bardziej istotnych wahar kursowych. Ponizsza tabela przedstawia wrailiwosé wyniku
finansowego brutto {w zwiazku ze zmiang wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan pieniginych) na racjonalnie
motliwe wahania kursu EUR, RUB, USD i KZT w stosunku do PLN przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.
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Ryzyko cen towaréw

Dziatalnos¢ Grupy zwigzana z obrotem towarowym ma bardzo ograniczony wplyw na wyniki. Podstawowym towarem
oferowanym przez Grupe sg baterie i kable — towary komplementarne w stosunku do wyrobdw wtasnych. Z uwagi na
stosunkowo duiy skale zakupdw Grupa posiada dobry pozycje negocjacyjna w trakcie ustalania cen nabycia 2z
dostawcami.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie 2 renomowanymi firmami o zwykle dobrej zdolnosci kredytowe]j. Wszyscy klienci,
ktdrzy pragng korzystaC z kredytéw kupieckich, poddawani s procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezacemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoinosci dokonania zaplaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych {np. konta naleznosci,
pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloicig a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych irddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego oraz umowy najmu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzier 31 grudnia 2014, 2013 r. wg daty zapadalnosci
na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Od 1 roku do

Na igdanie Ponii. 1 roku 3lat Od3doSlat Pow. 5 lat
31 grudnia 2014 roku
Oprocentowane kredyty | poiyczki - 2712 1271 1290 1214
.Zobo.\.vlazania- z tytutu Igaslngu finansowego N 373 863 51 )
i umow dzlerzawy z opcjg zakupu
Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz ) 13379 . } '
pozostate zobowigzania
Instrurmenty pochodne - 23 - - -
31 grudnia 2013 roku
Oprocentowane kredyty | pozyczki 0 1607 2012 1290 1226
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego R i
i uméw dzlerawy z opcjg zakupu e CE e
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz - 11 535 - - -
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne & - - - -
31 grudnia 2012 r,
Oprocentowane kredyty | pozyczki S 1378 508 383 694
Zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego i umdw dzierzawy z opcja - 313 531 290 -
zakupu
Zobowigzania 2 tytutu dostaw i uslug oraz - 8 868 - - -
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne - - - - -
31 grudnia 2011 r.
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3773 1467 197 76 186
Zobowigzania z tytulu leasingu - 268 278 18 -
finansowego i umow dzieriawy z opcja
zakupu
Zobawigzania z tytutu dostaw | ustug oraz - 10538 - - -
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne
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Nota 39. INFORMACIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ ksiegowa nastepujacych aktywow oraz zobowigzan finansowych stanowi racjonaine przyblizenie ich wartosci
godziwych:

7 naleznosci oraz zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

> naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i uslug,
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Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdinych kategorii instrumentéw finansowych
1. Pozyczkiinaleinoscl wiasne

Naleznosci z tytutu dostaw | uslug:

Gléwnym skladnikiem naleznosci handlowych sa naleznosci wykazywane przez spotke APS Energia SA. Na dzien 31
grudnia 2014 roku udziat trzech najwiekszych kontrahentow Grupy Kapitalowej APS Energia wyniost okoto 20% salda
tej pozycji.

Dodatkowe informacje dotyczace naleinosci handlowych zostaly zaprezentowane w nocie 21 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Depozyty bankowe:

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa wykazuje jako pozostate aktywa finansowe, depozyty bankowe stanowigce
zabezpieczenia pod kontrakty w kwocie 577 tys. zt {dlugoterminowe w wysokosci 26 tys. zt, krotkoterminowe w
wysokosci 551 tys. zt.)

2. Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

Gléwnym sktadnikiem zobowigzan handlowych zobowigzania wykazywane przez spotke APS Energia SA. Na dzieri 31
grudnia 2014 roku udziat trzech najwiekszych kontrahentdw Grupy Kapitatowej APS Energia wynidst okoto 18% salda
tej pozycji.

Dodatkowe informacje dotyczace zobowigzarh handlowych zostaly zaprezentowane w nocie 33 ninigjszego
sprawozdania finansowego.

Kredyty bankowe;

W ramach zaprezentowanych ponizej kredytdw i poiyczek na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitaiowa APS
Energia wykazuje miedzy innymi:

¢ kredyt inwestycyjny na kwote 2 380 tys, zi;

e kredyt inwestycyjny na kwote 1986 tys. zi;

¢ kredyt odnawialny na kwote 500 tys. zt;

» kredyty w rachunku biezacym na taczna kwote 1 465 tys. 2i.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku wartos pozostajgcych do dyspozycji limitow kredytowych w rachunku biezgcym
istotnych spolek Grupy Kapitatowej APS Energia wyniosia 5 800 tysiecy ztotych. Terminy sptaty wykorzystanych
przyznanych linii kredytowych w rachunkach biezacych gtownych spolek Grupy Kapitatowej przypadajg na czerwiec i
grudzien 2015 roku.

Dodatkowe informacje dotyczace kredytdw bankowych zostaty zaprezentowane w nocie 32 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Ryzyko stopy procentowej

W poniiszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe splat.

2014 < 1roku 1-3lat 3-5 lat >Slat Ogdlem

Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotdwkowe na rachunkach bankowych 11998 - - - 11998
Zo'boyviazani-a z tytulu leasingu finansowego | umaw 373 863 51 X 1287
dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty bankowe 2712 1271 1290 1214 6487
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2013 < 1roku 1-3 lat 3-5 lat »5lat Ogdlem

Oprocentowanie stale

Kredyty bankowe 102 17 & & 119

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotdwkowe na rachunkach bankowych 10046 - - - 10046

zzizii\ﬁaazya::pzc jt;rtzl::ul::slngu finansowego i umow 421 815 130 i 1366

Kredyty bankowe 1505 1995 1290 1226 6016
2012 < 1roku 1-3 lat 3-5lat >5lat Ogdlem

Oprocentowanie state

Kredyty bankowe 47 68 - - 115

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe na rachunkach bankowych 4478 - - - 4478

s:}l::;aza:::pi jt;/tzl::uI::slngu finansowege | umodw 313 531 290 . 1134

Kredyty bankowe 1330 439 383 694 2846
2011 < 1roku 1-3lat 3-5 lat >5at Ogétem

Oprocentowanie stale

Kredyt bankowy 48 95 22 - 165

Potyczki 7N - - - 3773

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe na rachunkach bankowych 3489 - - - 3489

Kredyty w rachunku biezgcym - - - - o

3:::;3?:?;.; jt:t:::uI::singu finansowego i uméw 268 278 19 . 565

Kredyty bankowe 1420 102 54 186 1762

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku, Odsetki od instrumentdw finansowych o stalym oprocentowaniu s3 state przez caly okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaty
ujete w powyiszych tabelach, nie s3 oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowej.

Nota 40. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzgdzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.
Grupa zarzadza struktura kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowad nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roks, 31
grudnia 2013 roku nie wprowadzono Zadnych zmian do celdw, zasad i procesow obowiazujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskainik diwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do sumy
kapitaléw powiekszonych o zadituzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskainik ten miescit sie w przedziale 20% -
35%. Do zadluienia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i potyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i uslug i inne
zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaly rezerwowe 2z
tytutu niezrealizowanych zyskow netto.
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31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Oprocentowane kredyty | pozyczki 6 487 6135 2963 5700
Zobowigzania z tytuiu‘dostaw i uslug oraz 13379 11535 8 867 10538
pozostate zobowigzania

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12012 10092 4522 3525
Zadiuienie netto 7854 7578 7308 12713
Kapital wtasny 31778 25342 15729 9003
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych R - - S
zyskow netto

Kapitat razem 31778 25342 15729 9003
Hapitat | zadluienie netto 39632 32920 23037 21716
Wskainlk diwigni 20% 23% 32% 59%

Nota 41. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zatozenia Programu Motywacyjnego skierowanego do Czlonkéw Zarzadu jednostki dominujgcej oraz innych oséb
spoérad kierownictwa jednostki dominujacej oraz spolek zaleinych zostaty okredlone w poniiszych dokumentach:

- Uchwala nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia SA z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie ustalenia zasad i
przyjecia programu motywacyjnego dia kluczowych pracownikdw i Czlonkdw Zarzadu Spétki oraz spotek zaleznych z
Grupy APS Energia,

- Uchwata nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia SA z dnia 2 wrzesnla 2013 r. w sprawie przyjecia Regulaminu
Programu Motywacyjnego,

- Zatacznik nr 1 do Uchwaly nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia SA z dnia 2 wrzesnia 2013 r. ,Regulamin
Programu Motywacyjnego”

Podstawowe zatozenia Programu motywacyjnego przedstawiaja sie nastgpujgco:

1) Osoby uczestniczace w Programie bedg uprawnione do objecia facznie nie wiecej niz 777 300 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie nie wiecej niz 777 300 akg]i serii C Spotki,

2) Warranty przeznaczone do objecia w ramach programu motywacyjnego sq podzielone na nastepujace transze:
a) | Transza - warranty serii A 1 Emisji uprawniajacej do nabycia akcji serii C1, w liczbie 207 280 sztuk,

b} [l Transza —warranty serii A Il Emisji uprawniajacej do nabycia akeji serii C2, w liczbie 285 010 sztuk,

¢) Il Transza — warranty serii A Ill Emisji uprawniajacej do nabycia akgji serii C3, w liczbie 285 010 sztuk.

3) Cena, po jakiej Akcje beda obejmowane przez Uprawnionych jest réwna wartoici nominalnej jednej akcji jednostki
dominujacej i wynosi 0,20 zi,

4) Program jest utworzeny na czas okreslony i wygasa wraz z dniem 31 grudnia 2015r.

W dniu 20 stycznia 2014 r., w zwigzku z wykonaniem uchwaly z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego {w oparciu o warunkowe podwyiszenie kapitalu zakladowego) Zarzad jednostki dominujgcej APS
Energia S.A. dokanat przydziatu tacznie 207 280 akcji serii C1. Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 0,20
zt. W ramach przeprowadzonej subskrypcji dokonano przydzialu akeji 21 osobom fizycznym.

W dniv 26 lutego 2014 r. dokonano rejestracji i wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym tj. zmiany w kapitale
zakladowym jednostki dominujacej dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowege i zmniejszenia kwoty pozostatej do
wykorzystania w ramach podwyiszenia warunkowego. Po dokonaniu zmian, kapitat zakladowy jednostki dominujgcej
wynosi 5 223 456,00 zt i dzieli sie na 26 117 280 sztuk akcji 0 wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Pozostata
wartos¢ nominalna warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego jednostki dominujacej wynosi 114 004,00 zt.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia SA postanowilo dokonad zmian w
Regulaminie Programu Motywacyjnego, dodajac do osdb uprawnionych de uczestnictwa w Programie, osoby zwigzane
ze 5potka lub spotkami zaleznymi umowami o stalej wspétpracy.

Program Motywacyjny - Uruchomienie Il Transzy

W dniu 30 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwale w sprawie przyjecia informacji o stopniu realizacji
skonsolidowanego planu finansowego Grupy APS Energia, czesciowego uruchomienia Il Transzy Programu
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Motywacyjnego oraz jego podziatu na poszczegolne grupy uprawnionych do objecia warrantow subskrypcyjnych serii
A w ramach |l transzy Programu Motywacyjnego.

Rada Nadzorcza Spétki przyjela, iz stopien realizacji Zrealizowanego Skonsolidowanego Wyniku EBITDA za 2013 r.
wynidst 84,9% i w zwigzku z tym uruchomita czesciowo Il Transze Programu Motywacyjnego, to jest w liczbie 188 107
sztuk warrantéw serii A uprawniajacych do objecia akcji serii C2.

Program Motywacyjny - Przydziat warrantdw w ramach I Transzy

W dniu 8 sierpnia 2014 roku - w zwigzku z realizacjg postanowien Uchwaty nr 2/2013r. Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 10 kwietnia 2013 roku oraz w zwigzku z realizacjg postanowien Uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 30 lipca
2014 r., Zarzad podjat uchwale w przedmiocie przydzialu warrantdw subskrypcyjnych serii A w ramach Il transzy
Programu Motywacyjnego.

Zarzad przydzielit facznie 188.107 warrantdw subskrypcyjnych serii A 25 osobom spoérod kierownictwa Spotki oraz
spolek zaleznych. W Il Transzy, padobnie jak w | Transzy nie uczestniczg cztonkowie Zarzadu Spotki.

Przydziat i objecie warrantdw dokonywane s3 nieodplatnie. Uprawnionemu z 1 warrantu subskrypcyjnego przysiuguje
prawo do objecia 1 akcji na zasadach i po speinieniu warunkow okreslonych w Programie Motywacyjnym. Wydanie
warrantow nastapi w terminie 14 dni od padjecia Uchwaty Zarzadu.

Wykonanie praw z warraniow {objecie akcji) nastapi nie wczesniej niz 1 wrzeénia 2014 r. i nie pdiniej niz do dnia 31
grudnia 2015r.

Kalkulacja kosztu programu — seria A = Il transza uprawniajgca do nabycia akcji serii C2

Wyliczenie wartosci warrantdw wediug modelu Blacka-Scholesa sporzadzono przy nastepujacych zalozeniach
dodatkowych:

- Cena wykonania apcji - cena emisyjna akeji serii C wynosi 0,20 zt/akcje,

- Biezaca cena akcji APS ENERGIA S.A. wynosi 3,44 zt/akcje i zostata przyjeta na bazie sredniego kursu akcji APS Energia
S.A. na dzien 22 sierpnia 2014 r. {14 dni od daty przyjecia uchwaty Zarzadu w sprawie przydziatu warrantow
subskrypcyjnych serii A w ramach |l Transzy Programu Motywacyjnego, ktdra to uchwala zostata przyjeta w dniu 8
sierpnia 2014 r.},

- Wartosc godziwa Warrantdw jest okreslona na dzien przyznania tj. na dziers 22 sierpnia 2014 .,

- Stopa procentowa zostala przyjeta na jednolitym poziomie 3,86%, jako rentowno$¢ bieiaca 10-letnich obligacii
Skarbu Panstwa,

- Zmiennoé¢ roczna akcji wyliczona zostata na poziomie 63 %,

Wartos< 1 warrantu serii A 1l Emisji uprawniajacego do objecia akeji serii C2 na dzied 22 sierpnia 2014 roku wyniosta
3,25 4.

Wycena Programu Motywacyjnego

W wycenie programu wykorzystano model 8lacka-Scholesa. Model wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywng prostote. Program nie zawiera elementéw wymagajacych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia gtéwne czynniki wplywajace na koszt ujmowany przez
Spotke:

- przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji {w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennosc),

- okres nabywania uprawnien do opcji,

- termin i warunki realizacji opcji,

- stope wolna od ryzyka.

Wyceniajac program przyjeto, ie wszystkie warunki przydziatlu opcji zostang spelnione oraz e wszyscy uprawnieni
obejma przyznane opcje, a nastepnie je zrealizujg tj. wykupig odpowiadajace im akcje w pierwszym dniu po
zakonczeniu okresu nabywania uprawnien,

Czlonkowie Zarzadu APS Energia S.A. odstapili od wziecia udziatu w | i Il Transzy programu motywacyjnego.

Nastepujaca tabela przedstawia wielkosci zakladane na dzieri 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku, 31 grudnia
2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku.

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Stopa dywidendy (%} 0,00% 0,00% - N
Przewidywany wskainik zmiennosci (%) 63,00% 63,00% 5 5
Historyczny wskainik zmiennoscl {%) 63,00% 63,00% g 5
Stopa procentowa wolna od ryzyka {%) 3,86% 4,00% = 5
Spodziewany okres waznosci opcji (w latach) 1,36 0,08 s g
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$rednia watona cena akeji (w PLN) 3,25 2,81 e

Przy wycenie wartosci godziwej nie byly uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace przyznawania opcji.

Nota 42. INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Wykaz podmiotéw powigzanych z Grupg ustalony stosownie do postanowien MSR 24 przedstawia sig nastgpujgco:

e & & @

Dom Maklerski Navigator S.A, — powigzanie osobowe przez osobe Dariusza Tenderendg
Piotr Szewczyk ~ Prezes Zarzadu, Akcjonariusz Emitenta

Pawet Szumowski — Wiceprezes Zarzadu, Akcjonariusz Emitenta

Antoni Dmowski — Konsultant naukowy, Akcjonariusz Emitenta

Dariusz Tenderenda — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, Akcjonariusz Emitenta
Agata Klimek-Cortinovis — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Szewczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Sieradzki — Sekretarz Rady Nadzorcze, Akcjonariusz Emitenta

Henryk Malesa Marian — Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Suchenek — byly Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze)

Danuta Domaniewska-Dmowska — byly Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Szewczyk — byly Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Sobkiewicz — byly Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Maszkiewicz — czionek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta, Czlonek Zarzadu jednostki

zaleznej ENAP S.A., Akcjonariusz Emitenta

Dariusz Drabiuk — cztonek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta, Prezes Zarzadu jednostki zaleznej

ENAP S.A., Akcjonariusz Emitenta

Tomasz Jagietto — cztonek kluczowego personelu kierowniczego, Cztonek Zarzadu jednostki zaleinej ENAP

S.A., Akcjonariusz Emitenta

Transakcje miedzy jednostkq dominujacg a jej jednostkami zaleinymi bedacymi stronami powigzanymi jednostki
dominujgcej zostaly wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegélowe
informacje o transakcjach miedzy Grupq a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzednie
lata obrotowe:

wtym

Sprzedai na Zobowigzania  zalegte, po

Podmiot powiazany rzecz Zakupyod  Naleinosci od wobec uplywie

podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw wtym podmiotéw terminu
powigzanych powiqzanych powig2anych przeterminowane powigzanych platnoscl

Zarzady Spétek Grupy:

2014
2013
2012
2011

Transakcje z udziatem
innych czionkéw
kluczowego personelu
kierowniczego

2014
2013
2012
2011

40 : g > .
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Transakcje z udzlatem

innych podmiotéw

powigzanych

2014 - - g 3 5 -
2013 - - - - - .
2012 - - - - - -
2011 S - - - 1258 -

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Spotka APS Energia SA dokonywala sprzedaty materiatéw i srodkéw trwatych Czlonkom Zarzadu oraz w dokonata
zakupu ustug od Czlonkéw Rady Nadzorczej w 2014 roku na kwote 5 tys. zt a w 2013 roku na kwote 7 tys. zi.

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan zazwyczaj regulowane sa w srodkach pienieznych.

Nie wystapily odpisy aktualizujace naleznosci od pozostatych podmiotow powigzanych oraz w zwigzku 2 tym nie ujeto
kosztow dotyczacych naleznosci niesciagalnych i watpliwych naleznych od podmiotéw powiazanych.

Nie wystapity zobowigzania warunkowe dotyczgce podmiotéw powigzanych z Grupa.”

Wynagrodzenie wyplacone lub naleine Czlonkom Zarzqdu | kadrze kierowniczej Grupy

Swiadczenia wyptacane Cztankom Zarzadu

2014 2013 2012 2011
Krétkoterminowe $wiadczepi§ 7932 779 784 758
pracownicze (wynagrodzenia i narzuty}
Razem 792 779 784 758

Swiadczenia wyplacane lub naleine pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego, Rady Nadzorczej
oraz innym podmiotom powigzanym

2014 2013 2012 2011
Krétkoterminowe $wiadcze!1|a? 247 188 138 145
pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Swiadczenla pracownicze w formie akeji 65 110 ) X
wlasnych
Razem 312 298 188 145

Udzialy wyiszef kadry kierowniczej (w tym czlonkéw Zarzadu) w programie akeji pracowniczych
Gléwne warunki programu motywacyjnego zostaly opisane w nocie nr 41.

Nota 43. WYNAGRODZENIA CZLEONKOW ZARZADU | KADRY KIEROWNICZE]

2014 2013 2012 2011

Wynagrodzenia Czionkdw Zarzadu
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu
Jednostki dominujacej
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu
pozostalych jednostek grupy
Wynagrodzenia pozostatej kadry
kierowniczej

Wynagrodzenia pozostate] kadry
kierowniczej Jednostki dominujgcej
Wynagrodzenia pozostalej kadry
kierownicze} pozostatych jednostek grupy - - - -
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Nota 44. ZATRUDNIENIE
Przecigtne zatrudnienie

2014 2013 2012 2011
Zarzad 7 12 14 13
Administracja 40 34 43 41
Dzlat sprzedaiy 30 16 23 25
Pion produkcji 212 141 143 162
Pozostali 9 2 5 S
RAZEM 299 205 228 246
Rotacja zatrudnienia 2014 2013 2012 2011
Liczba pracownikdw przyjetych 90 35 44 47
Liczba pracownikdw zwolnionych 19 19 21 30
RAZEM 71 16 23 17

Nota 45. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

Najem dtugoterminowy siedziby spdtki

W dniu 10 wrzesnia 2003 r. Spdtka APS Energia S.A. zawarla umowe najmu nieruchomosci na ktorg sklada sie zespot
pomieszczern w budynku przy ul. Mareckiej 47 w Zielonce oraz caly grunt wokét budynku o lgcznym obszarze
76a13mkw. Umowa zostala zawarta na czas nieoznaczony z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia
przez wynajmujacego i trzech miesiecy przez najemce. Miesieczny czynsz wyniost odpowiednio: od stycznia 2013 r, do
marca 2013 r. - 44 tys. zt, od kwietnia 2013 r, do grudnia 2014 r. - 46 tys. zi.

Nota 46. SPRAWY SADOWE

Sprawy sadowe egzekucyjne i administracyjne, toczace sie z udziatem jednostki dominujacej, w przewazajacej mierze
nie majg ani nie mialy w niedawnej przesziosci istotnego wplywu na jego sytuacje finansowa lub rentownosé badi
sytuacje finansows lub rentownosé jednostki dominujacej. Nalezy przy tym podkresli¢, ze ogéina liczba tych spraw,
biorac pod uwage rozmiary prowadzonej przez jednostke dominujaca dziatainosci, jest stosunkowo niewielka. Ponadto
nie toczyly sig ani nie tocza z udziatem jednostki dominujacej jakiekolwiek postepowania arbitrazowe.

Sprawy, ktére potencjalnie mogly lub moga mie¢ wplyw na sytuacje finansowg Emitenta:

Sprawa przeciwko osobie fizycznej - w dniu 19 lipca 2013 r. zostat zlozony wniosek o wszczecie postepowania
egzekucyjnego na podstawie tytulu wykonawczego, celem wyegzekwowania naleznosci gléwnej w wysokosci 52 tys. zi
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 15 stycznia 2013 r. do dnia zaplaty, kwoty 4 tys. zi tytulem zwrotu kosztéw
Procesu oraz tytulem postgpowania klauzulowego. W toku postepowania zostaly zajete rachunki bankowe, jednak
brak na nich $rodkéw pienieznych. Komornik kilkukrotnie dokonywat czynnosci terenowych jednak nie zastal dtuznika
w miejscu jego zameldowania. Diuznik pozostaje w stosunku zatrudnienia jednak jego wynagrodzenie jest minimalne i
nie podlega zajgciu. W toku postepowania udato sie ustali¢, ze diuinik jest wiascicielem nieruchomosci oraz
wspodtwiascicielem nieruchomosci. Obie nieruchomodéci obcigzone s3 hipoteka. Aktualnie trudno przewidzie¢ jak
zakoniczy sig ninigjsze postgpowanie. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze przeciwko dluznikowi toczg sie trzy inne
postepowania i w tadnym z nich do tej pory nie udalo sie wyegzekwowac chociaiby czesci naleznosci.

Sprawa przeciwko Zaktad Produkcyjno-Uslugowo-Handlowy ELEKTROSERW Piotr Imielifiski Sp. k. z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej - w dniu 10 grudnia 2013 r. zostal zlozony wniosek o wszczecie postepowania egzekucyjnego
celem wyegzekwowania naleznosci gléwnej w wysokosci 54 tys. zi wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 4 grudnia
2012 r. do dnia zaplaty. W toku postepowania zostata wyegzekwowana nale2nosé w wysokosci 24 tys. zt. Obecnie
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zostata wszczgta egeekucja z nieruchomosci nalezacej do diuznika. Po jej skutecznym przeprowadzeniu wierzyciel
zostanie zaspokojony w catosci.

Sprawa przeciwko osobie fizycznej - w dniu 9 wrzesnia 2013 r. zostal ztozony wniosek o wszczecie postepowania
egzekucyjnego na podstawie tytutu wykonawczego, celem wyegzekwowania naleznosci gtéwnej w wysokosci 29 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty 26 tys. zt od dnia 5 wrzeénia 2010 r. do dnia zaptaty i od kwoty 4 tys. zt od
dnia 1 marca 2013 r. do dnia zaptaty, kwoty 3 tys. zt tytulem zwrotu kosztow procesu. W toku postepowania komeornik
sadowy zajg! rachunki bankowe oraz wierzytelnosci naleine diuinikowi od Urzgdu Skarbowego tédi - Baluty.
Zapytanie skierowane do Centralnej Ewidencji Pojazdéw i Kierowcow wykazato, ie diuinik posiada samochdd
osobowy (Fiat 126p) oraz dostawczy (DAF) jednak ich wartos¢ jest niewielka. Wnioskiem z dnia 20 maja 2014 r.
wierzyciel wnidst o przylaczenie do egzekucjl z nieruchomosci potoionej we Wiadystawowie, W dniu 6 czerwea 2014 r.
komornik sadowy poinformowat, e obecnie akta postepowania egzekucyjnego znajduja sie w Sadzie Rejonowym w
todzi Xl Wydziat Gospodarczy i dopiero po ich zwrocie sprawa zostanie przekazana do komornika wlaiciwego do
tacznego prowadzenia egzekucji z nieruchomosci diuinika. Akta zostaly przekazane do ww. Sadu w zwiazku ze
zlozeniem przez diuinika wniosku o przywrdcenie terminu do wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty opatrzonego
klauzuly wykonainosci, na podstawie ktdrego toczy sie niniejsza egzekucja. W zwiazku z informacjami o rownolegle
prowadzonych innych egzekucjach oraz o majatku i dochodach diuinika, szanse na wyegzekwowanie naleznosci
wydajg sie niewieikie.

Sprawa przeciwko SOLARTECH INVEST S.A. z siedzibg w Krakowie - pozwem z dnia 28 marca 2014 r. APS Energia SA
whniosta o zasadzenie od pozwanej kwoty 266 tys. zt wraz z odsetkamni ustawowymi od dnia uptywu terminu platnosci,
tj. 20 stycznia 2014 r. do dnia 2aplaty. Wyrokiem zaocznym z dnia 4 grudnia 2014 r. Sad Okregowy w Krakowie 1X
Wydziat Gospodarczy uwzglednit w catoici 2adanie jednostki dominujacej | zasgdzit na jej rzecz kwote 21 tys. zt
tytutem zwrotu kosztéw procesu. W dniu 18 grudnia 2014 r. na podstawie wskazanego tytutu wykonawczego zostata
wszczeta egzekucja celem wyegzekwowania zasgdzonych naleznogci. W toku podjetych czynnoici, komornik ustalit, ze
nastapily zbiegi egzekucji co do rachunkdw bankowych diuznika. Trwajg czynnosci majace na celu ustalenie innych
sktadnikéw majatku dluznika, jednak w obecnej sytuacji wydaje sie, ze 2aspokojenie w catosci naleznosci Spotki moze
okazac sie trudne do zrealizowania.

Nota 47. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoéci podlegajgce regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione 59 do nakladania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowizzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystgpujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j przepiséw
podatkowych 2aréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak | pomiedzy organami panstwowymi |
przedsigbiorstwami, powodujy powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyisze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga
zostac powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

W zwigzku z zamknieciem dzialalnosci Filil APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadiuzenie wobec budietu Republiki
Kazachstanu z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych na sumg 13 655 137 tenge oraz zadiuzenie z tytutu
odsetek w wysokosci 3 522 745 tenge. W dniu 20 marca 2013 r. Sad pierwszej instancji podtrzymat decyzje organdw
skarbowych. W dniu 9 paidziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymal w mocy wyrok 53du pierwszej instancji. APS
Energia 5.A. pie zgadza sig ze stanowiskiem Sadu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniy 29 lipca 2014
roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakoriczenia dziatalnosci Filil APS Energia S.A. w Kazachstanie i
podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnosci.

Nota 48. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 27 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza APS Energia SA podjegla uchwale nr 1/2015 w sprawie wyraienia zgody na
udzielenie porgczenia przez APS Energia SA za zobowiazania spolki zaleinej ENAP SA oraz uchwate nr 2/2015 w
sprawie wyrazenia zgody na zlecenie udzielenia gwarancji bankowej.

Poreczenie za zobowigzania wynika z umowy konsorcjum zawartej przez ENAP SA z ALSTOM Power Sp. 2 0.0. w celu
uczestnictwa w projekcie budowy nowych blokow energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole, jako podwykonawca
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spéitki Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0., z zastrzezeniem, ze wartos¢ porgczanych zobowigzan nie moze przekroczyc
kwoty 90 min 2t, a okres obowigzywania poreczenia nie bedzie dtuzszy nii do 31 grudnia 2021 r.

Uchwatla nr 2/2015 dotyczy gwarangji bankowej dobrego wykonania umowy zabezpieczajgcej zobowiazania spotki
ENAP SA wobec spolki Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0., zwigzanej z uczestnictwem ENAP SA w projekcie budowy
blokdw energetycznych w Elektrowni Opole, z zastrzezeniem, ze gwarancja nie moze przekroczy¢ kwoty 9 min 2t.

W dniu 16 lutego 2015 r. Zarzad Spolki APS Energia SA podjat decyzje o zmianie terminu przeprowadzenia emisji akgji
serii E w drodze oferty publicznej i przeniesienia natowar akcji z rynku NewConnect na rynek giéwny GPW.,
Pierwotnie plany zakiadaly przejécie na rynek gtéwny GPW w | kwartale 2015 r, jednak w zwigzku z
niesatysfakcjonujgcym obecnie kursem akeji Spotki oraz w obliczu mozliwesct uzyskania dalszej poprawy wynikow
finansowych w 2015 r. Zarzad Emitenta zamierza wystapi¢ z wnioskiem o czasowe zawieszenie postgpowania
prospektowego przed KNF,

Zawieszenie postepowania prospektowego przed KNF bedzie wylgcznie czasowe, a Zarzad Emitenta ocenia iz oferta
publiczna akcji serii E bedzie mogla by¢ przeprowadzona w czerwecu 2015 r. Dzigki temu przed rozpoczeciem oferty
publicznej inwestorzy beda mieli mozliwo$é zapoznania sig zaréwno ze zaudytowanymi sprawozdaniami finansowymi
Grupy APS Energia S.A. za rok 2014, jak tez perspektywami dalszego rozwoju Grupy APS Energia w 2015 r. i kolejnych
latach.

W dniu 12 marca 2015 r. ENAP SA, spdlka zaleina Emitenta, zawarla umowe z Mitsubishi Hitachi Power System
Limited. Przedmiotem umowy jest dostawa i monta:z transformatordw i rozdzielnic kontenerowych oraz montai
aparatury kontrolnopomiarowej i automatyki oraz wykonanie instalacji elektrycznych dla instalacji ,,Odazotowanie
spalin na kottach Bl. 1i 2 w ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w Kozienicach”.

Wartosé zawartej umowy wynosi 6,65 min zt netto. Zgodnie z umowa termin zakoriczenia realizacji prac ww.
inwestycji zostat ustalony na marzec 2016 r.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Zarzad APS Energia SA podjat uchwale w sprawie umorzenia warrantow subskrypcyjnych
serii A, w liczbie 12 000, w zwigzku z wypowiedzeniem przez pracownika umowy o prace. Warranty subskrypcyjne byly
przydzielone pracownikowi na podstawie uchwaty Zarzadu nr 2/2014 z dnia 8 sierpnia 2014 roku w ramach Il transzy
Programu Motywacyjnego.

Nota 49. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACIH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w walucie funkcjonalnej gospodarki nie ogarnietej
hiperinflacjg.

Nota 50. UZGODNIENIE ROZNIC POMIEDZY SKONSOLIDOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI
SPORZADZONYM! ZGODNIE Z POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI A HISTORYCZNYMI
INFORMACIAMI FINANSOWYMI SPORZADZONYMI ZGODNIE Z MSR

Uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na dzien 1 stycznia 2011r.

AKTYWA Poctatek okresu Poczatek okresu

01.01.2011 PSR Efekt prrejscia na MSSF 01.01.201t MSSF
Aktywa trwale 5370 6659 6039
Rzeczowe aktywa trwale 2702 426 3128
Wartosci niematerialne i prawne 1327 198 1525

Wartos¢ firmy - 5 -

Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Akgcje i udziaty w jednostkach 5 - -
podporzadkowanych nie objetych konsolidacia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy - : B

Pozostale aktywa finansowe - 5 .

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1164 67 1231
dochodowego

Pozostale aktywa trwate 177 -22 155
Aktywa obrotowe 11681 16 11697
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Zapasy 3123 -144 2979
Naleznosci handlowe 6108 a3 6201
Naleznosci 2 tytulu bietgcego podatku - - -
dochodowego
Pozostate naleznoici 686 138 824
Aktywa finansowe dostepne do spriedazy - - -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci - - -
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 486 71 415
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1278 c 1278
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do - - -
sprzedaiy
AKTYWA RAZEM 17051 685 17736
PASYWA Poczatek okresu Poczatek okresu
01.01.2011 PSR Efekt przejscia na MSSF 01.01.2011 MSSF
Kapitat wiasny 1553 490 2043
Kapitaly wlasne akcfonariuszy jednostki 1553 490 2043
dominujqcef
Kapitat zaktadowy 4902 = 4902
Kapitaty zapasowy ze sprzedaty akeji powyiej - - -
ceny nominainej
Akcje wiasne - - e
Pozostate kapitaly 482 - 482
Rdinice kursowe z przeliczenia -70 -1 -71
Niepodzielony wynik finansowy -5794 221 -5573
Wynik finansowy bietacego okresu 2033 270 2303
Kapitat akcjonariuszy niekontralufqcych - - -
Zobowigzanie diugoterminowe 762 120 B82
Kredyty i poiyczki S . -
Rezerwy 2z tytulu odroczonego podatku 196 37 233
dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe inne 422 - 422
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw - ? 7
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 22 . 22
Pozostate rezerwy 122 76 198
Zobowigzania krétkoterminowe 14736 75 14811
Kredyty | poiyczki 6187 - 6187
Zohowiazania finansowe 377 - 377
Zobowigzania handlowe 4792 471 5263
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku 151 - 151
dochodowego
Pozostate zobowigzania 2233 -2 2231
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 471 -471 -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 269 1 270
Pozostate rezerwy 256 76 332
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone - - =
do sprzedaiy
PASYWA RAZEM 17 051 685 17 736
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Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatéw wtasnych

Aktywa trwale Wartosé
1. Przeszacowanie srodkdw trwalych do wartosci godziwej 279
2. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych | okresu utytkowania 275
3. Przemieszczenie kosztow prac rozwojowych w toku 71
4. Aktywo na podatek odroczony od ujemnych réinic przejéciowych 67
5. Dyskonto naleinosci diugoterminowych -23
RAZEM 669

Aktywa obrotowe Wartosé
1. Spisanie materialow i towardw w kosity ckresu -144
2. Korekta momentu rozpeznania przychodu z dzialalnodci podstawowej 93
3. Korekta momentu rozpoznania przychodu z dotac)i 139
4, Przemieszczenie kosztéw prac rozwejowych w toku 71
5. Korekta pozyczek z tytulu ZFS$S -1
6. Korekta érodkdw ZFS5 -
RAZEM 16
korekty aktywa razem 685

Wartoéé
Kapitaty wiasne przed przeksztatceniem na MSSF na 31.12.2010r. 1553
1. Przeszacowania $rodkdw trwatych do wartodci godziwej 280
2. Korekty stawek amortyzacyjnych i okreséw uiytkowania 275
3. Korekta momentu rozpoznania przychodu 2 dziatalnosci podstawowe;j 93
4. Korekta momentu rozpoznania przychodu z dotacji 106
5. Spisanie materiaiow i towardw w koszty okresu -144
6. Dyskonto naleznosci diugoterminowych -23
7. Rezerwa na naprawy gwarancyjne -152
8. Podatek odroczony od korekt przeksztalceniowych na MSR/MSSF 29
9. Korekta okresu rozliczania dotacji 26
RAZEM 490
Kapitafy wigsne po przeksitalceniu na MSSF na 01.01,.2011 r. 2043

Zobowigzanta i rezerwy Wartosé
1. Podatek odroczony od korekt przeksztatceniowych na MSR/MSSF 37
2. Rezarwa na naprawy gwarancyjne 152
3. Przemieszczenie zaliczek 471
4. Przemieszczenie zaliczek -471
5. Korekta 2 tytutu ZFSS -1
6. Korekta dotacji 33
7. Korekta okresu rozliczania dotacji -26
RAZEM 195
korekty pasywa razem 685

Przyjgcie wartoéci godziwej jako zakladanego kosztu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzied 1 stycznia
2011r.

Zagregowane
Poczatek okresu Zagregowane korekty do wartoéci Poczatek okresu
01.01.2011 PSR wartoici godziwe  bilansowych wg PSR 01.01.2011 MSSF
Rzeczowe aktywa trwale 2702 3128 426 3128
Wartosci niematerialne 1327 1525 199 1525

Wartos¢ firmy - - 5 -
Nieruchomosci inwestycyjne - - 5 -
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Uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na dziert 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA Poczatek okresu Poczatek okresu
31.12.2011 PSR Efekt przejécia na MSSF 31.12.2011 MSSF
Aktywa trwale 6483 1121 7604
Rzeczowe aktywa trwate 4267 511 4778
Wartosci niematerialne | prawne 945 611 1556
Wwartoéé firmy S B
Nieruchomoscl inwestycyjne 5 = g
Akcje i udzialy w jednostkach - . .
podporzadkowanych nie objetych konsolidacja
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy - - -
Pozostale aktywa finansowe - - -
Aktywa 2z tytulu odroczonego podatku 1055 22 1077
dochodowego
Pozostate aktywa trwale 216 -23 193
Aktywa obrotowe 22182 ~1420 20762
Zapasy 5515 -827 4688
Naleznosci handlowe 10088 723 10811
Naleinosci z tytulu bleiacego podatku 239 - 238
dochodowego
Pozostate naleinosci 2104 -756 1348
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy - 2 -
Aktywa finansowe wycenione w wartosct E : s
godziwej przez wynik finansowy
Pozostale aktywa finansowe B o *
Rozliczenia miedzyokresowe 704 -553 151
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 3532 -7 3525
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 2 - E
sprzedaiy
AKTYWA RAZEM 28 665 =299 28 366
PASYWA Poczatek okresu Poczatek okresu
31.12,2011 PSR Efekt przejécia na MSSF 31.12.2011 MSSF
Kapitat wiasny 8661 342 9003
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki 8661 342 9003
dominujqcef
Kapitat zaktadowy 4802 - 4902
Kapitaly zapasowy ze sprzedaty akcji powyiej * N -
ceny nominalnej
Akcje wiasne 7 - -
Pozostale kapitaly 697 - 697
Roznice kursowe z przeliczenia 135 -11 124
Niepodzielony wynik finansowy -3 855 370 -3 485
Whynik finansowy bieiacego okresu 6782 -17 6765
Kapitaf akcjonariuszy niekontrolujgcych - - -
Zobowiazanie diugoterminowe 1913 118 2031
Kredyty i poiyczki 504 -45 459
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 107 137 244
dochodowego
Zobowigzania finansowe 297 - 297
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 700 - 700
Rezerwa na $wiadczenla emerytalne | padobne 35 - 35
Pozostale rezerwy 270 26 296
18 091 -759 17 332

Zobowiazania krétkoterminowe
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Kredyty i potyczki 5241 - 5241
Zobowiazania finansowe 268 - 268
Zobowiazania handlowe 8604 515 8 089
Zobowitgzania z tytutu biezacego podatku 256 - 256
dochadowego
Pazostate zobowigzania 2602 -153 2449
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 12 18 130
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 390 1 3N
Pozostate rezerwy 618 -110 508
Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami - - -
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaiy
PASYWA RAZEM 28 665 -299 28 366
Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatéw wiasnych
Aktywa trwate Wartosé
1. Przeszacowanie srodkow trwalych do wartesci godziwe] 279
2. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych | okresu uiytkowania 331
3. Przemieszczenie materialéw do érodkdw trwatych 5
4. Korekta okresu uzytkowania $rodkéw trwalych sfinansowanych z dotacji 43
5. Korekta kapitalizowanych kosztéw kredytowania $rodkdw trwatych -45
6. Przemieszczenie kosztow prac rozwojowych w toku 509
7. Aktywo na podatek odroczony od ujermnnych réinic przejciowych 22
8. Dyskonto naleznoéci dlugoterminowych -23
RAZEM 1121
Aktywa obrotowe Wartosé
1. Spisanie materiatdw | towaréw w koszty okresu bietacego i poprzedniego -135
2. Spisanie materialéw | towarow w koszty okresu bietacego | poprzedniego -178
3. Spisanie towaréw Bl Cement -91
4. Przemieszczenie zaliczek na dostawy z zapasow -418
5. Przemieszczenie do srodkdw trwatych -5
6. Przemieszczenie zaliczek z pozostatych naleinosci -279
7. Przemieszczenie 2aliczek na dostawy do naleznosci handlowych 697
8. Przemieszczenie niezafakturowanych naleinosci do naleznosci handlowych 26
9. Unettowienie naleinoici | zobowiazan rozliczonych w poprzednim okresie -477
10. Przemieszczenie niezafakturowanych naleinoéci z rozliczen miedzyokresowych -26
11. Korekta momentu rozpoznania przychodu z dotacji -18
12. Przemieszczenie kosztow prac rozwojowych w toku -509
13. Korekta érodkdw ZF$$ -7
RAZEM -1420
korekty aktywa razem -299
Wartosé
Kapitaly wiasne przed przeksztalceniem na MSSF na 31.12.2011 r. 8661
1. Przeszacowania $rodkdw trwalych do wartoici godziwej 280
2. Korekty stawek amortyzacyjnych 143
3. Korekta wykupu $rodkow trwalych 2 leasingu finansowego 268
4. Korekta okresu uzytkowania leasingu finansowego -83
5. Spisanie materiatow -179
6. Spisanie towardw -01
7. Dyskonto naleznosci dlugoterminowych -23



8. Réznice kursowe od korekt przeksztalceniowych

-11

9, Rezerwa na naprawy gwarancyjne 83
10. Podatek odroczony od korekt przeksztalceniowych na MSR/MSSF -115
11 Ujecie dotacji w dacie decyzji 106
12 Korekta dotacji z bietacego okresu -106
13. Pozostale korekty 70
RAZEM 342
Kapitaly wlasne po przeksztalceniu na MSSF na 31.12.2011 r. 9003
Zobowiazania i rezerwy Wartosé
1. Podatek odroczony od korekt przeksztalceniowych na MSR/MSSF 137
2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne -83
3. Korekta z tytulu 2F5S -7
4. Korekta momentu ujecie dotacjl 0
5. Korekta okresu rozliczania dotacji 17
6. Unettowienie naleznoici i zobowiazan rozliczonych w poprzednim okresie =525
7. Rozliczenie zaliczek z zapasow -135
8. Korekta kapitalizowanych kos2téw kredytowania Srodkéw trwalych -45
RAZEM -641
korekty pasywa razem -299

Uzgodnienie skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw i strat | innych catkowitych dochoddw 2a okres 1 stycznia do

31 grudnia 2011r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW ISTRATI 1 o 220K . g2 oues
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ! isn G :ns?:da na 0101 ;;51: 2011
Przychody ze sprzedaiy 58 008 0 58008
Przychody ze sprzedaiy produktow 48 241 9781 38 460
Przychody ze sprzedaiy usiug 0 10120 10120
Przychody ze sprzedaty towaréw i materiatow 767 -339 9428
Koszty spriedanych produktéw, towardw i materiatéw, w 37 256 933 38189
m:

:(voszty wytworzenia sprzedanych produktow i usiug 29073 563 29636
Wartoé¢ sprzedanych towaréw | materialéw 8183 370 8553
2Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 20752 -933 19819
Pozostate przychody operacyjne 1072 -96 976
Koszty sprzedaiy 4172 2 4174
Koszty ogblnego zarzadu 7437 -58 7379
Pozostate koszty operacyjne 521 -394 127
Zysk {strato) na dziolainosci operacyjnef 9694 -579 9115
Przychody finansowe 91 255 346
Koszty finansowe 1122 -325 797
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 8663 1 8 664
Podatek dochodowy 1882 17 1899
Zysk (strata) netto z dziglainosci kontynuowanej 6781 -16 6 765
Zysk {strata) z dzialalnoici zeniechanej - e -
2ysk (stratg) netto 6781 -16 6765
Zysk {strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym 3 - .
2Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 6781 -16 6 765

- 195 185

Inne catkowite dochody, ktére moga w praysztoscl zostaé
rozliczone z zyskiem/stratg z tytutu:
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Réinice kursowe 2 przeliczenia jednostek zagranicznych
Podatek dochodowy zwigzany 2z elementami pozostalych
catkowitych dochoddw

Inne catkowite dochody, ktére nie bedy mogly w
przysztoséci zostaé rozliczone z 2yskiem/strata

- 185 195

Suma dochoddéw catkowitych 6781 179 6960

Informacje dodatkowe do uzgodnienia zysku (straty) netto i dochoddw catkowitych

Korekty Wartosdé
1. Wyodrebnienie segmentu ustug 2 produktow i towardw 10120
2. Wyodrebnienie segmentu ustug -10 120
3. Przeniesienie dodatnich roinic kursowych do dzialalnesci podstawowe) 308
4. Przeniesienie ujemnych réinic kursowych do dzialalnosci podstawowej 265
5. Ujecle roznic kursowych w dzialalnoici operacyjne] =573
6. Ujecie roinic kursowych w przychodach dziatalnosci operacyjnej -
7. Rezerwy na naprawy gwarancyjne 83
8. Korekta okresu uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych, w tym leasingu 19
9. Ujacie odpisdw aktualizujacych zapasy w dziatalnoscl operacyjnej -178
10. Korekta dziatalnodcl pozostale] operacyjnej o koszty odpisdw na zapasy 178
11, Ujecie rozwigzania odpiséw na zapasy w dziatalnosci operacyjnej 1
12. Eliminacia rozwigzania odpisdow na zapasy z dziatalnoici pozostalej operacyjnej -1
13. Korekta dotacji do innega okresu -106
14. Korekta podatku odroczonego od rdinic przeksztalceniowych -17
15. Pozostale korekty zobowigzan 5
16. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan spotek zagranicznych 195
RAZEM 179
Uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na dzier 31 grudnia 2012 r.
AKTYWA Poczatek okresu ) Poczatek okresu
31.12.2012 PSR Efekt przejicia na MSSF 31.12.2012 MSSF
Aktywa trwale 11 269 566 11835
Rzeczowe aktywa trwate 8387 325 8712
Wartoéci nlematerialne i prawne 2278 271 2549
Wartosc firmy z . -
Nieruchomosdci inwestycyjne & -
Akcje i udzialy w jednostkach - -
podporzadkowanych nie objetych konsolidacjq
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy = T
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytulu padatku odroczonego 550 -23 527
Pozostate akiywa trwale 34 -7 a7
Aktywa obrotowe 21028 -301 20727
Zapasy 4158 -267 3891
Naleznosci handlowe 11 467 141 11 608
Naleznosci z tytulu biezacego podatku q - 4
dochedowego
Pozostale naleznosci 252 132 384

aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy -

Aktywa finansowe wycenione w wartosci .
godziwej przez wynik finansowy

Pozostale aktywa finansowe
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Rozliczenia migdzyokresowe 615 -297 318
$rodki pienieine i ich ekwiwalenty 4532 -10 4522
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do - - E
sprzedaiy
AKTYWA RAZEM 32297 265 32562
PASYWA Poczatek okresu Poczatek okresu
31.12.2012 PSR Efekt przejscia na MSSF 331.12.2012 MSSF
Kapital wiasny 15 180 549 15729
Kapito! wlasny ekcjonariusty jednostki 15 180 549 15729
dominujqcejf
Kapital zaktadowy 4902 S 4502
Kapitaly zapasowy ze sprzedaiy akcjl powyiej - - -
ceny nominalnej
Akcje wiasne - - g
Pozostale kapitaty 1876 712 1164
Réinice kursowe z przeliczenia 61 10 71
Niepodzielony wynik finansowy 1747 1066 2813
Wynik finansowy biezacego okresu 6594 185 6779
Kapitat akcfonariuszy niekantrolujgcych - - C
Zobowigzanie dlugoterminowe 5092 -103 4989
Kredyty i poiyczki 1647 -62 1585
Rezerwy 2 tytutu odroczonego podatku 98 125 223
dochodowego
Zobowigzania finansowe 822 - B22
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 2007 - 2007
Rezerwy na $wiadczenlia emerytalne i podobne 55 > 55
Pozostale rezerwy 463 -166 297
Zohowigzania krétkoterminowe 12 025 -181 11844
Kredyty | poiyczki 1378 - 1378
Zohowigzania finansowe 313 - 313
Zobowigzania handlowe 6124 24 6148
Zobowigzania z tytulu bietacego podatku 176 - 176
dochodowego
Pozostate zobowigzania 2730 -11 2719
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 165 -23 142
Rezerwy na éwiadczenia emerytalne i podobne 398 = 398
Pozostale rezerwy 741 -171 570
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami = - =
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaiy
PASYWA RAZEM 32 297 265 32 562
Informacje dodatkowe do uzgednienia kapitaléw wlasnych
Aktywa trwate Wartosc
1. Przeszacowanie sradkéw trwalych do wartodci godziwej 248
2. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych i okresu uzytkowania 171
3. Przemieszczenie kosztdw prac rozwojowych w toku 176
4. Aktywo na podatek odroczony od ujemnych réinic przejiciowych -23
5. Dyskonto naleinosci dlugoterminowych -6
RAZEM 566
Aktywa obrotowe Wartosé
1. Spisanie materialdw | towaréw w koszty okresu -267
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2, Korekta momentu rozpoznanta przychodu z dziatalnosci podstawowej

152

4. Przernieszczenie niezafakturowanych naleinoici do naleinosci handlowych 120
5. Przemieszczenie niezafakturowanych naleznosci z rozliczer migdzyokresowych =120
5. Przemieszczenie kosztdw prac rozwojowych w toku -176
6. Korekta $rodkdw ZFSS -10
RAZEM -301
korekty aktywa razem 265

Wartos¢
Kapitaty wtasne przed przeksztaiceniem na MSSF na 31.12.2012r. 15 180
1, Przeszacowania frodkéw trwalych do wartoscl godziwej 248
2. Korekty stawek amortyzacyjnych 171
3. Spisanie materiatéw i towardw w koszty okresu -267
4. Korekta momentu rozpoznania przychodu z dziatalnodci podstawowe] 152
5. Rdznice kursowe od korekt przeksztalceniowych 10
6. Rezerwa na naprawy gwarancyjne 337
7. Podatek odraczony od korekt przeksztalceniowych na M5R/MSSF -148
B. Korekty kosztow do innego okresu a6
RAZEM 549
Kapitaty wlasne po przeksttalceniu na MSSF na 11.12.2012 r. 15729

Zobowiazania | rezerwy Wartost
1. Podatek odroczony od korekt przeksztatceniowych na MSR/MSSF 125
2. Rezerwa na naprawy pwarancyjne -337
3. Korekta z tytulu ZF55 -10
4. Korekta kosztow do innego okresu -62
RAZEM -284
korekty pasywa razem 265

Uzgodnienie skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw i strat { innych calkowitych dochodéw za okres 1 stycznia do

31 grudnia 2012 v,

Za ckres Za okres
sxousou&c:qv:g:z:::gxg\zz:g;éuz;;n:g:v LA 01.01.-?’;:2.2012 Efekt przejécia na 01.01.:;;2.2012
Przychody ze sprzedaiy 65209 <21 65 188
Przychody ze sprzedaiy produktdw 53050 -11 435 41615
Przychody ze sprzedaiy ustug S 11944 11944
Przychody ze sprzedaiy towardw | materialow 12 160 -531 11629
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatdw, w 39420 -112 39308

tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i uslug 28 809 807 29616
Wartosé sprzedanych towaréw i materialdw 10612 -920 9692
2ysk (strata) brutto na sprzedaiy 25789 91 25 880
Pozostate przychody operacyjne 537 -121 416
Kosity sprzedaly 6626 -13 6613
Koszty ogdlnego zarzadu 9160 31 9191
Pozostale koszty aperacyjne 31 -162 569
Zysk (strata} na dzialolnosci operacyinef 9 809 114 9923
Przychody finansowe 190 -123 67
Koszty finansowe 1385 -218 1167
2Zysk (strato) przed opedatkowaniem 8614 209 8823
Podatek dochodowy 2019 25 2044
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Zysk (strata) netto z dzialolnoéci kontynuowanej 6594 185 6779
2ysk (strata) z dziatainosc zaniechanef - - -
Zysk (strata) netto 6594 185 6779
Zysk [strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym - - -
2ysk {strata) netto podmistu dominujgcege 6594 185 6779
Inne catkowite dochody, ktére mogq w prayszioéci zostaé =53 -53
rozliczone z zysklem/stratg z tytulu:

Réinice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych . =53 -53
Podatek dochodowy iwigzany z elementami pozostalych ) i .
catkowitych dochoddw
Inne calkowite dochody, ktére nie bedy mogly w ) . i
przysztosci zostaé rozliczone 2 zyskiem/stratg
Suma dochodéw catkowitych 6594 132 6726

Informacje dodatkowe do uzgodnienia zysku (straty) netto i dochodéw calkowitych
Korekty Wartosé
1. Wyodrebnienie segmentu ustug z produktdw | towarow 11544
2. Wyodrebnienie segmentu ustug -11944
3. Przeniesienie dodatnich réznic kursowych do dziatalnosci podstawowej -6
4, Przeniesienie ujemnych réinic kursowych do dziatalnoici podstawowej 100
S. Ujecie réinic kursowych w dzialalnosci operacyjnej =72
6. Ujecie rainic kursowych w przychodach dzialalnosct operacyjnej -21
7. Rezerwa na naprawy gwarancyjne 141
8. Korekta okresu uiytkowania rzeczowych aktywow trwalych -13%
9, Spisanie zapasow w koszty okresu 28
10. Rozliczenie miedzyokresowe kosztow 136
11. Ujecie adpisdw aktualizujgcych zapasy w dzialalnosci operacyjnej -127
12. Korekta dzialalnoéci pozostatej operacyjnej o koszty odpiséw na zapasy 127
13. Ujecie rozwigzania odpiséw na zapasy w dziatalnoscl operacyjnej 69
14. Eliminacja rozwigzania odpiséw na zapasy z dziatalnosci pozostalej operacyjnej -69
15. Koszty dyskonta 17
16. Korekta dotac]i 27
17. Korekta podatku odroczonego od roinic przeksztatceniowych -25
18. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan spolek zagranicznych -53
RAZEM 131
Uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2013 r.
AKTYWA Poczgtek okresu Poczatek okresu
31,12.2013 PSR Efekt przejécia na MSSF 31.12.2013 MSSF
Aktywa trwale 15297 1392 16 689
Rzeczowe aktywa trwale 12 669 470 13139
Wartoéci niematerialne i prawne 1761 503 2 664
Wartosc firmy - - »
Nieruchomosci inwestycyjne » 5 z
Akcje i udzialy w jednostkach - . -
podporzadkowanych nie objetych konsolidacja
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy 7 *
Pozostate aktywa finansowe = - -
829 22 851

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
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Pozostale aktywa trwale 38 -3 35
Aktywa obrotowe 33292 -796 3249
Zapasy 5273 -369 4904
Naleznosci handlowe 15654 354 16 008
Naleinosci z tytutu biezgcego podatku 1 - 1
dochodowego
Pozostate naleinosci 293 - 293
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy . - O
Aktywa finansowe wycenione w wartosci - - -
godziwe] przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe = - "
Rozliczenia miedzyokresowe 1944 -746 1198
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 10 127 -35 10 092
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do - = a
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 48 589 596 49 185
PASYWA Poczatek okresu Poczgtek okresu
31.12.2013 PSR Efekt przejicia na MSSF 31.12.2013 MSSF
Kapitat wiasny 24 886 456 25 342
Kopitat wiasny akcjonariuszy jednostkl 24 886 456 25342
dominujqcej
Kapitat zakladowy 5182 - 5182
Kapitaty zapasowy ze sprzedaty akcji powyiej 3665 - 3665
ceny nominalnej
Akcje wiasne = = .
Pozostale kapitaly B 454 -414 8 040
Réinice kursowe z przeliczenia -351 25 -326
Niepodzielony wynik finansowy 1771 1527 3298
Wynik finansowy bieigcego okresu 6 165 -682 5 483
Kopitat akcjonariuszy niekontrolujqcych - - C
Zobowigzanie diugoterminowe 8205 223 B4az28
Kredyty i poiyczki 4450 78 4528
Rezerwy 2z tytutu odroczonego podatku 281 145 426
dochodowego
Zobowiazania finansowe 945 - 945
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 2131 e 2131
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 75 . 75
Pozostate rezerwy 323 - 323
Zobowigzania krétkoterminowe 15498 -83 15 415
Kredyty i pozyczki 1655 -48 1607
Zobowigzania finansowe 421 - 421
Zobowigzania handlowe 5186 3183 8379
Zobowtazanta z tytutu biezacego podatku 681 1 682
dochodowego
Pozostale zobowigzania 6351 -3195 3156
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 278 -24 254
Rezerwy na éwiadczenia emerytalne i podobne 422 e 422
Pozostale rezerwy 494 - 494
Zobowigzania bezpoérednio zwigzane z aktywami - -
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaiy
PASYWA RAZEM 48 589 596 49 185
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Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitaléw wlasnych

Aktywa trwale Wartoéé
1. Przeszacowanie $rodkéw trwalych do wartosicl godziwej 179
2. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych i okresu uiytkowania 466
3, Przemieszczenie kosztdw prac rozwojowych w toku 728
4. Aktywo na podatek odroczony od ujemnych rdinic przejéciowych 22
5. Dyskonto naleznosci diugoterminowych -3
RAZEM 1392

Aktywa obrotowe Wartoid
1. Przemieszczenie zaliczek z zapasow -336
2. Przemieszczenie zaliczek do naleznosci 336
3. Spisanie materialow w koszty okresu -33
4. Przemieszczenie niezafakturowanych naleinosci 18
S. Przemieszczenie z rozliczen miedzyokresowych do naleinosci -18
6. Przemmieszczenie kosztdw prac rozwojowych w toku -728
7. Korekta srodkdw ZFSS -35
RAZEM -796
korekty aktywa razem 596

Wartosé
Kapitaty wiasne przed przeksztalceniern na MSSF na 31.12.2013 r. 24 B86
1. Przeszacowania $rodkdw trwalych do wartoéci godziwej 179
2. Korekty stawek amortyzacyjnych 466
4, Spisanie materialow i towaréw w koszty okresu -33
5. Dyskonto naleinosci dlugaterminowych -3
6. Pozostale kapitaly - Program motywacyjny 582
7. Naliczenie kosztéw programu motywacyjnego w wynik finansowy -582
8. Rezerwy gwarancyjne (korekta w wynik finansowy bieigcego okresu) -301
9. Rezerwa gwarancyjna (korekta niepodzielonego wyniku lat ubiegiych) 301
10. Podatek odroczony od korekt przeksztalceniowych na MSR/MSSF -124
11. Karekta okresu rozliczania dotacji 24
12. Korekta kapitalizowanych kosztdw kredytowania srodkdw trwatych -30
13. Korekta kosztdw do innego okresu -23
456
Kopitaly wiasne po przeksztalceniu no MSSF na 11,.12,2013r. 25342

Zobowigzania i rezerwy Wartosé
1. Podatek odroczony od korekt przeksztalceniowych na MSR/MSSF 146
2. Przemieszczenie zaliczek do zobowigzad handlowych 3183
3. Przemieszczenie zaliczek z pozostatych zobowigzan -3183
4. Korekta z tytutu 2FS5S -35
5. Korekta kapitalizowanych kosztdw kredytowania érodkéw trwalych 30
6. Korekta okresu rozliczania dotacji -24
7. Korekta kosztow do innego okresu 23
RAZEM 140
korekty pasywa razem 596
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Uzgodnienie skonsolidowanego sprawozdania z 2yskéw i strat i innych calkowitych dochodéw za okres 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r.

Za okres 2a okres

ol :m’:c‘“:z :tzgxgig:"n'gg:;g%w ISTRATI 4y 01.31.12.2013  Efektprzeféciana  01.02.-31.12.2013
PSR MSSF MSSF

Przychody ze sprzedaiy 62 014 38 62 052
Przychody ze sprzedaty produktow 51596 -10 995 40601
Przychody ze sprzedaiy ustug - 11181 11181
Przychody ze sprzedaiy towardw | materialow 10418 -148 10270
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w 38110 605 38715
tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow | uslug 30339 326 30665
Wartoi¢ sprzedanych towardw i materialow 7771 279 8050
2Zysk {strato) brutto no sprzedoiy 23 904 -567 23337
Pozostale przychody operacyjne 2 640 -2082 558
Koszty sprzedaiy 5914 2 5916
Koszty ogdlnego zarzadu 9 300 551 9851
Pozostale koszty operacyjne 2904 -2372 532
2ysk (strata) na dzialainosci operacyjnef 8426 -830 7596
Przychody finansowe 148 -64 84
Koszty finansowe 728 -200 528
Zysk (strata) prred opodatkowaniem 7 846 -694 7152
Podatek dochodowy 1681 -12 1669
Zysk {strata} netto z dziolalnosci kontynuowane] 6 165 -682 5483
2ysk (strata) z dzialainoscl zaniechanef - e -
2Zysk (strata) netto 6 165 -682 5483
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym - o -
Zysk (strata) netto podmiotu dominujqcego 6 165 -682 5483
inne catkowite dochody, ktdre moga w przysztoéci zostal i 387 297
rozliczone z zyskiem/stratg z tytulu:

Réinice kursowe 2 przeliczenia jednostek zagranicznych - -397 -397
Podatek dochodowy zwiazany z elementami pozostatych . ) .
catkowitych dochoddw
Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogly w
prazysziosci zostaé rozliczone 2 zyskiem/stratg
Suma docheddw catkowitych - -1 079 5086

Informacje dodatkowe do uzgodnienia zysku (straty) netto i dochodéw catkowitych

Korekty Wartosé

1. Wyodrebnienie segmentu uslug z produktéw i towarow -11181
2. Wyodrebnienie segmentu uslug 11181
3. Ujgcie kosztéw programu motywacyjnego w kosztach ogélnych -582
4, Przeniesienie dodatnich réinic kursowych do dziatalnosci podstawowej -64
5. Przeniesienie ujemnych rdznic kursowych do dziatalnoécl podstawowej 200
6. Ujecie réinic kursowych w dzialalnosci operacynej -175
7. Ujecie réznic kursowych w przychodach dziatalnoici operacyjnej 38
8. Korekta zmiany zasad naliczania rezerw gwarancyjnych -301
9. Korekta okresu uzytkowania rzeczowych aktywdw trwalych 163
10. Spisanie zapasdw w koszty okresu -33
11. Ujecie odpisow aktualizujgcych zapasy w dziatalnosci operacyjnej -324
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12. Korekta dziatalnoéci pozostatej operacyjnej o koszty odpiséw na zapasy

324

13. Ujecle rozwigzania odpisdw na zapasy w dziatalnosci operacyjnej 60
14. Eliminacja rozwiagzania odpiséw na zapasy z dziatalnosci pozostate] operacyjnej -60
15. Pozostale korekty 60
16. Korekta podatku odroczonego od réznic przeksztatceniowych 12
17. Réinice kursowe z przeliczenia sprawozdan spolek zagranicznych -397
RAZEM -1079
Uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na dzieri 31 grudnia 2014 r.
AKTYWA Poczatek okresu Poczatek okresu
31.12.2014 PSR Efekt przejécia na MSSF 31.12.2014 MSSF
Aktywa trwale 16 629 393 17022
Rzeczowe aktywa trwate 12690 213 12903
Wartoéci niematerialne | prawne 2841 166 3007
Wartosé firmy 5 - -
Nieruchomodci inwestycyjne 5 - -
Akcje i udziaty w jednostkach
padporzgdkowanych nie objetych konsolidacja = S &
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy 5 - 5
Pozostate aktywa finansowe 26 - 26
Aktywa z tytule odroczonego podatku
dochodowego 1072 14 1086
Pozostale aktywa trwale 5 . -
Aktywa obrotowe 41072 -23 41049
Zapasy 6352 -504 5848
Naleznosci handlowe 18 654 484 19138
Naleinosci z tytulu bieiacego podatku
dochodowego 39 - 39
Pozostate naleinodci 1051 5 1051
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaty - . -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - - e
Pozostate aktywa finansowe 571 S 571
Rozliczenia miedzyokresowe 2 390 5 2390
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 015 3 12 012
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedaiy - - =
AKTYWA RAZEM 57 701 370 58071
PASYWA Paczatek okresu Poczatek okresu
31.12.2014 PSR Efekt przejsécia na MSSF 31.12.2014 MSSF
Kapitat wiasny 31512 266 31778
Kapitot wiasny akcjonariuszy jednostki
dominujqcef 31512 266 31778
Kapital zakladowy 5223 - 5223
Kapitaly zapasowy ze sprzedaiy akcji powyie]
ceny nominaingj 3665 5 3 665
Akcje wiasne 5 - -
Pozostate kapitaly 11668 - 11 668
Réznice kursowe z przeliczenia -2035 -13 -2048
Niepodzielony wynik finansowy 4776 206 4982
Wynik finansowy biezacego okresu 8215 73 g 288
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Kapital akcjonariuszy niekontrolujgcych 3

Zobowiazanie diugoterminowe 7 660 71 7731
Kredyty i pozyczki 3777 -1 3776
Rezerwy 2 tytutu odroczonego padatku
dochodowego 444 72 516
Zobowigzania finansowe 914 5 914
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1870 - 1870
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 174 5 174
Pozostate rezerwy 481 S 481
Zobowlazania krétkoterminowe 18 529 a3 18 562
Kredyty i poiyczki 2675 36 2711
Zobowigzania finansowe 398 - 156
Zobowigzania handlowe 10147 - 10147
Zobowigzania z tytutu bieigcego podatku
dochodowego 501 - 501
Pozostate zchowigzania 3235 -3 3232
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3178 S 378
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 561 - 561
Pozostale rezerwy 636 - 636
Zobowilgzania bezposrednio zwiazane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaiy - - -
PASYWA RAZEM 57 701 370 58071
Inforrmacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatow wilasnych
Aktywa trwale Wartoéé
1. Przeszacowanie srodkdw trwatych do wartoéci godziwej 94
2. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych i okresu uiytkowania 284
3. Aktywo na podatek odroczony od ujemnych réinic przejéciowych 15
RAZEM 393
Aktywa obrotowe Wartosé
1. Przemieszczenie zaliczek z zapaséw -490
2. Przemieszczenie zaliczek do naleinosci 490
3. Spisanie materiatéw w koszty okresu -14
4. Dyskonto naleinosci -6
7. Korekta srodkéw ZFSS -3
RAZEM =23
korekty aktywa razem 370
Wartos¢
Kapitaly wiasne przed przeksztalceniem na MSSF na 33,12.20%4 r. 31512
1. Przeszacowania $rodkow trwalych do wartosci godziwej 94
2. Korekty stawek amortyzacyjnych 284
3, Spisanie materialdw i towardw w koszty okresu -14
4. Dyskonto naleinoici diugoterminowych -6
S. Podatek odroczony od korekt przeksztatceniowych na MSR/MSSF -64
6. Korekta kapitalizowanych kosztow kredytowania srodkow trwalych 1
7. Korekta kosztéw do innego okresu -29
RAZEM 266
Kapitaly wiasne po przeksztalceniu na M5SF na 31.12.2014 r. 31778




Zobowigzania i rezerwy
1. Podatek odroczony od korekt przeksztatceniowych na MSR/MSSF

2. Korekta z tytutu ZFSS
3. Korekta kapitalizowanych kosztéw kredytowania srodkdw trwalych
4. Korekta okresu rozliczania dotacji
5. Korekta kosztow do innego okresu
RAZEM
korekty pasywa razem

Wartosé

36

104
370

Uzgodnienie skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw i strat | innych catkowitych dochodéw za okres 1 stycznla do

31 grudnia 2014 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | ox.offsT.‘;;fzom Efekt przejécia na 01.05?301'.‘;:?2014
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW PSR MSSE MSSF
Przychody ze sprzedaiy 87 195 0 87 195
Przychody ze sprzedaiy produktow 68 836 -14 202 54 634
Przychody 2e sprzedazy ustug 2540 16 701 19241
Przychody ze sprzedaiy towardw | materlatdw 15 819 -2499 13320
Koszty sprzedanych produktdw, towarow i materiatdw, w
tvm:tv Rrzecanych p g ‘ 59 450 -34 59416
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 46731 1042 47773
Warto$<¢ sprzedanych towardw | materiatdw 12719 -1076 11643
2ysk (strata) brutte na sprzedaiy 27745 34 27779
Pozostale przychody operacyjne 905 15 920
Koszty sprzedaiy 5696 0 5696
Koszty ogdlnego zarzadu 10 165 60 10225
Pozostate kosity operacyjne 1418 0 1418
Zysk (strata) na dziolainosci operacyjnef 11370 -11 11 359
Przychody finansowe 292 =117 175
Koszty finansowe 1104 -202 a02
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 10558 73 10632
Podatek dochodowy 2343 1 2344
Zysk (strata) netto z driolalnosci kontynuowanej 8215 73 8288
2ysk (strata) z dzialalnodci zaniechanef - . -
Zysk (strata) netto B215 73 8288
Zysk {strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym - - -
Zysk (strata) netto podmiotu dominufqcego 8215 73 8288
Inne catkowite dochody, ktére moga w przyszloicl zostaé
rozliczone z zyskiem/straty z tytuju: - 1722 1722
Réinice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 8 1722 -1722
Podatek dochodowy zwiazany z elementami pozostalych
catkowitych dochodow - - -
Inne catkowite dochody, ktére nie bedy mogly w
przyszioécl zostaé rozliczone z zyskiem/strata - - -
Suma dochoddw catkowitych 8215 -1 649 6 566
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Informacje dodatkowe do uzgodnienia zysku {straty) netto i dochoddéw catkowitych

Korekty Wartoéé
1. Wyodrebnienie segmentu ustug z produktdw i towardw -16 701
2. Wyodrebnienie segmentu ustug 16701
3. Przeniesienie rdinic kursowych do dziatalnoscl podstawowe] -98
4, Ujecie roinic kursowych w dziatalnoéci operacyjnej 98
5. Korekta okresu uiytkowania rzeczowych aktywdéw trwalych 78
6. Korekta rapaséw 16
7. Korekta kapitalizowanych kosztéw kredytowania érodkow trwalych 21
8. Pozostate korekty -41
9. Korekta podatku odroczonego od réinic przeksztatceniowych -1
1Q. Réinice kursowe z przeliczenia sprawozdan spolek zagranicznych -1722
RAZEM -1649

C

............................

Wiceprezes Zarzqdu

Y

Jolanta Murawska

Osoba sporzqdzajgca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zielonka k/Warszawy, dnia 10 kwietnia 2015 r.
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