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prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z
doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna instrumentéw finansowych
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wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A.:

— 19.608.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda

akcja,

4.902.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoci nominalnej 0,20 PLN kazda

akcja,

1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda

akcja.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5.182.000,- zt
i jest w pefni optacony. Kapitat zaktadowy jest podzielony na 25.910.000 akcji o warto$ci nominalnej
0,20 zt kazda, w tym:

Tab. 1 Struktura akcjonariatu APS Energia S.A. na dzien sporzadzenia Dokumentu

19.608.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

4.902.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

S Seria Liczba Udziat w Liczba Udziat w
Lp. Akcjonariusz e , . X gtosach na
akeji akeji kapitale glosow
WZA

1 Antoni Dmowski AB 8070000 31,15% 8070000 31,15%

g Polr Sywester AB 8074727 3116% 8074727  31,16%
Szewczyk

3 Pawet Szumowski AB 8074727 31,16% 8074727 31,16%

4 Pozostali B 290 546 1,12% 290 546 1,12%

5  Pozostali D 1400 000 540% 1400000 5,40%

Razem 25910 000 100,00% 25910 000 100,00%

Zrédto: Emitent.
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2. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych
Emitenta zaleca si¢ potencjalnym inwestorom doktadng analize przedstawionych ponizej czynnikéw
ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w niniejszym Dokumencie. Ryzyko, jako zdarzenie
niepewne, wpisane jest w kazda prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza. Kazde z oméwionych ponizej
ryzyk moze mie¢, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, i perspektywy rozwoju Emitenta, atakze wyniki prowadzonej dziatalnosci. W efekcie
powyzszych zdarzen inwestorzy mogg nie osiagna¢ zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢
cze$¢ lub catos¢ zainwestowanych $rodkéw finansowych.

Opisane ponizej czynniki ryzyka - wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - moga nie
by¢ jedynymi, ktére dotycza Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztoSci istnieje
mozliwo$¢ pojawienia sie niezaleznych od Emitenta zdarzen losowych, w chwili obecnej trudnych do
przewidzenia, co rowniez powinno zosta¢ uwzglednione podczas podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wystapienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec¢
istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Emitenta.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobierstwa
zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich istotnosci.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosé
21.1. Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Wedtug opinii Zarzadu Emitenta nie jest wykluczone, iz w przysziosci moga wystapi¢ zdarzenia
zwigzane ze zmianami tendencji rynkowych majace wptyw na wyniki Grupy. W ramach tego ryzyka,
Zarzad Emitenta wyrdznia przede wszystkim mozliwo$¢ wystapienia w diuzszej perspektywie czasu
wzrostu kosztéw pracy, a takze ewentualnych zmian technologicznych w segmentach rynkowych,
ktorych podmioty sg gtéwnymi odbiorcami urzadzen Grupy, co przetozy¢é sie moze przynajmnie;j
przejsciowo na spadek popytu na urzadzenia oferowane przez Grupe. W celu ograniczenia wptywu
zmian technologicznych prowadzone sg ciagte prace badawczo - rozwojowe nad dostosowaniem
oferowanych produktéw do zmieniajacych sie rozwigzan technologicznych dla kazdego klienta.

21.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Grupa dziata w branzy niszowej oferujacej rozwigzania zindywidualizowane, cechujacej sie matg
liczba, konkurentéw zaréwno w kraju, jak i za granicg. Jednakze konkurencja zagraniczna posiada
szerokie zaplecze kapitatowe oraz technologiczne, ktére moze prowadzi¢ do umacniania pozycji tych
firm. Ponadto zauwazalna jest tendencja do tworzenia przez zachodnie firmy spétek zaleznych w
krajach Europy Wschodniej, co pozwala im zwiekszy¢ dynamike sprzedazy oraz obniza¢ koszty
produkciji i sprzedazy. Nasilajacy sie wzrost konkurencji moze wymusi¢ zwiekszenie naktadéw na
dotarcie do klienta oraz moze przyczyni¢ sie do obnizenia marzy i do realizacji przez Grupe
przychodéw nizszych od przewidywanych. W $wietle powyzszego wyniki, sytuacja finansowa oraz
perspektywy rozwoju Grupy mogg ulec pogorszeniu.

Ponadto nie jest wykluczone, iz na sile przybiorg procesy konsolidacyjne w branzy na rynku polskim
czy takze na rynkach wschodnich. MoZe to sprzyjac umacnianiu sie pozycji konkurencyjnej taczacych
sie podmiotdw i moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje rynkowa Grupy.

Emitent dazy do umocnienia swojej pozycji rynkowej zaréwno poprzez rozw¢j organiczny, jak i
przejecia innych podmiotéw. Dziatania Grupy majgce na celu zapobieganie wskazanemu wyzej
ryzyku polegaja tez na statym zwigkszaniu kompleksowosci oferty i poszerzaniu jej o innowacyjne i
zaawansowane rozwigzania technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na
$wiadczeniu ustug przed- i posprzedazowych na poziomie umozliwiajacym budowanie reputacji firmy
profesjonalnej, doswiadczone;j i rzetelnej. Grupa oferuje produkty wysokiej jakosci, dopasowane do
wymogow klientéw oraz prowadzi produkcje w seriach dostosowanych do aktualnego popytu.

Ponadto negatywny wplyw powyzszego ryzyka jest wedtug Zarzadu fagodzony kompetencjami
pracownikow Grupy oraz do$wiadczeniem i elastycznym podejéciem do potrzeb klientow.

Emitent nie wyklucza dalszych przeje¢ spotek z branzy.

21.3. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia ujawnienia tajemnic handlowych Emitenta

Realizacja planéw Emitenta moze byC uzalezniona od zachowania w tajemnicy bedacych w
posiadaniu Emitenta informacji poufnych, w szczegdlnosci informacji dotyczacych badan
prowadzonych przez Emitenta oraz proceséw technologicznych. Nie mozna wykluczy¢, ze informacje
te zostang ujawnione i wykorzystane przez osoby wspétpracujace z Emitentem, w szczegdlno$ci
przez jego pracownikéw i ze efektem ujawnienia tych informacji bedzie ich wykorzystanie przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta.

Emitent celowo nie zgtasza wnioskéw patentowych, bo te wymagaja szczegdtowego opisu
specyfikacji i wykorzystanych technologii, do ktérych dostep miataby szeroko pojeta konkurencja.
Specyfika prawa branzowego oraz produkowanych urzadzen powoduje, ze nawet zmiana jednego z
parametréw badz komponentéw w danym urzadzeniu umozliwia konkurencji produkcje nowych,
podobnych urzadzen do urzadzer Emitenta.

W takiej sytuaciji srodki obrony praw Emitenta, w szczegoinosci przystugujace Emitentowi roszczenia,
mogaq sie okazac niewystarczajace dla ochrony Emitenta przed negatywnymi skutkami takich dziatan.

214. Ryzyko zmiany przepisow prawa

Produkowane przez Spétke towary sg towarami o znacznym stopniu skomplikowania
technologicznego i prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ wiaze sie z konieczno$cig uwzglednienia
przy jej wykonywaniu szeregu przepiséw, zaréwno krajowych, jak wspdlnotowych. Na szczegdéing
uwage zastuguja w tym zakresie przepisy z zakresu ochrony $rodowiska oraz przepisy dotyczace
ograniczen w obrocie tzw. produktami o podwdéjnym przeznaczeniu.

Jesli chodzi o przepisy z zakresu ochrony $rodowiska, nalezy mie¢ w szczegdlnosci na wzgledzie
uregulowania dotyczace: ochrony przed hatasem, ochrony przed oddziatywaniem pol
elektromagnetycznych, gospodarki odpadami oraz zuzytego sprzetu elektrycznego. Zmiany
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uregulowan w powyzszym zakresie moga, sie wigza¢ z konieczno$cig dokonania zmian w technologii
produkcji, a tym samym - ze zwigkszeniem kosztow produkcji i dziatalno$ci Emitenta.

Odnosnie do przepiséw dotyczacych obrotu tzw. produktami o podwojnym przeznaczeniu, to nalezy
mie¢ na uwadze, ze cze$¢ produkowanych przez Spotke urzadzen spetnia warunki do uznania je za
produkty podwojnego zastosowania w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Rady (WE) nr 428/2009
z dnia 5 maja 2009 r. ustanawiajacego wspoinotowy system kontroli wywozu, transferu, po$rednictwa
i tranzytu w odniesieniu do produktéw podwdjnego zastosowania. Wigze sie to, w razie eksportu tego
rodzaju towaréw, z koniecznoscig zachowania szczegolnych procedur (uzyskania zezwolenia).
Zgodnie z definicjg zawartg w powotanym akcie: ,produkty podwdjnego zastosowania” oznaczaja
produkty, wigcznie z oprogramowaniem i technologia, ktére moga by¢ stosowane zaréwno w celach
cywilnych, jak i wojskowych, oraz obejmujq wszystkie towary, ktore moga by¢ uzyte zarbwno w
zastosowaniach niewybuchowych, jak i w jakikolwiek sposéb do wspomagania wytwarzania broni
jadrowej lub innych urzadzen do wybuchu jadrowego. Wykaz towaréw podwdjnego zastosowania,
ktérych wywoz wymaga uzyskania zezwolenia, zawarty jest w zatgczniku nr | do powotanego
rozporzadzenia. Zezwolenie na eksport towaréw podwojnego zastosowania moze mie¢ charakter
indywidualny, generalny i globalny. Wskazane wyZzej rozporzadzenie ustanawia generalne unijne
zezwolenie w odniesieniu do niektorych rodzajow eksportu (zataczniki lla-IIf), cho¢ réwnoczesnie
organy krajowe moga zakaza¢ eksporterowi stosowania tych zezwolen, jeZeli istniejg uzasadnione
watpliwodci co do jego zdolnosci spetnienia warunkéw takiego zezwolenia lub przestrzegania
przepisow w zakresie kontroli eksportu. W odniesieniu natomiast do wszystkich innych rodzajéw
wywozu, dla ktérych, zgodnie z przepisami rozporzadzenia, wymagane jest zezwolenie, zezwolenia
udziela wtadciwy organ krajowy, z rownoczesnym jednak zastrzezeniem, Ze zezwolenia generalne nie
mogq obejmowac niektorych towaréw okreslonych w rozporzadzeniu lub nie mogg by¢ wydane
w niektorych przypadkach. Kwestie zwigzane z procedurg uzyskania zezwolenia na eksport towaréw
podwojnego zastosowania okres$la ustawa z dnia 29 listopada 2000 r. o obrocie z zagranicq
towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla bezpieczenstwa panstwa. a takze
dla utrzymania miedzynarodowego pokoju i bezpieczenstwa (tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., nr 194, poz.
2315 ze zm.) oraz wydane do niej rozporzadzenia wykonawcze. Organem wiasciwym do wydania
zezwolenia jest minister wtasciwy ds. gospodarki jako organ kontroli obrotu. Dodatkowo, wigksze
obostrzenia odnosnie do eksportu towarow obowigzujg na poziomie wspdlnotowym lub
miedzynarodowym w relacjach z niektérymi krajami, m. in. z Iranem (rozporzadzenie Rady (UE) nr
267/2012 z dnia 23 marca 2012 r. w sprawie $rodkéw ograniczajacych wobec Iranu i uchylajace
rozporzadzenie (UE) nr 961/2010). Zmiany prawa w powyzszym zakresie badz tez niekorzystne dla
Spoatki decyzje administracyjne wydane w oparciu 0 powotane przepisy mogq wigzac¢ si¢ dla Emitenta
z ograniczeniem mozliwosci oferowania produkowanych przez nig towaréw na niektorych rynkach
badz utratg okreslonych rynkow zbytu.

Poza powyzszym nalezy mie¢ na uwadze, ze zmiana jakichkolwiek przepiséw, ktdre majg chocby
posredni wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, moze nies¢ za sobg negatywne skutki dla jego
funkcjonowania. Polski system prawny podlega czestym zmianom. Dotyczy to réwniez przepisow,
ktore majg wplyw na dziatalno$¢ kazdego przedsiebiorcy, w szczegdlnoSci za$ przepiséw
podatkowych, z zakresu ubezpieczen spotecznych, czy prawa pracy. Konieczno$¢ stosowania si¢ do
zmieniajacych przepisow wptywaC moze na zwigkszenie kosztow zwigzanych z obstugg prawng
Emitenta. Nadto zwigkszenie kosztow wtasnych Emitenta wynika¢ moze z koniecznosci spetienia
podwyzszonych wymogéw i standardéw (np. z zakresu ochrony $rodowiska), zwiekszenia obcigzen

publicznoprawnych (podatkow, sktadek na ubezpieczenia spoteczne), zwigkszenia kosztéw pracy
(zmiana przepisow dotyczacych ptacy minimalnej, wydtuzenie urlopéw macierzyfiskich, zmiany
przepiséw dotyczacych czasu pracy itp.). Zwigkszenie kosztow, w tym wynikajacych z powyzszych
czynnikéw, moze prowadzi¢ w efekcie do zmniejszenia rentownosci prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci.

2.1.5. Ryzyko niewlasciwej interpretacji i stosowania przepisow prawa przez
Emitenta

Obok kwestii zwigzanych z niepewnoscig prawa, zwigzang z czestymi nowelizacjami obowigzujacych
przepisdw, w swg dziatalnos¢ Emitent musi wkalkulowaC ryzyko zwigzane z mozliwoscig
nieprawidtowej interpretacii i stosowania, czesto skomplikowanych i niespéjnych przepiséw. Dotyczy
to w szczegolnosci przepisow prawa podatkowego. Cho¢ w polskim porzadku prawnym ani
orzecznictwo sadéw, ani praktyka organéw administracji (w tym organdw skarbowych) nie stanowig
zrodet prawa, to jednak przy wyktadni i stosowaniu przepisow czestokro¢ zachodzi konieczno$¢
odwotywania sie do dorobku judykatury i utrwalonej praktyki organéw administracji. Nalezy jednak
zdawac¢ sobie sprawe, ze zaréwno orzecznictwo, jak i decyzje organéw administracji nierzadko sg
niejednolite. Rownoczes$nie nalezy mie¢ na wzgledzie, ze ze wzgledow czysto praktycznych (czas,
dodatkowe koszty itp.) nie w kazdej sprawie Emitent moze zwréci¢ sie o wydanie na jego rzecz
stosownej interpretaciji przepisow przez odpowiednie organy. Co wiecej, skorzystanie z tej mozliwosci
nie dotyczy wszystkich przepiséw obowigzujacego prawa.

Niewtasciwa interpretacja przez Emitenta przepiséw obowigzujacego prawa badz zastosowanie sie
do utrwalonej w praktyce interpretacji, ktéra nastepnie zostanie zmieniona moze prowadzi¢ do
negatywnych z punktu widzenia Emitenta konsekwencji. W zakresie zobowigzar podatkowych
(zaréwno z tytutu podatkéw dochodowych, jak i podatku od towaréw i ustug) moze sie to wigzaé
przyktadowo z koniecznoscig zaptaty zalegtego podatku, konieczno$cia zwrotu nienaleznie naliczonej
nadpfaty, konieczno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan podatkowych, jak réwniez z sankcjami
o charakterze karno-skarbowym. Ryzyko to wystepuje po stronie Emitenta zaréwno jako podatnika,
jak i pfatnika. Nalezy przy tym pamietac, ze organy skarbowe uprawnione sg do przeprowadzania
kontroli prawidlowosci rozliczeh podatkowych przez okres 5 lat. Stosunkowo diugi jest bowiem termin
przedawnienia zobowigzan podatkowych, wynoszacy 5 lat liczac od korica roku kalendarzowego,
w ktérym uptynat termin ptatno$ci podatku.

2.1.6. Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem na rynkach zagranicznych

Znaczna czes¢ produkcji Emitenta przeznaczona jest na eksport. W zwigzku z charakterem
oferowanych przez Spétke towaréw, co juz zostato wyzej podkreslone, moga by¢ one traktowane jako
tzw. produkty o podwdjnym zastosowaniu. Eksport tego rodzaju towaréw podlega kontroli. Zmiana
sytuacji politycznej na poszczegolnych rynkach zbytu moze zatem negatywnie wplywa¢ na mozliwo$¢
sprzedazy na tych rynkach produkowanych przez Emitenta urzadzen. Chodzi przy tym nie tylko
o negatywne z punktu widzenia Spotki decyzje administracyjne wiasciwych organéw krajowych
dotyczace wywozu okre$lonych towaréw, ale réwniez o wszelkie embarga (miedzynarodowe lub
wspélnotowe) naktadane na poszczegéine kraje w zwigzku z panujacymi lub mozliwymi konfliktami
zbrojnymi, dziatalnoscig terrorystyczna lub innego rodzaju napieciami politycznymi.

Nadto, za po$rednictwem spotek-corek, w ktorych Emitent reprezentuje 100% kapitatu zaktadowego,
Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowg za granicg (Rosja, Kazachstan, Azerbejdzan, Czechy,
Ukraina). Wszelkie zmiany sytuacji wewnetrznej w tych krajach (z ktérych tylko jeden jest cztonkiem
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Unii Europejskiej), w szczegolnosci za$ zmiana sytuacji politycznej, moga negatywnie wplywa¢ na
dziatalno$¢ Emitenta. Dotyczy to zwtaszcza rynku rosyjskiego, ktory stanowi najwiekszy zagraniczny
rynek zbytu oferowanych przez Emitenta towaréw. Jest to rynek trudny, duzy wplyw na jego
funkcjonowanie maja wladze panstwowe. Zamowienia na tym rynku sg realizowane przez Emitenta
W przewazajacej mierze na rzecz duzych podmiotéw, w tym koncerndw parnstwowych, ktérych wtadze
sg W znacznym stopniu powigzane (np. politycznie czy gospodarczo) z organami panstwowymi
rdznych szczebli. Biezaca wewnetrzna sytuacja polityczna w Federacji Rosyjskiej w istotnym stopniu
moze wiec oddziatywa¢ na zakres i sposob wspdtpracy pomiedzy Emitentem (rowniez jego spotka
zalezng OO0 APS Energia RUS) i jego rosyjskimi kontrahentami. Niewatpliwie wplyw na dziatalno$¢
Emitenta na rynku rosyjskim moga mie¢ réwniez relacje na linii Rosja—Polska i szerzej Rosja—Unia
Europejska. Istotne pogorszenie stosunkéw migdzynarodowych w zakresie powyzszych relacji moze
negatywnie odbi¢ si¢ na zakresie wspdtpracy pomiedzy Emitentem a rosyjskimi kontrahentami,
aw skrajnym przypadku doprowadzi¢ nawet do utraty rosyjskiego rynku zbytu. Utrata rosyjskiego
rynku zbytu czy tez zahamowanie ekspansji Emitenta na ten rynek bedzie miato istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowg Emitenta. Nie bez znaczenia pozostaje réwniez mozliwos¢ zmiany
przepiséw prawnych, w oparciu o ktére Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych,
w tym takZe przepisow celnych, jak tez nie dajaca sie wykluczyé mozliwos¢ niewtasciwej interpretacji
tych przepisow, z przyczyn, o ktérych byta juz mowa przy okazji omawiania czynnikdw ryzyka
zwigzanych z polskim systemem prawnym. Ryzyko to jest tym bardziej istotne, ze duza czes¢
eksportu towaréw produkowanych przez Emitenta przeznaczona jest na rynki zbytu pafstw
o nieugruntowanej gospodarce rynkowej i zmiennej sytuacji politycznej.

21.7. Ryzyko zwiazane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej

Na sytuacje Emitenta wptywa¢ moze ryzyko pogorszenia sie sytuacji gospodarczej tak w Polsce, jak
ina Swiecie (w tym na poszczegdlnych rynkach zbytu za granica). Miarg ryzyka
makroekonomicznego sg zmiany podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych, fj. produktu
krajowego brutto, inflacji, bezrobocia, gtéwnych stop procentowych. Efektem pogorszenia sie
Swiatowej koniunktury moze by¢ réwniez spadek popytu na oferowane przez Spétke oraz innych
cztonkdw Grupy towary i ustugi. To z kolei prowadzi¢ moze do pogorszenia warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, wyniku finansowego i sytuacji finansowej Grupy. Wymaga przy tym
podkreslenia, ze produkowane przez Emitenta towary nie sg przeznaczone dla konsumentéw, lecz
dla Scisle okreslonego kregu odbiorcéw, w szczegdlnosci zas dla potrzeb energetyki, ciepfownictwa,
przemystu, telekomunikacji, medycyny.

21.8. Ryzyko zwiazane ze zmiang kurséw walut

Z uwagi na fakt, iz duza cze$¢ produkcji towaréw Emitenta wytwarzana jest z przeznaczeniem na
eksport, jak réwniez potrzebe zakupu przez Spétke elementéw i podzespotow za granica, wystepuje
konieczno$¢ dokonywania szeregu rozliczen w walutach obcych (gtéwnie w EUR, RUB i USD).
Ewentualne zatem negatywne wahania kurséw walut obcych wzgledem zlotego moga mie¢ wptyw
zarbwno na poziom osigganych przez Spotke przychodéw, jak réwniez poziom biezacych kosztow
prowadzonej dziatalnosci.

Spétka prezentuje klientom cenniki w PLN przenoszac ryzyko kursowe na nabywce produktu. Ryzyko
kursowe dotyczy jednak okresu od momentu ptatnosci walutowej do zagranicznej spétki zaleznej,
a momentem transferu tych $rodkéw do centrali w Polsce i wymiang ich na PLN.

Emitent nie korzystat (ani w celu zabezpieczania sie przed niekorzystnymi zmianami na rynkach
finansowych, ani pod katem spekulacji) z instrumentéw pochodnych (typu opcje walutowe czy
kontrakty forward / futures), gdyz posiada naturalny hedging. Jezeli wystapi taka potrzeba w
przysztosci, Emitent bedzie korzystat z instrumentéw pochodnych.

21.9. Ryzyko zwigzane z posiadanymi certyfikatami i uprawnieniami

Oferowane przez Grupe wyroby posiadaja wiekszos¢ niezbednych dopuszczen i certyfikatow miedzy
innymi: ISO, OHSAS, GOST, FSK wystawionych przez takie instytucji jak m.in: Det Norske Veritas,
Sierkons, FSK, UkrSEPRO czy Gazprom. Wykaz aktualnie posiadanych przez Grupe certyfikatow i
uprawnien zostat przedstawiony w pkt 5.13.9 Dokumentu. Z uwagi na koniecznos¢ utrzymania
wysokiego poziomu jakosci oferowanych produktéw Grupa prowadzi statg kontrole produkciji poprzez
audyty wewnetrzne, ktérych elementem sg takze badania aktualnosci posiadanych certyfikatow i
uprawnien. Istnieje potencjalne ryzyko, ze kontrola moze wykaza¢ niezgodnos¢ niektérych produktow
z normami. Woéwczas podmioty produkcyjne Grupy zobowigzane sg do niezwiocznego
wyeliminowania rozbieznosci. Ewentualne cofniecie badz nieprzediuzenie waznosci certyfikatow i
uprawnien moze spowodowac konieczno$¢ czasowego lub statego ograniczenia oferty, co moze
przetozy¢ sig na przejSciowe obnizenie przychoddw. W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko wystapienia
takiej sytuacji jest jednak niewielkie. W organizacji Emitenta funkcjonujg Dziat Certyfikacji oraz
Petnomocnik ds. Audytu, ktdrzy odpowiedzialni sg za proces pozyskiwania certyfikatow i utrzymania
zgodnosci oferowanych produktéw z odpowiednimi normami.

2.1.10. Ryzyko zwiazane z certyfikatami na rynkach wschodnich

Ustawodawstwo krajow WNP obejmuje wiele aktéw prawnych o charakterze ograniczajgco-
kontrolnym, porzadkujacych wwoz na terytorium tych krajow produktéw z innych panstw. Intencjg,
ustawodawcy w tym zakresie byta ochrona rynku wewnetrznego przed naptywem produktow o niskiej
jakosci. Wiele produktéw importowanych przez kraje WNP jest objetych tzw. kontrolg przed
roztadunkiem, majacg na celu wyeliminowanie dostaw niskiej jakosci. Warunkiem koniecznym
sprzedazy na Rynkach Krajow WNP jest uzyskanie certyfikatu zatwierdzenia typu urzadzen
pomiarowych oraz wpis do centralnego panstwowego rejestru z nadaniem numeru. Pozyskanie
powyzszych certyfikatow przez podmioty, ktére oferujg na rynkach wschodnich produkowane poza jej
terytorium urzadzenia, jest utrudnione poprzez skomplikowane procedury administracyjne. Istnieje
zatem ryzyko, iz w przypadku wprowadzenia przez wtadze krajow WNP nowych norm dotyczacych
wydawania certyfikatéw, sprzedaz urzadzen kontrolno-pomiarowych produkowanych przez Grupe
moze zosta¢ ograniczona. Ponadto ewentualna utrata mozliwosci uzyskania powyzszych certyfikatow
lub niekorzystne dla Grupy zmiany w procedurze ich pozyskiwania moga doprowadzi¢ do
zmniejszenia sprzedazy urzadzen na Rynkéw Krajow WNP. Zmiany te moga negatywnie wptyna¢ na
poziom i rentowno$¢ sprzedazy. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa na biezaco monitoruje
propozycje zmian regulacyjnych i odpowiednio dostosowuje wewnetrzy proces pozyskiwania
certyfikatow.

21.11. Ryzyko zwiazane z sytuacja kontrahentow

Ryzyko zwigzane z sytuacjg kontrahentéw jest nieodtacznym elementem stosunkéw gospodarczych.
Wigze sie ono w szczegdlnosci z mozliwoscig op6znienia badz niewykonania przez partnera
biznesowego swoich zobowigzan w zakresie np. dostawy czy zapfaty. Nie mozna zatem wykluczy¢,
ze pomimo zachowania $rodkéw ostrozno$ci przez Emitenta w relacjach z innymi podmiotami, m. in.
poprzez odpowiednie zapisy zawieranych umow, ubezpieczenie itp., Emitent i inne spétki z Grupy
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zmuszone bedg ponie$¢ koszty wynikajace ze wspdtpracy z nierzetelnym kontrahentem, zaréwno
dostawca (np. elementéw i podzespotdw niezbednych do produkcji urzadzen), jak i odbiorca
oferowanych towaréw.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg kontrahentéw jest nieodtacznym elementem stosunkéw gospodarczych.
Wigze sie ono w szczegélnosci z mozliwoscig opodznienia badZ niewykonania przez partnera
biznesowego swoich zobowigzan w zakresie np. dostawy czy zapfaty. Nie mozna zatem wykluczyc,
Ze pomimo zachowania $rodkow ostrozno$ci przez Emitenta w relacjach z innymi podmiotami, m. in.
poprzez odpowiednie zapisy zawieranych umow, ubezpieczenie itp., Emitent i inne spotki z Grupy
zmuszone bedg ponie$¢ koszty wynikajace ze wspdtpracy z nierzetelnym kontrahentem, zaréwno
dostawca (np. elementéw i podzespotdw niezbednych do produkcji urzadzen), jak i odbiorcg
oferowanych towarow.

Emitent stosuje polityke kredytowa, zgodnie z kitérq ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do
wszystkich klientow wymagajacych kredytowania.

Emitent ogranicza ryzyko braku zaptaty przez odbiorcow poprzez stosowanie instytucji czesci
przedptaty (ptatno$ci zaliczkowe) lub przedktadania gwarancii ptatnosci przed przyjeciem zaméwienia
do realizacji, w szczegolnosci na rynkach wschodnich.

Ponadto wigkszo$¢ zawieranych kontraktow z zagranicznymi odbiorcami, ktore sg realizowane
bezposrednio z APS Energia SA, w szczegolnosci z kontrahentami ze wschodu, ubezpieczanych jest
w KUKE. Jest to ubezpieczenie nalezno$ci w kredycie kupieckim, ktore chroni od niewyptacalnosci
kontrahentow, czy op6zniern w regulowaniu zobowigzan, ale takze od nagtych zmian w sytuacii
politycznej krajow, z ktorych pochodza partnerzy handlowi.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy
2.21. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych i wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta w duzej mierze oparta jest na wiedzy i do$wiadczeniu tak
zalozycieli Spotki, jak i zatrudnianych przez nig pracownikéw. Oferowane przez Emitenta towary i
rozwigzania charakteryzujg sie znacznym skomplikowaniem technologicznym. W zwigzku z
powyzszym Spotka zatrudnia wielu wykwalifikowanych inzynierdw, z ktorych cze$¢ moze poszczycié
sie stopniem naukowym doktora. Nie mozna wykluczy¢ zainteresowania niektorych pracownikéw
przejSciem do krajowych czy zagranicznych konkurentébw Emitenta. Utrata kluczowych i
wykwalifikowanych pracownikéw, moze negatywnie wptyna¢ na jako$¢ oferowanych przez Spotke
produktdw, zmniejszenie produkcji, zmniejszenie przychodow ze sprzedazy i wzrost konkurencji (z
uwagi na ewentualne przejScie pracownikéw do podmiotdw konkurencyjnych). Utrata czesci
pracownikéw moze sig rowniez wigzaC z koniecznoscig poniesienia kosztdw zwigzanych z
poszukiwaniem nowych pracownikéw i poprawg warunkéw wynagradzania pozostatych zatrudnionych
w Spotce pracownikéw, rozwazajacych mozliwos¢ zmiany miejsca zatrudnienia.

Emitent jest spotka funkcjonujaca na rynku w duzej mierze dzieki wiedzy i dodwiadczeniu cztonkdw jej
Zarzadu i dotychczasowych akcjonariuszy - zatozycieli Spétki. Ewentualne zmiany w sktadzie
Zarzadu, potaczone z odejsciem zatozycieli Spotki, moga zatem réwniez negatywnie oddziatywa¢ na
jej sytuacje finansowa i pozycje rynkowa,.

W 2012 r. Emitent wyptacit kluczowym pracownikom dodatkowe, jednorazowe premie w tgcznej
wysokosci Tmin PLN. Na poczatku 2013 r. wyptacono 0,6 min PLN.

Ponadto w dniu 10.04.2013 r. WZ Emitenta podjefo uchwate nr 2/2013 w sprawie ustalenia zasad i
przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikow i cztonkéw Zarzadu Spétki oraz
spotek zaleznych z Grupy APS Energia (warranty subskrypcyjne). Opis programu motywacyjnego
znajduje sie w pkt 5.26.5 Dokumentu.

Waznym czynnikiem ograniczajacym negatywny wptyw powyzszego ryzyka na dziatalnos¢ Grupy jest
takze fakt iz Emitent jak i przede wszystkim cztonkowie Zarzadu i jednocze$nie akcjonariusze
utrzymujg dtugoletnie relacje z uczelniami wyzszymi w Polsce jak np.: z Politechnikg Warszawska,
Politechnika Gdariska, Politechnika Lodzka, Politechnikg Slaska, Akademig Morska w Gdyni, dzieki
czemu dostep do potencjalnych pracownikow jest w pewien sposob utatwiony.

Dotychczas Grupa pozyskiwata z sukcesem niezbedng kadre. Ponadto sktad zespotu kluczowych
pracownikéw Emitenta nie wykazywat znaczacej rotacji.

222. Ryzyko zwiazane z zapewnieniem zrédet finansowania dziatalnosci
Emitenta

W toku prowadzonej dziatalnosci Spotka positkuje si¢ zewnegtrznymi zrodtami finansowania w postaci
kredytow i leasingu. Ewentualne wypowiedzenie umoéw kredytowych lub uméw leasingu wigzatoby sie
z koniecznos$cig natychmiastowej sptaty zaciggnigtych zobowigzan. Ponadto Spétka zmuszona
bytaby w takich okolicznosciach do znalezienia innych zrodet finansowania swojej dziatalno$ci, ktore
moga okazaC si¢ mniej korzystne niz dotychczasowe. Zadtuzenie odsetkowe Grupy na dzien
31.12.2012 r. wyniosto 4 159 tys. PLN, co w relacji do kapitatéw wtasnych Grupy stanowi jedynie
27,4%. Srodki pieniezne Grupy na koniec 2012 r. wynosity 4 532 tys. PLN.

Jednym z celéw emisji akcji w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect jest
uzyskanie dodatkowego zrédta finansowania prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Nie mozna
zatem wykluczy¢, ze Spotka nie uzyska z tej emisji zaktadanych wplywow, co wigzac sig bedzie z
koniecznosciq zapewnienia alternatywnych zrodet finansowania badz zweryfikowania zatozen w
odniesieniu do rozmiaru zamierzonej dziatalnosci i kierunkéw jej rozwoju. W opinii Zarzadu sytuacja
finansowa Grupy jest jednak na tyle dobra, iz nawet gdyby z emisji Akcji Nowych nie udato sie
pozyskac planowanego kapitatu, nie bedzie to stanowito zagrozenia dla realizacji strategii Grupy.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem podwykonawcow

W procesie produkcyjnym Grupa korzysta z ustug podwykonawcéw gtdwnie w zakresie
nieskomplikowanych prac produkcyjnych m.in. montaz transformatoréw, obrébka radiatoréw i innych
podzespotéw, a takze w zakresie dostaw niektérych komponentow (przede wszystkim baterii). Istnieje
potencjalne ryzyko, ze Grupa nawigze wspotprace z dostawcami, ktérzy nie wywiaza sie lub wywigzg
sie niewtasciwie z zawartej umowy. Nierzetelno$¢ podwykonawcdw moze polegaC nie tylko na
nieterminowe] realizacji kontraktow, ale takze na dostawach komponentéw o niewtasciwych
parametrach jako$ciowych i technicznych. Ze wzgledu na ztozony proces produkcji urzadzen
zasilania gwarantowanego, niejednokrotnie sktadajacych sie z kilkunastu réznych komponentow
produkowanych przez podwykonawcéw na zlecenie Grupy, istotne jest zapewnienie wysokiej jakosci
komponentow na kazdym etapie produkcii.
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Ewentualne wykorzystanie w urzadzeniach komponentéw niespetniajgcych norm jakosciowych
mogtoby istotnie naruszy¢ pozycje i renome Emitenta i Grupy na rynku, przyczyni¢ sie do spadku
przychodow oraz narazi¢ na koszty odszkodowawcze.

Emitent stara sig rowniez wprowadza¢ do uméw zawieranych z kontrahentami klauzule wytaczajace
odpowiedzialnos¢ Emitenta.

Ponadto, Emitent posiada wykupione ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej (,0C
przemystowe”) do wysokos$ci 1,5 min EUR.

W celu ograniczenia negatywnego wptywu tego ryzyka, Grupa monitoruje réwniez rynek dostawcow
(w tym dostawcow potencjalnych) w zakresie jakosci oferowanych elementéw. Grupa zleca
outsourcing produkcji mniej zaawansowanych technologicznie komponentéw oraz prowadzi
szczegbtowa, kontrole ich jakoSci przy odbiorze. Komponenty o wyzszym stopniu zaawansowania
technologicznego produkowane sa gtownie przez zaktady Grupy. Grupa koncentruje si¢ na
nawigzywaniu wspotpracy z wiarygodnymi i sprawdzonymi podwykonawcami, ktorych selekcja opiera
si¢ na doSwiadczeniu i standardach wewnetrznych wypracowanych przez Grupg. Grupa prowadzi
takze szczegotowq kontrole kupowanych podzespotow i elementéw gotowych w ramach procedur
kontroli jakosci (testy jakosciowe). Nabywane podzespoly i wazniejsze czesci, przed przyjeciem do
magazynu czy skierowaniem do produkcji, podlegajg sprawdzeniu zgodnosci z zamdwieniem i
specyfikacjg techniczna.

Zarzad Emitenta ocenia, ze Grupa jest w stanie skutecznie ogranicza¢ opisane ryzyko w stosunku do
podmiotéw spoza Grupy.

224, Ryzyko zwiazane z dostawcami niektorych komponentéw

Istnieje potencjaine ryzyko, ze w przypadku zaistnienia niekorzystnych zdarzen dotyczacych
producentéw podstawowych komponentéw do produkcji moze zaistnie¢ konieczno$¢ podjecia
poszukiwan ich zamiennikéw. Okresowo moze to spowodowaC opOznienia realizacji zleconych
zamdwien i pociggnat za sobg dodatkowe koszty, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na wizerunek
rynkowy i rentowno$¢ dziatalnosci Grupy Istniejg wprawdzie zdywersyfikowane kanaty dystrybucji
oraz aktywny rynek wtdrmny posrednikow tych elementow, jednak w opinii Emitenta nie przyczynia sig
to do zapewnienia bezpieczenstwa ciaglosci dostaw w przypadku zaburzeh bezpo$rednio u
producenta. Ryzyko takie dotyczy wigkszo$ci podmiotéw dziatajgcych w branzy. Emitent podejmuje
dziatania majace na celu dywersyfikacje zrédet dostaw, tak aby ograniczy¢ ryzyko uzaleznienia oraz
prowadzi poszukiwania alternatywnych komponentéw (zamiennikoéw). Ponadto Grupa posiada dziat
badawczo-rozwojowy, ktéry w przypadku zaistnienia takiego zdarzenia jest w stanie odpowiednio
szybko zmodyfikowac konstrukcje wyrobu, tak aby mozliwa byta zamiana komponentu na inny fatwo
dostepny w danym momencie. Ponadto Grupa przeciwdziata powyzszemu ryzyku zwiekszajac
zapasy poszczegblnych komponentéw w ilosci zapewniajacej ciggtos¢ produkcji w diuzszym okresie.

Mozliwo$¢ zmaterializowania sie tego ryzyka Zarzad Emitenta uznaje za niewielka.
2.2.5. Ryzyko zwiagzane z miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta

Spétka nie jest wiascicielem nieruchomosci i posadowionego na niej budynku produkcyjno-
biurowego, w ktérym prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg (adres: ul. Marecka 47, Zielonka). Wskazany
budynek jest przedmiotem najmu na rzecz Spétki. Umowa najmu zostata zawarta na czas okreslony
12 lat, od dnia 1 stycznia 2007 r. Strony umowy wytaczyly przy tym co do zasady mozliwos¢ jej

wypowiedzenia przez wynajmujacych przez okres 10 lat, a wiec do konca 2016 r. Wynajmujacym
przystuguje prawo do rozwigzania umowy najmu bez wypowiedzenia w sytuacji braku zaptaty przez
najemce (Spotke) czynszu najmu za 2 kolejne miesiace. W sytuacji zatem razacego pogorszenia sie
sytuacji finansowej Emitenta, o charakterze nawet przej$ciowym, istnieje ryzyko utraty mozliwosci
prowadzenia dziatalno$ci w dotychczasowym miejscu i co sie¢ z tym wigze, koniecznosci
poszukiwania alternatywnego rozwigzania, poniesienia kosztow przeprowadzki, adaptacji nowego
miejsca prowadzenia dziatalnoSci itp. Nawet jednak w sytuacji rozwigzania umowy najmu we
wskazanym wyzej trybie, Spdtka jako najemca zobowigzana bedzie do opuszczenia przedmiotu
najmu w ciggu 3 miesigcy od dnia rozwigzania umowy.

2.2.6. Ryzyko sezonowosci sprzedazy

Sezonowe wahania aktywnosci branzy aparatury kontrolno-pomiarowej i elementéw automatyki
zwigzane sg przede wszystkim z przebiegiem cyklow remontowych w niektorych branzach istotnych
dla dziatalnosci Grupy.

Koncentracja prac ma miejsce w okresie wiosenno-letnim, natomiast najmniej prac prowadzonych
jest w okresie zimowym. W zwigzku z tym przychody ze sprzedazy Grupy charakteryzujq sie
sezonowoscig — pierwszy kwartat cechuje sie historycznie najnizszymi w roku przychodami ze
sprzedazy. Wzrost sprzedazy w Rosji moze doprowadzi¢ do zmnigjszenia réznic w przychodach w
poszczegolnych kwartatach — ze wzgledu na uwarunkowania klimatyczne czes$¢ prac prowadzonych
w Rosji mozliwa jest do wykonania jedynie zima, co moze prowadzi¢ do zniwelowania efektu nizszej
sprzedazy na rynku polskim przypadajacej na pierwszy kwartat.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy odnosi si¢ przede wszystkim do koniecznosci
utrzymania odpowiedniej wydajnosci i efektywnosci dziatania ludzi i maszyn, zarbwno w okresach
mniejszego, jak i wigkszego zapotrzebowania na produkty Grupy. Dodatkowo okresowo moze
wystepowaé zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, ktory musiatby by¢ pokryty ze
Srodkéw Grupy lub ze zrédet zewnetrznych (kredyty bankowe, inne instrumenty diuzne). W takim
przypadku Grupa ponositaby dodatkowe koszty, co wptynetoby na obnizenie zysku netto. Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze elastyczne podejscie do procesu produkcji umozliwia Grupie istotne
ograniczenie powyzszego ryzyka. Spotka produkuje niemal wylacznie na zaméwienie, nie wystepuje
tzw. produkcja na magazyn.

2.217. Ryzyko zwiazane ze zmianami technologii

Produkcja w zaktadach Emitenta oparta jest na technologii stworzonej przez Emitenta na podstawie
wieloletnich doSwiadczen. W przypadku pojawienia sie nowych technologii, w wyniku ktorych mozliwe
bedzie produkowanie wyrobdw charakteryzujacych sie lepszymi parametrami metrologicznymi,
nizszymi kosztami produkciji lub innymi korzystniejszymi cechami istnieje ryzyko spadku popytu na
urzadzenia produkowane przez Grupe, je$li nie dostosuje sie ona do nowej sytuacji. Istnieje ponadto
ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie wystarczajaco szybko zmieni¢ wykorzystywane; technologii
i przejsciowo - ze wzgledu na ograniczong w stosunku do konkurencji efektywnos$é produkcji - moze
ponosi¢ wyzsze koszty operacyjne. Ponadto znaczaca zmiana technologiczna na rynku moze
wymusi¢ konieczno$¢ poniesienia nieplanowanych naktadéw inwestycyjnych, co moze negatywnie
wplyna¢ na rentownos¢ dziatalno$ci Grupy. Emitent zwraca jednak uwage, iz zmiany technologiczne
w branzy sg permanentne, ale niezbyt dynamiczne. Starsze i nowsze technologie funkcjonujg na
rynku réwnolegle przez wiele lat i sg caly czas udoskonalane, co umozliwia ich tatwe $ledzenie
i reagowanie, jesli zachodzi taka potrzeba.
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W celu ograniczenia negatywnego wptywu tego ryzyka na jej dziatalno$¢, Grupa nieustannie
monitoruje tendencje rynkowe w zakresie wykorzystywanej technologii, analizujgc najbardziej
efektywne metody produkcji. Grupa dokonuje takze ciagtych inwestycji w dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowa, co przyczynia sie do zmniejszenia ewentualnej luki technologiczne.

MozZliwo$¢ zmaterializowania sie tego ryzyka Zarzad Emitenta uznaje za niewielka.

2.2.8. Ryzyko zwiazane =z toczacymi si¢ postepowaniami sadowymi
i administracyjnymi

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, nie toczy sie z udziatem Spotki wiele znaczacych
postepowan sadowych i postepowan administracyjnych. Wyniki toczacych sie postepowan moga
mie¢ pewien wptyw na funkcjonowanie Spotki i prowadzong przez nig dziatalno$¢, jednakze nie
powinny w sposob znaczacy oddziatywaé na sytuacje finansowg Emitenta. Wskaza¢ przy tym nalezy:

1) niemozno$¢ wyegzekwowania w praktyce obowigzkéw natozonych przez Sad Okregowy w
Gliwicach na APS Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku moze prowadzi¢ do funkcjonowania
(cho¢ w ograniczonym zakresie) na rynku podmiotu postugujacego si¢ brzmieniem korpusu firmy
identycznym do Emitenta, a co sie z tym wigze — czerpaniem przez te spétke okreslonych
korzysci finansowych kosztem Emitenta.

2) uniewaznienie przystugujacego Spotce prawa ochronnego do znaku towarowego ,COMPACT”
moze wigza¢ si¢ z koniecznoScig podjecia dziatari marketingowych ukierunkowanych na
wypromowanie innego oznaczenia dla czesci z produkowanych przez Emitenta towardw.

Wskazane wyzej sprawy zostaly szczegétowo umoéwione w pkt. 5.21 niniejszego Dokumentu.

2.29. Ryzyko zwiazane z umowami realizowanymi w trybie przepiséw ustawy —
Prawo zaméwien publicznych

Pewna czg$¢ realizowanych przez Spotke umdéw zawieranych jest z podmiotami zobligowanymi
stosowac sig¢ przy udzielaniu zamowien do przepisow ustawy — Prawo zaméwien publicznych.
Umowy te z zasady nie podlegaja mozliwo$ci negocjowania ich warunkdw, co czestokro¢ wymusza
zgode Spotki na postanowienia nie w petni odpowiadajace jej interesom. Nadto, zgodnie z przepisami
art. 145 ustawy — Prawo zaméwien publicznych, w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznoci
powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto
przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, zamawiajacy moze odstapi¢ od umowy w terminie 30 dni od
powziecia wiadomo$ci o tych okoliczno$ciach. W takim przypadku wykonawca moze zadaé wytacznie
wynagrodzenia naleznego z tytutu wykonania czesci umowy. W zwigzku z powyzszym wymaga
podkre$lenia, ze realizacja umow zawieranych w trybie przepisow ustawy — Prawo zamdwien
publicznych niesie ze soba ryzyko nieosiggniecia zaktadanych przy ich zawieraniu przychodow tak z
powodu mozliwosci odstapienia od nich przez zamawiajagcego w warunkach wynikajacych z
powotanego przepisu, jak réwniez ze wzgledu na konieczno$¢ akceptacji postanowien uméw w
istocie narzuconych przez zamawiajacego (np. co do terminu wykonania umowy, kar umownych itp.).

2.2.10. Ryzyko zwigzane z powiazaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organu
nadzoru Emitenta a cztonkiem Zarzadu i jednym ze znaczacych akcjonariuszy

Jak zostato wskazane w pkt 5.12.2 Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Prezesem Zarzadu Spotki,
bedacym réwnoczesnie znaczacym akcjonariuszem Emitenta, p. Piotrem Szewczykiem a jednym z

cztonkdw Rady Nadzorczej, p. Tomaszem Szewczykiem, istniejg powigzania rodzinne (rodzenstwo -
bracia). Z powyzszym wigze sie potencjalne ryzyko wystapienia konfliktdw interesow, w
szczegblnosci w aspekcie zwigzanym z prawidtowym sprawowaniem nadzoru, co przejawia¢ sie
moze np. oddziatywaniem na funkcjonowanie organdw Spotki przez osoby bedace rodzina.

2.211. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Akcjonariuszami Emitenta jest dwoch obecnych cztonkéw Zarzadu Spotki, tj. Pan Piotr Sylwester
Szewczyk i Pan Pawet Szumowski oraz Pan Antoni Dmowski. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu, kazdy z czlonkéw Zarzadu dysponuje po 8.074.727 akcji, co stanowi po 31,16% kapitatu
zakladowego Emitenta i 31,16% gtoséw na WZA. Pan Antoni Dmowski dysponuje 8.070.000 akcji, co
stanowi 31,15% kapitatu zaktadowego Emitenta i 31,15% gtoséw na WZA.

Potencjalni inwestorzy powinni w zwigzku z tym mie¢ na uwadze ryzyko zwigzane z ograniczonym
wplywem na decyzje podejmowane przez Walne Zgromadzenie. Nalezy jednak podkreslic, ze
Panowie Piotr Szewczyk, Pawet Szumowski oraz Antoni Dmowski jako zatozyciele Spotki, sg
zainteresowani przede wszystkim jej rozwojem i dlugookresowym budowaniem jej wartosci.

Dodatkowo w kwietniu 2013 r. zostaty zawarte umowy lock-up, w ktorych obecni akcjonariusze w
odniesieniu do akcji serii A oraz akcji serii B zobowigzali si¢ do niesprzedawania akcji w okresie 12
miesiecy od pierwszego dnia notowania akcji serii D Spotki na rynku NewConnect. Spétka takze
zobowigzata sie do nie podejmowania pewnych czynno$ci zwigzanych z oferowaniem nowych akgji.

Umowy lock-up zostaty opisane w pkt 4.1 Dokumentu.
2.212. Ryzyko nieosiagniecia zatozonych celow strategicznych

Osiagniecie przez Grupe Kapitalowa celdéw strategicznych uzaleznione jest od wielu czynnikéw
zewnetrznych, ktérych wystapienie jest niezalezne od dziatan zarzadéw Spdtek Grupy i ktérych,
pomimo zachowania nalezytej starannosci, nie beda one w stanie przewidziec. Do takich czynnikow
nalezg zaréwno czynniki o charakterze ogdlnym, m. in. takie jak: nieprzewidywalne zdarzenia
rynkowe, radykalne i nagte zmiany przepisdw prawnych badz sposobéw ich interpretacji oraz kleski
zywiotowe, a takze szereg czynnikow o charakterze szczegdlnym oraz pozostate ryzyka operacyjne
opisane w Dokumencie. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe Kapitatowg jej celow
strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne btedow w
ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére bedg skutkowac
znacznym pogorszeniem sie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej. Czynniki te moga
spowodowac¢, ze Grupa Kapitalowa nie bedzie w stanie zrealizowa¢ zaktadanej strategii rozwoju.
Zdarzenia te moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

2.2.13. Ryzyko niezrealizowania planu inwestycyjnego i celow finansowych

Istnieje ryzyko, ze w wyniku zmieniajacego sie otoczenia, Emitent bedzie zmuszony do weryfikacii
przyjetych celéw finansowych. Ponadto istnieje ryzyko, ze pomimo pozyskania srodkéw z emisji akcji
serii D Emitent nie zrealizuje zaktadanych celéw finansowych. W szczegdlnosci istnieje ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowych klientdw na rynkach zagranicznych lub braku wzrostu wartosci
sprzedazy do obecnych klientow, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczno-
finansowa Grupy.
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2.2.14, Ryzyko braku wyptaty dywidendy

Polityka dywidendy w nastepnych latach uzalezniona bedzie od przyszlej sytuacji finansowej Spotki
oraz jej planéw rozwojowych. Zarzad Emitenta bedzie podejmowat decyzje o wyptacie dywidendy
majac na uwadze zaréwno zapewnienie kapitatu niezbednego do rozwoju Spotki, jak i zapewnienie
wysokiej rentownosci prowadzonych projektdw. Nadwyzki finansowe beda w pierwszej kolejnosci
przeznaczane na reinwestycje w $rodki trwate lub potencjalne przejecia innych podmiotow
znajdujacych sie w obrebie zainteresowania Spdtki. Ostateczne decyzje o przeznaczeniu
wypracowanego zysku bedzie podejmowa¢ Walne Zgromadzenie Emitenta. W swojej historii Emitent
nie dokonywat wyptat dywidendy. Zarzad zamierza rekomendowa¢ wyptate dywidendy w wysokosci
od 10 do 30% zysku netto za dany rok obrotowy, poczawszy od zysku wypracowanego za 2013 r.
Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

2.2.15. Ryzyko zwiazane ze standardami jakosci i utrata reputacji

W dziatalnosci  Grupy niezwykle istotnym czynnikiem warunkujacym osiagniecie sukcesu
ekonomicznego oraz badawczego jest utrzymanie odpowiednich standardéw jakosci oferowanych
produktdw i ustug.

Wykonywane urzadzenia i ustugi dla niektorych klientow musza tez by¢ odpowiednio certyfikowane,
co dodatkowo zaostrza wymogi jakosciowe. W przypadku nie utrzymania wysokich standardow
jakosciowych produktéw i ustug Emitenta, istnieje ryzyko, iz zaufanie do produktéw i ustug zostanie
zmniejszone co moze mie¢ istotny wptyw na osiggane w przysztosci przychody i wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ryzyka Emitent wprowadzit rygorystyczny system technologiczny, ktéry pomaga
w przestrzeganiu przyjetych standardéw jakosciowych. Przyczyny ewentualnych usterek analizowane
sq przez staly zespot specjalistow. Kazde urzadzenie wyprodukowane przez APS Energia przechodzi
tzw. Factory Acceptance Test. Standardowe testowanie obejmuje diugotrwate wygrzewanie w
roznych warunkach obcigzenia. Przeprowadzane s takze testy wytrzymatoSci sejsmicznej i
termicznej.

Emitent stara sig rowniez wprowadza¢ do uméw zawieranych z klientami i kontrahentami klauzule
wylaczajace odpowiedzialnos¢ Emitenta.

Ponadto, Emitent posiada wykupione ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilngj (,0C
przemystowe”) do wysokosci 1,5 min EUR.

2.2.16. Ryzyko realizacji przeje¢ innych podmiotéw

W ramach realizacji strategii Emitent planuje przejecia innych podmiotow Istnieje ryzyko, iz przejete
podmioty nie wypracujg przewidywanych wynikéw i/lub nie wystapigq wszystkie przewidywane efekty
synergii.

Poza ryzykami takiego typu jak wskazane powyzej nalezy mie¢ na uwadze, ze nie tylko dziatalno$¢
przejmowanych spotek, ale same procesy przeje¢ niosg ze sobg réznorodne ryzyka finansowe,
prawno-podatkowe oraz organizacyjne. W rezultacie urzeczywistnienia ryzyk jednego badz obu
wymienionych rodzajéw Grupa moze nie osiggnaC zaktadanego wzrostu obrotéw i realizowanych
zyskow w wyniku dziatah konsolidacyjnych. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent, jesli uzna, ze
bedzie taka potrzeba to bedzie zatrudnia¢ kazdorazowo doradcow prawnych i finansowych, ktdrzy
wesprg Spdtke w przeprowadzaniu akwizycji oraz procesu integracji nowego podmiotu z Grupa.

2.2.17. Ryzyko zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Spotka i inne podmioty z Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje z
podmiotami powigzanymi. Transakcje te zapewniajg efektywne prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej w ramach Grupy Kapitatowej. Z uwagi na przepisy podatkowe dotyczace warunkow
transakcji zawieranych przez podmioty powigzane, w tym w szczegdlnodci stosowanych w tych
transakcjach cen (ceny transferowe) oraz wymogéw dokumentacyjnych odnoszacych sie do takich
transakcji, a takze z uwagi na zwigkszajace sig¢ zainteresowanie organéw podatkowych zagadnieniem
cen transferowych oraz warunkami transakcji z podmiotami powigzanymi, nie mozna wykluczy¢, iz
Grupa Kapitatowa moze by¢ przedmiotem kontroli i innych czynnosci sprawdzajacych
podejmowanych przez organy podatkowe w powyzszym zakresie. Ponadto na gruncie
dotychczasowej praktyki podatkowej, dziatania podatnikéw o charakterze wykraczajgcym poza
standardowe operacje cechujace dany rodzaj dziatalnosci, w wyniku ktérych mogli oni zmniejszy¢
swoje zobowigzania podatkowe, narazone sg na zarzut uchylania si¢ od opodatkowania.

Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe transakcji realizowanych z udziatem
podmiotéw powigzanych, w tym ich warunkdéw, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

2.2.18. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem wiasnych projektéw badawczo-
rozwojowych

Emitent prowadzi wlasne komercyjne projekty badawczo-rozwojowe. W zawigzku z wysoce
specjalistycznym charakterem prowadzonych prac istnieje ryzyko, ze w przypadku zaj$cia nie
przewidzianych zdarzen lub pojawienia sie trudno$ci na ktérym$ z etapdw badan termin osiggniecia
pozadanych rezultatbw moze ulec wydtuzeniu. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze prace zwigzane z
konkretnym projektem zakoriczq si¢ niepowodzeniem, czy tez wynik badan nie bedzie prezentowat
warto$ci komercyjne;j.

Nalezy podkreslic, ze mozliwosci komercjalizacji przysztych wynikéw prac nad wiasnymi projektami
badawczo-rozwojowymi sg na dzien sporzadzenia Dokumentu trudne do oszacowania.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

2.3.1. Ryzyko zwiazane 2z zawieszeniem notowan Iub wykluczeniem
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW S.A. w Warszawie jako
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesiace z zastrzezeniem § ust. 3i § 17c ust. 5:

a) nawniosek emitenta,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikéw obrotu,

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW S.A. w Warszawie jako
Organizator Alternatywnego Systemu, w przypadkach okre$lonych przepisami prawa zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
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Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW S.A. w Warszawie jako
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu tych instrumentéw finansowych z obrotu. Do terminu zawieszenia w
tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17 ¢ ust. 2
Regulaminu ASO.

Na podstawie § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow tego obrotu, w przypadku:

a) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od
dnia pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,

b) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
c) skreSlenia Autoryzowanego Doradcy z listy autoryzowanych doradcéw.

Na podstawie § 20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b
Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta do
czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na Zzadanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okre$lonymi
instrumentami  finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadfosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

d)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW obligatoryjnie wykluczane
sq z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe emitenta w
nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub,

d) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci

emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadiosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢
obrét tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwaé diuzej niz 3
miesigce.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie § 17 ¢ ust. 2 Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentow finansowych emitenta jest wydawana jako
sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowigzkow okreslonych w Regulaminie ASO, okres
zawieszenia obrotu moze trwac diuzej niz 3 miesigce.

Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej opisane sytuacje nie beda miaty miejsca w odniesieniu
do jego instrumentow finansowych.
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2.3.2. Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciagu 14 dni faktu wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu instrumentow finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje
Nadzoru Finansowego moze, zgodnie z art. 10 ust. 5 w zw. z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie
publicznej, pociagac za soba kare administracyjna tj. kare pieniezng do wysoko$ci 100.000 PLN (sto
tysiecy ztotych) naktadang przez KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie
publicznej oraz Ustawy o obrocie. Wspomniane sankcje wynikaja przede wszystkim z art. 96 i 97
Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie. W przypadku natozenia takiej
kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze powyzsza sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w
odniesieniu do Emitenta.

2.3.3. Ryzyko zwiazane z karami pienieznymi naktadanymi przez GPW

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO, GPW moze m.in. w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia

a)  upomnie¢ Emitenta (§ 17 c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),

b)  nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN (§ 17 c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 17 ¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub
kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegoinosci
moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okres$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze natozy¢ na
Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta tacznie z kara, pieniezng natozong na podstawie § 17 ¢
ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie moze przekroczy¢ 50.000 PLN, jezeli Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie § 17 c ust. 2 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17 c ust. 7 Regulaminu ASO GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie
z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

2.34. Ryzyko ptynnosci instrumentow finansowych Spotki

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu ani na zadnym
innym rynku zorganizowanym. Nie ma pewnosci, ze papiery wartosciowe Spotki beda przedmiotem
aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji
moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek szeregu czynnikéw, w tym miedzy innymi: okresowych
zmian wynikow operacyjnych Spétki, liczby oraz ptynnosci notowanych papieréw warto$ciowych,
poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i
politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papierdw wartosciowych. Akcje
przewazajacej wiekszosci spotek notowanych w ASO na rynku NewConnect charakteryzujg sie
relatywnie niskg ptynnoscia. Z tego wzgledu moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej liczby
akcji w krotkim okresie czasu, co moze powodowaC dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu.

Zgodnie ze zmianami Regulaminu ASO wprowadzonymi uchwatg Zarzadu GPW nr 175/2012 z dnia
13 lutego 2013 r., od 1 marca 2013 r. wszyscy emitenci ubiegajacy sie o wprowadzenie po raz
pierwszy akcji badz praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu, musza spetni¢ dodatkowy
warunek okreslony w §3 ust. 1 pkt. 6) Regulaminu ASO, {j. co najmniej 15 % akcji objetych wnioskiem
o0 wprowadzenie znajduje si¢ w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie
wigcej niz 5% ogoinej liczy gloséw na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym z
emitentem; wymadg ten stosuje sie odpowiednio do praw do tych akcji. Organizator Alternatywnego
Systemu moze odstapi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza to
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikdw.

Akcje Spotki serii A, B i D (wszystkie dotychczas wyemitowane akcje Spétki) naleza tacznie do 39
akcjonariuszy. 290.546 akcji serii B oraz 1.400.000 akcji serii D nalezy do akcjonariuszy, z ktérych
kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem
powigzanym z Emitentem. 290.546 akcji serii B oraz 1.400.000 akcji serii D stanowi tacznie 6,52%
akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO na rynku NewConnect.

2.35. Ryzyko kwalifikacji akcji Emitenta do segmentéow NewConnect High
Liquidity Risk lub NewConnect Super High Liquidity Risk

Istnieje ryzyko, iz akcje Emitenta zostang zakwalifikowane przez GPW do segmentu NewConnect
High Liquidity Risk (NC HLR) lub NewConnect Super High Liquidity Risk (NC SHLR). GPW dokonuje
okresowej weryfikacji i kwalifikacji do ww. segmentéw na dwa dni obrotu przed ostatnim dniem obrotu
marca, czerwca, wrzesnia i grudnia kazdego roku. Segmenty NC HLR i NC SHLR obejmuja spotki,
ktére uznawane sg za spétki o podwyzszonym poziomie ryzyka inwestycyjnego.

Zgodnie z uchwatg nr 233/2010 Zarzadu GPW z dnia 16 marca 2010 r. (z p6zn. zm.) do segmentu
NC HLR kwalifikowane sg akcje emitentow, ktorych $rednia warto$¢ akcji w wolnym obrocie wynosita
mniej niz 1 min PLN.

W przypadku zakwalifikowania akcji Emitenta do segmentu NC HLR:

a) nazwa akcji Emitenta jest oznaczona w sposdb szczeg6lny w serwisach informacyjnych GPW
oraz na stronie www.newconnect.pl,
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b) akcje Emitenta sa usuwane z portfela indeksow

- poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji

Do segmentu NC SHLR kwalifikowane sg akcje emitentéw, jezeli:

a) spetione zostaly tacznie nastepujace warunki:

1. $rednia warto$¢ akcji w wolnym obrocie wynosita mniej niz 1 min PLN,

2. $redni kurs akgji byt nizszy niz 10 gr. lub jego $rednia zmienno$¢ przekraczata 10%, lub
b)  ogtoszono upadto$¢ emitenta, lub
c) nastapito otwarcie likwidacji emitenta.

Kwalifikacja do segmentu NC SHLR ze wzgledu na przestanke, o ktérej mowa pow. w pkt b) lub c),
nastepuje niezwtocznie po stwierdzeniu zaistnienia tej przestanki.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta do segmentu NC SHLR:

a) nazwa akcji Emitenta jest oznaczona w sposdb szczegoiny w serwisach informacyjnych GPW
oraz na stronie www.newconnect.pl,

b) akcje Emitenta sg usuwane z portfela indeksow,
c) akcje emitenta sg przenoszone do notowania w systemie kursu jednolitego

- poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji.

Srednie wartosci akcji w wolnym obrocie oraz $redni kurs akcji i jego $rednia zamienno$¢ obliczane
sq jako $rednia arytmetyczna z ostatnich 3 miesiecy kalendarzowych (z uwzglednieniem miesigca, w
ktorym dokonywana jest okresowa weryfikacja, z wytaczeniem ostatnich trzech dni obrotu tego
miesigca).

Zgodnie z § 9 ust. 6 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NC SHLR, z wytaczeniem
akcji zakwalifikowanych do tego segmentu ze wzgledu na ogloszenie upadiosci emitenta z
mozliwo$cig zawarcia uktadu, notowane sg w systemie notowan jednolitych, poczawszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informaciji o dokonanej kwalifikacji.

Do ustalenia wartosci rynkowej (kapitalizacji) emitenta oraz liczby akcji w wolnym obrocie stosuje sie
odpowiednio przepisy Uchwaty Nr 159/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych S.A. z dnia 7
marca 2007 r. (z pézn. zm.).

Po wprowadzeniu do obrotu w ASO na rynku NewConnect wszystkich akcji serii A, B i D warto$¢ akgji
w wolnym obrocie bedzie wynosita ok 5,2 min PLN.

2.3.6. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos$¢ cen akcji w powigzaniu z relatywnie
niska ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect powinno by¢ rozwazone w
perspektywie Srednio i ditugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje
ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze nie odzwierciedlac jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i
rynkowej.

2.3.7. Ryzyko spadku kursu notowan akcji Spotki po zakonczeniu okresu
zbywalnosci akcji Spotki (lock-up) lub w przypadku przekonania inwestorow, ze
sprzedaz bedzie miata miejsce

Pomiedzy Domem Maklerskim Navigator S.A. i wszystkimi obecnymi akcjonariuszami Spotki zostaty
zawarte umowy dotyczace ograniczenia zbywalno$ci akcji Spotki (lock-up), ktére zostaty szczegdtowo
opisane w pkt. 4.1 Dokumentu. Umowy te ograniczajg mozliwo$¢ sprzedazy akcji Spotki przez
obecnych akcjonariuszy przez okres 12 miesiecy od pierwszego dnia notowania akcji serii D Emitenta
na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze po wygasnieciu ograniczen wynikajacych z tych umow,
akcjonariusze objeci ograniczeniem zbywalnosci akcji Spétki beda mogli zby¢ akcje Spétki. Nie ma
pewnosci co do tego, czy w przysztosci akcjonariusze objeci umowami dotyczacymi ograniczenia
zbywalno$ci akcji Spotki beda chcieli sprzeda¢ swoje akcje. Jednakze cena rynkowa akcji Spotki
mogtaby istotnie spas¢, jezeli po wygasnigciu wyzej wymienionych ograniczen akcjonariusze objeci
umowami dotyczacymi ograniczenia zbywalnosci akcji Spotki podejma decyzje o sprzedazy akcji lub
gdyby uczestnicy rynku uznali, Ze istnieje taki zamiar. Sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki w
przyszto$ci lub przekonanie, Ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogtoby niekorzystnie wptyngé na
cene rynkowa akcji Spotki, a takze na zdolnos¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze oferty akcji
lub innych papieréw wartosciowych.

2.3.8. Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem $rodkow
finansowych

Emitent zaktada, Ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii D umozliwig mu dalszg realizacje
strategii. Emitent nie wyklucza w przysztosci dalszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez
przeprowadzenie kolejnych emisji akcji. Istnieje jednak ryzyko, Zze w wyniku wystgpienia
nieprzewidzianych okolicznosci lub braku zainteresowania inwestoréw instrumentami finansowymi
Emitenta, Emitent nie pozyska nowego kapitatu z tego zrodta. W przypadku gdy Emitent wykorzysta
posiadane zasoby finansowe i nie bedzie mégt ich powiekszy¢ nie mozna wykluczy¢, ze bedzie to
miato negatywny wplyw na realizacje strategii rozwoju i sytuacje finansowg Emitenta.
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3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

3.1. Wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w
Dokumencie Informacyjnym

Za informacje zamieszczone w Dokumencie odpowiedzialny jest Emitent - APS Energia S.A. z
siedzibg w Zielonce k/Warszawy, reprezentowany przez Zarzad.

Emitent ponosi petng odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym
Dokumencie.

3.2. Oswiadczenie Emitenta

Firma (nazwa): APS Energia Spotka Akcyjna
Adres: ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka k/Warszawy
tel.: (48) 22 762 00 00

fax: (48) 22 762 00 01

e-mail: aps@apsenergia.pl

NIP: 125-11-78-954

REGON: 017370070

KRS: 0000346520

W imieniu Emitenta dziata:
Piotr Szewczyk - Prezes Zarzadu

Pawel Szumowski - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Emitenta:

Emitent o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto w nim Zadnych faktow, ktére moglyby wplywac
na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami

i

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

3.3. Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy

Peilna nazwa: Navigator Capital S.A.

Adres siedziby ul. Koszykowa 54, 00-675 Warszawa
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Forma prawna: Spotka akcyjna

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

St vhiabirowy: Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000256324

REGON: 140531825

NIP. 951-218-42-03

Tel. (48) 22 630 83 33

Fax: (48) 22 630 83 30
Strona www: www.navigatorcapital.pl
e-mail: blit@navigatorcapital.pl

Os$wiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny APS Energia S.A. zostat sporzadzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, oraz ze
wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez
APS Energia S.A., informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze Dokument
Informacyjny APS Energia S.A. opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie

danymi instrumentami.

09.07.2013r

Rafat Tuzimek . Mlchal -Wrzesihsll.(bi 4
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A.:

— 19.608.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartoci nominalnej 0,20 PLN kazda
akcja,

— 4.902.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda
akcja,

— 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda
akcja.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5.182.000,- zt
i jest w pefni optacony. Kapitat zaktadowy jest podzielony na 25.910.000 akcji o warto$ci nominalnej
0,20 zt kazda, w tym:

19.608.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
4.902.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Zgodnie z treScig § 8 ust. 1 Statutu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.182.000 (stownie: pie¢
milionow sto osiemdziesiat dwa tysigce ztotych) i dzieli sie na:

— 19.608.00 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartoSci nominalnej 0,20 zt
kazda,

— 4.902.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoci nominalnej 0,20 zt
kazda,

— 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda.

Statut Emitenta nie zawiera ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzany zaden obowigzek $wiadczen dodatkowych.

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta zadne jego akcje nie stanowig przedmiotu zabezpieczenia ani
nie s obcigzone innymi prawami 0séb trzecich.

Zadna z akcji Emitenta nie jest akcjg uprzywilejowana,

Tab. 2 Struktura akcjonariatu APS Energia S.A. na dziei sporzadzenia Dokumentu

o Seria Liczba Udziatw  Liczba ~ OoZatw
Lp. Akcjonariusz o . . X gtosach na
akeji akcji kapitale gltosow
WZA
1 Antoni Dmowski A B 8070000  31,15% 8070000  31,15%
2 2'0" Sylwester A B 8074727  3116% 8074727  31,16%
zewczyk

3 Pawet Szumowski A B 8074727  3116% 8074727  31,16%
4 Pozostal B 290 546 112% 290546 1,12%
5  Pozostal D 1400 000 540% 1400000 5,40%
Razem 25910000  100,00% 25910000  100,00%

Zrédto: Emitent.
Umowy typu lock-up (Spétka oraz obecni akcjonariusze)

W kwietniu 2013 r. zostaty zawarte umowy lock-up, w ktorych obecni akcjonariusze tj. Panowie Antoni
Dmowski, Piotr Szewczyk oraz Pawet Szumowski (Akcjonariusze), w odniesieniu do akcji serii A oraz
akcji serii B zobowiazali sie wobec Domu Maklerskiego Navigator S.A. m.in. do niesprzedawania akcji
w okresie 12 miesigcy od pierwszego dnia notowania akcji serii D Emitenta na rynku NewConnect.

Na mocy uméw lock-up Spétka oraz Akcjonariusze zobowigzujg sie do nie podejmowania w okresie
12 miesiecy od daty wprowadzenia do obrotu na NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii D
Spotki, nastepujacych czynno$ci badz dziatar majacych na celu:

(i) oferowanie jakichkolwiek nowych akcji Spotki,

(ii) ogtaszanie zamiaru oferowania nowych akcji Spétki, z wytaczeniem jednak emisji
Akcji Serii C1, C2 i C3 w ramach Programu lub kolejnej emis;ji akcji jesli bedzie ona
przeprowadzana réwnolegle z wprowadzeniem akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym GPW,

(iii) emisje jakichkolwiek instrumentéw finansowych zamiennych lub wymiennych na
akcje lub instrumentéw finansowych, ktdre w jakikolwiek inny sposob uprawniatyby
do nabycia akcji Spotki,

(iv) dokonywanie jakiejkolwiek transakcji (wiacznie z transakcjq wiazacq sie z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutek bylby podobny do
sprzedazy akcji Spotki lub

(v) sktadanie jakichkolwiek wnioskéw o zwotanie lub podjecie przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwat dotyczacych czynno$ci okreslonych w pkt (i) — (iv)
powyzej, bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Maklerskiego Navigator S.A., ktorej
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to zgody Dom Maklerski Navigator S.A. zobowigzuje sie nie odmoéwi¢ bez
uzasadnienia w przypadku gdy w opinii Domu Maklerskiego Navigator S.A.
czynnosci te nie spowodujg negatywnych skutkéw dla intereséw inwestorow
nabywajacych akcje serii D w ramach Oferty.

Dodatkowo, na mocy uméw lock-up, kazdy z Akcjonariuszy zobowigzuje sie oraz spowoduje, ze
zaden cztonek jego rodziny badz jakakolwiek inna osoba pozostajgca z nim we wspdinym
gospodarstwie domowym lub jakikolwiek podmiot zarzadzany badz kontrolowany przez niego, w
okresie 12 miesiecy od daty wprowadzenia do obrotu na NewConnect akcji serii D Emitenta:

(i) nie bedzie rozporzadza¢ bezposrednio lub posrednio, w szczegdlnosci nie sprzeda,
nie ogtosi zamiaru sprzedazy, nie udzieli opcji, nie zobowigze sie do sprzedazy badz
rozporzgdzenia w inny sposdb akcjami Spétki bedacymi w posiadaniu Akcjonariusza
albo instrumentami finansowymi uprawniajacymi do objecia lub nabycia tych akcji,

(i) nie bedzie wnioskowa¢ bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek papierow
warto$ciowych zamiennych na akcje Spétki lub instrumentow finansowych, ktére w
jakikolwiek inny sposdb uprawniatyby do nabycia akcji Spotki bedacych w posiadaniu
Akcjonariusza,

(iii) nie dokona, bezposrednio lub po$rednio, zadnej transakcji (wiacznie z transakcijg
wigzaca sie z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktdrej skutkiem bytoby
przeniesienie akcji Spotki bedacych w posiadaniu Akcjonariusza badz praw z tych
akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej oraz

(iv) nie podejmie, bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozméw badz negocjacii
dotyczacych rozporzadzenia akcjami Spotki bedacymi w posiadaniu Akcjonariusza z
jakakolwiek osobg trzecia, bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Navigator S.A., ktorej to zgody Dom Maklerski Navigator S.A. zobowigzuje sie nie
odmowi¢ bez uzasadnienia, w przypadku gdy, w opinii Dom Maklerski Navigator
S.A., czynnosci, o ktdrych mowa w pkt (i) — (iv) powyzej, nie spowodujg negatywnych
skutkéw dla interesow inwestoréw nabywajacych akcje serii D w ramach Oferty.

Przeniesienie przez Akcjonariusza akcji Spotki bedacych w jego posiadaniu badZ instrumentow
finansowych uprawniajacych do objecia lub nabycia tych akcji, na rzecz cztonkéw jego rodziny,
podmiotu utworzonego dla potrzeb planowania majatkowego lub innej formy zarzadzania jego
majatkiem wiasnym, nie stanowi naruszenia uméw lock-up, o ile nabywcy takich akcji lub innych
instrumentéw finansowych zobowigzq sie do przestrzegania ograniczen okreslonych powyzej.

41.1. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Obrot akcjami Emitenta, podlega zasadom i ograniczeniom okreSlonym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

41.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent stanie sie spotka publiczna. Ustawa o
ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktdrych udziat w ogoinej liczbie gtoséw w spoice publicznej ulegt okreslonej zmianie z
innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynno$ci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosdw w spdtce publicznej, albo posiadat co
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby glosow w tej
spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gloséw zostat natozony obowigzek
zawiadomienia KNF oraz spotki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek
zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33%
ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gltoséw. Do realizacji tych obowigzkéw
podmiotowi zostatl wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw albo od dnia, w ktorym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢.

W mys$l art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogéinej liczby gtosow w zwigzku z:

1)  zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2)  nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktdrych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3)  posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Dodatkowo, w przypadku, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez
informacje o:

1)  liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw jakg posiadacz
instrumentu finansowego osiagnie w wyniku nabycia akcji;

2)  dacie lub terminie, w ktdrym nastapi nabycie akcji;
3)  dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa o ofercie publicznej stwierdza takze, ze obowiazki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w
przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informaciji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skiadania zawiadomienia w zwigzku z
osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gloséw podmiot je sktadajacy ma obowigzek
dodatkowego zamieszczenia informaciji dotyczacej zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogoinej
liczbie glosdéw w okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania. Zmiana
zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem niezwiocznego, nie poézniej niz w terminie 3 dni od
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zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowe;
zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
przywofanych powyzej obowigzkow. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw warto$ciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U.
Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

41.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Obowigzki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, wynikaja,
z Ustawy o obrocie.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania
informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykulu sg to m. in. osoby posiadajace
informacje poufng w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub
udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,
a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sg to w
szczegblnosci:

—  czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem
lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
lub

—  osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

—  akcjonariusze spétki publicznej, lub
—  maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji
poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub nakfaniania innej osoby na podstawie informacji
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng Ilub jednostke organizacyjng
nieposiadajacq osobowosci prawnej Ustawa o obrocie, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz
wykorzystywania informacji poufnej, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie takze na
osoby fizyczne, ktdre uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosSci prawne;.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie, wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje
poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
innej czynno$ci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sq wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub s przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

2) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3 powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wej$cia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczace;j:

1)  jednego lub kilku emitentow lub wystawcdw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie;

2)  jednego lub kilku instrumentow finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy o
obrocie;

3)  nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy o
obrocie.

Art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga,
w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych oraz dokonywac, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci
prawnych powodujacych lub mogacych powodowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

—  okres od wejscia w posiadanie przez osobg fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit.
a informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
ust. 1, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci:

—  w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktdrych sporzadzany jest dany raport;

— w przypadku raportu pdtrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakorczenia danego péirocza a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
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posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany
raport;

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie nie mogq takze, w czasie trwania
okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé¢ czynno$ci, ktdrych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi  powigzanych albo podejmowa¢ czynnoSci powodujgcych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej.

Przepisow powyzszych nie stosuje si¢ do czynnosci wskazanych w art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie,
aw tym m.in. do czynno$ci dokonywanych:

1) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na pi$mie z data pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego,

2)  w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

3) w zwigzku z oferta skierowang do pracownikéw lub osdb wchodzacych w skiad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Jednoczes$nie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujagcych na mozliwo$¢  zagrozenia prawidiowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz miesigc. Na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestoréw.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

1) wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg
staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na
jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

- sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie), na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 161a Ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym
wynikajace z przepisdéw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach
okreslonych w art. 39 ust. 4, tj. dotyczq takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

41.4. Obowiazki i ograniczenia dotyczace koncentracji przedsiebiorstw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsigbiorcow, ktorzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartosé
50.000.000 EUR, (1.000.000.000 euro dla tacznego $wiatowego obrotu przedsigbiorcow) zostat
natozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrot zardwno przedsigbiorcéw bezpo$rednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych,
do ktorych nalezg przedsigbiorcy bezpo$rednio uczestniczacy w koncentracji. Warto$¢ euro podlega
przeliczeniu na zlote wedtug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia
dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow,
catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posrednie;
kontroli nad catym albo czescig jednego lub wigcej przedsiebiorcéw przez jednego lub
wiecej przedsigbiorcow,

3)  utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,
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4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwach lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):

1) jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwach lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowarto$ci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udziatbw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udzialy innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

b)  wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z
tych akcji lub udziatow, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4)  nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejaC kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

5)  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.
Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja;

1) wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

2)  przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

3)  wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy -
w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow,

4)  przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za po$rednictwem co najmnie;
dwoéch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca
dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentraci
podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku
ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnoSci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw moze
zobowigza¢ przedsigbiorce lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkdw lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegolnosci do:

1)  zbycia catosci lub czeSci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami, w
szczegdlnosci przez zbycie okreslonego pakietu akgji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji
cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

3)  udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz
naktada na przedsigbiorce lub przedsigbiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informaciji o realizacji tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumys$inie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, migdzy
innymi, jezeli, chocby nieumy$lnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyC na przedsigbiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien
zwloki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub
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zwigzku przedsigbiorcow kare pieniezng w wysoko$ci do pigcdziesigciokrotnosci przecigtnego
wynagrodzenia, w szczegdlno$ci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okre$lonych w decyzji, nakaza¢ w szczegoinosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktéra
przedsigbiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu
spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub
podijecie innych $rodkow prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow
ustawy.

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania
obowigzkéw wynikajacych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20
stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (Rozporzadzenie Rady w sprawie
koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami
i ustugami. Rozporzadzenie Rady w sprawie koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w
wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsigbiorstwie. W $wietle
przepiséw powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajq
koncentracje wspélnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,
2)  ogloszeniu publicznej oferty, lub
3)  przejeciu wiekszoSciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej, niz 5 mld euro,

2) 1aczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze
kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada réwniez wymiar wspoinotowy w przypadku, gdy:

1) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 min euro,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrét wszystkich
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min euro,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego
taczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi,
o najmniej 25 min euro, oraz

4) faczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie
cztonkowskim.

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia uznaje sig, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy
instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajq papiery wartoSciowe nabyte w
przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w
stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem Zze wykonujg te prawa wylacznie w celu przygotowania
sprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych
oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciagu jednego roku od daty nabycia.

4.1a. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie
okreslonym w par. 4 ust. 1 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

Ponizej zamieszczono podstawowe informacje dotyczace przebiegu przeprowadzanej oferty
prywatnej akcji serii D Emitenta.

Tryb przeprowadzonej oferty: Oferta prywatna
Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji lub | 13.04-10.05.2013 r.
sprzedazy:

Daty przydziatu instrumentéw finansowych:
Liczba instrumentéw finansowych objetych
subskrypcja lub sprzedaza;

15.05.2013 r.

do 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
oraz do 840.000 istniejacych akcji zwyktych na
okaziciela serii B2

Stopy redukc;ji: 24.1%

Liczby instrumentow finansowych, ktére zostaty | 1.400.000 akcji serii D oraz 290.546 akgji serii B
przydzielone w ramach przeprowadzonej
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subskrypcji lub sprzedazy:

Ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty 3,10 PLN
nabywane (obejmowane):
Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na instrumenty | 36
finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegblnych transzach:

Liczba 0sob, ktdrym przydzielono instrumenty 36
finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych

transzach:

Subemitenci: Brak

Koszty, ktére zostaty zaliczone do kosztéw tacznie: 341 tys. PLN, w tym:

emisji - przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 306

tys. PLN,

- wynagrodzenie subemitentow:

- przygotowanie Dokumentu Informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 35 tys.
PLN,

- promocja oferty: 0 PLN.

Rozliczenie tych kosztéw w ksiegach Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b Ustawy
rachunkowych i sposéb ich ujecia w o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu
sprawozdaniu finansowym Emitenta kapitalu  zakladowego zmniejszajq  kapitat
zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad
wartoscig nominalng, akcji (,agio”) a pozostatg
ich cze$¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

T Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na NewConnect wprowadzanych jest réwniez
19.608.000 akcji zwykiych na okaziciela serii A oraz 4.902.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

2 Akcjonariusze APS Energia zdecydowali sie na sprzedaz 290.546 akcji serii B.
4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

421. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéow
finansowych

Akcje serii A i B Emitenta zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 18.01.2010 r.
W dniu 04.09.2012 r. nastapito zarejestrowanie w KRS zmian statutu Spotki w zakresie zmiany

wartosci nominainej akcji Spotki serii A i B — warto$¢ nominalng akcji Spétki zmniejszono z 1,00 PLN
do 0,20 PLN.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji, na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.

Na mocy art. 444-447 KSH Zarzad Emitenta zostat upowazniony do dokonania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w oparciu o tzw. kapitat docelowy (do 280.000 PLN). Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w oparciu o tzw. kapitat docelowy na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu zostato dokonane.

4.2.2. Data i forma decyzji o emisji akcji serii A i B wraz z przytoczeniem ich
tresci

KANCELARIA P:PTAF“ALNA
Zbignivw Krocze
GS(OB‘F;QDH |.Orla 6/63

tel. (0-22) 358 10 51
REGON: 5\0866500 MIP:762-106-62-00

Repertorium A nr 7188/2009

WYPIS
AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego listopada dwa tysigce dziewigtego roku (30.11.2009) przede mng
Zbigniewem Kroczkiem — notariuszem w Zgbkach, w mojej Kancelarii Notarialnej znajdujacej
si¢ przy ulicy Orlej nr 6/63, stawili si¢ stawili si¢ Wspélnicy APS ENERGIA Spoélka z
ograniczong odpowiedzialnosciag z siedziba w Zieclonce; Spolki zarejestrowanej w rejestrze
przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy — Sad Gospodarczy
XIV Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000035569 - zgodnie z
zalaczong do aktu lista obecnosci - w celu odbycia Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
Spolki,

Stawajacy okazali przy niniejszym akcie:
1) odpis aktualny z rejestru przedsi¢gbiorcé6w wydany przez Oddzial Centralnej Informacji
Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie ul. Czerniakowska 100 w dniu 22 pazdziernika
2009 roku, CODo WA/22.10/477/2009, Numer KRS 0000035569 ,

2) wypis aktu notarialnego sporzadzonego przez Piotra Sicinskiego — notariusza w
Warszawie w dniu 28 sierpnia 2007 roku, za Repertorium A nr 7449/2007 - zawierajacego
protokét z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw oraz tekst jednolity umowy spotki pod
firma APS ENERGIA Sp. z o. o. z siedzibg w Zielonce.

Protokél
z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw APS ENERGIA Sp. z o.0. z

siedzibg w Zielonce

§1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow APS ENERGIA Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Ziclonce otworzyl Pawet Szumowski, po c¢zym na
Przewodniczacego Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow wybrano Pawia

Szumowskiego, ktory wybdr przyjal, zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, podpisat jg , a
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%]

nastepnie stwierdzil, ze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw zostalo zwolane listami
poleconymi nadanymi w dniu 30 paZdziernika 2009 i w dniu 13 listopada 2009 roku, w
ktorych podano date, godzine, porzadek obrad, istotne elementy planu przeksztalcenia i opinii
bieglego rewidenta oraz miejsce, w ktérym wspdlnicy mogli zapozna¢ sig z pelng trescig planu i
zalacznikow oraz opinia bieglego rewidenta, ponadto caly kapital zakiadowy Spoétki jest
reprezentowany; nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu ani co odbycia Zgromadzenia, ani tez co
do postawienia poszezegdlnych spraw na porzadku obrad, zatem Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wsp6lnikoéw jest zdolne do podejmowania uchwat w trybie artykutu 238 §1 1 §2 w zw. z
artykulem 560 §11 §2 Kodeksu spotek handlowych.

Przewodniczacy przedstawil porzadek obrad:

1/ otwarcie obrad, - ﬁ
2/ stwierdzenie prawidtowoéci zwotania i zdolno$ci podejmowania uchwat, --------ﬁ;—%
3/ zatwierdzenie porzadku obrad, ot
4/ podjecie uchwaly w przedmiocie przeksztalcenia spotki w spétke akeyjng, ----- ;9-\;"
5/ podjgcie uchwaly w przedmiocie przyjecia Statutu Spotki Akcyjnej,-—-=========szsz=suu"e o

6/ wolne wnioski,

7/ zamkniecie obrad zgromadzenia wspolnikow.

Wspdlnicy  jednoglosnie zaakceptowali przedstawiony przez Przewodniczacego

porzadek obrad.

Do pkt.2 porzadku obrad:
Uchwala Nr 1/11/2009 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow APS ENERGIA

Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Zielonce:
§1.
Zgromadzenie Wspolnikow APS ENERGIA Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Zielonce przeksztatca w Spdtke z ograniczong odpowiedzialnosciag w Spotke Akceyjna pod
firma APS ENERGIA Spotka Akcyjna.

§2.
1. Kapital zakladowy spétki przeksztalconej wynosi 4.902.000,- zt (slownie: cztery miliony
dziewigéset dwa tysiace zlotych), i dzieli¢ si¢ bedzie na 3.921.600 (slownie: trzy miliony
dziewigéset dwadziescia jeden tysigcy sze$éset) akcji serii A o wartosci nominalnej 1.-zt

(stownie: jeden zloty) kazda oraz 980.400 (stownie: dziewiglset osiemdziesigt tysigcy

czterysta) akcji serii B o wartosci nominalnej 1.- zt (stownie: jeden zloty), z przeznaczeniem

dla wspdlnikéw spotki przeksztatcane;.

2. Wspdlnicy spotki przeksztalcane] staja si¢ z dniem przeksztalcenia akcjonariuszami spotki

przeksztatcone;j.

3. W zamian za 1 (jeden) udziat w spdlce przeksztatcanej Wspolnik otrzyma 500 akeji spotki

przeksztatconej. Na skutek przeksztalcenia:

1) Antoni Franciszek Dmowski otrzyma 1.634.000 (stownie: jeden milion szes¢set

trzydziesci cztery tysiace) akcji,

2) Piotr Sylwester Szewczyk otrzyma 1.634.000 (stlownie: jeden milion szeséset trzydziesci

cztery tysigcee) akeji,

. 3) Pawel Marcin Szumowski otrzyma 1.634.000 (stownie: jeden milion szeséset trzydziesci

cztery tysiace) akeji,
- Kwota przeznaczona na wyplate dla wspolnikow nieuczestniczacych w przeksztatceniu

wffnicsie 1.333.614,- zt (stownie: jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysiace szeséset

. czternadcie).
§3.

1. Podstawa przeksztalcenia jest sprawozdanie finansowe Spétki na dzien 1 pazdziernika 2009
r., zgodnie z ktérym warto$é bilansowa majatku Spotki wynosi 13.906.134,00 zt (stownie:
trzynascie milionéw dziewigéset szes¢ tysiecy sto trzydziesci cztery zlote), =---m----mm--mmmmmmmm-

2. Przeksztalcenie Spotki nastepuje zgodnie z Planem Przeksztatcenia przyjgtym przez Zarzad
Spotki Uchwata Nr 13/2009 z dnia 09 pazdziernika 2009 roku.

3. Plan przeksztalcenia zostal zaopiniowany pozytywnie przez bieglego rewidenta

wyznaczonego przez Sad Rejestrowy postanowieniem z dnia 04 listopada 2009 roku,

zgodnie z opinia z dnia 13 listopada 2009 roku.
§ 4.

Uchwala wechodzi w Zycie z dniem podjecia, ze skutkiem w chwili wpisu spotki przeksztalconej

(dzien przeksztalcenia) do rejestru przedsigbiorcow.

Za podjeciem uchwaly oddano w glosowaniu jawnym 9.804 (stownie: dziewigé tysigey

osiemset cztery) glosy; glosow przeciw nie bylo.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostata podjeta jednogtosnie. -------------m-nn-memmmmm
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Ponizej odpowiednie postanowienia statutu spotki przeksztatconej wskazujace na wysoko$¢ kapitatu
zakfadowego oraz liczbe i rodzaj akcji.

KAPITAL ZAKEADOWY
§8. Kapital zakladowy

1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 4.902.000 zi. (stownie: cztery miliony dziewigéset dwa

tysiace zlotych) i dzieli sig na:

a) 3.921.600 (stownie: trzy miliony dziewigcset dwadziescia jeden tysigey szeséset) akcji

iciela serii ,,A” 0 wartosci nominalnej 1,0 zi (jeden zloty) kazda oraz ----------------------

b) 980.400 (stownie: dziewigéset osiemdziesiat tysigey czterysta) akcji na okaziciela serii

" o wartosci nominalnej 1,0 z1 (jeden ztoty) kazda.

§9. Akcje

1. Akcje moga byé wydawane w odcinkach zbiorowych.
2. Akcje Spotki sa akcjami zwyktymi i moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. -----------

3. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
4. Dopuszczalna jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela po uzyskaniu zgody Rady

Nadzorczej. Akcje na okaziciela nie moga by¢ zamieniane na akcje imienne. --------------=-------=

W wyniku podjecia uchwaty Nr 1/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z
dnia 16.08.2012 r. (w przedmiocie zmian Statutu Spotki) dokonano zmiany warto$ci nominalnej akcji
serii A i B z kwoty 1 PLN (jeden ztoty) na 0,20 zt (dwadziescia groszy).

Uchwala Nr 172012
Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia APS Energia Spoltka Akcyjna
z siedzibg w Zielonce

z dnia 16 sierpnia 2012 roku

Walne Zgromadzenie APS Energia Spélka Akcyina = siedzibg w Zielonce uchwala
zmiang Statwtu Spolki Akcyjnej przyjetego na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw
APS ENERGIA Sp. z 0.0. = siedzibg w Zielonce w dniu 30 listopada 2009 roku. zawartego w

akcie notarialnym sporzqdzonym przez Zbigniewa Kroczka - notariusza w Zabkach, za

Repersorisom A N TISE2009. cmilenionego akiemr  povavialnvw

wa Kroczka - novariusza w Zabkack w dvsw 5 gradeiac 2009 roku, e

TR 20000 oz akiem novarialnyne sporsoadzornys

ATC W

Zey Aamrcelarii Nora T2

¥ ow ten sposob, e acink

SR P el e

“STATUT SPOLKI AKCYINES

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

&I, Firma
P

1. Spritka Bydsic d-ialadc pod firs g T T —
2. Spcdka m udwad w o ohvogie skroru AFPS Frery S "y

T s R ——

8§ 2. Sposob powstania

Srvifhka powstala w wyoriku pesekssit, e spad&l pod firma

fafnaici " Zhe

adponwics

dw Krajowego R « Saud Rejorony e m

» prowandzoness

Warszawy XTV Wwisial Gospodorczy Krajowego Refestric Sqdowego pod muamerem KRS

PLE i T ——
§ F. Siedziba Spolki
STabeibiy SOOI FEs8 - ZTCATUAL sttt b S i o P2 T
& 4. Czas trwania Spalki
Cras srwamia Spoiki Jest mieogramicTomy, e e e e e e e
§ 5. Obszar drialania
I Spoitka dziola ma teratorinm Rzecaypospolitel Polskici ( za gra TR S,
Y Na abssarre swogego drialawioa Spydke e addzialy. zakiady,
Filie. agn . Zankidady i
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1. Amtori Dwwowshi,
2 Piofe Szewenk,
3. Pawel Szumonwzki

. PRZEDMIOT DZIALAINOSCI SPOLK!

§ 7. Przedmiot deialalnodel
1. (26.11.21 Prociikeia elementine olektroniczmak,
(26.30. 21 Prochdkeja spezgin (telebomumibacyimego,
(26,90, 2 Proviekeia elektroniczenego spragiu powssechniege wcy ik, -~ )
(26512 Produkga instrumentw | preyrzgdiw  pomiarowyeh, homrolnych |\
W IZACYITICT, |
(271120 Provtukcia elekivezmpeh silnikow, prodiic 1 trasformalordw, e I._»
A (2712 2) Produkcli oparatury razdsielezey § sterowniczer energii eleRiryeamef -
T 272020 Produkcie hateri) ( akumalataraw,
& (2733 2) Produtcja spezetu (nstalacyinego.

o

A

‘A

9. 27.90.2) Produkcfe pozostalega sprepiv elektryeznego,
10, {33.13.2) Napwawa { konserwasja uwzgazen elelironicznyol § opeanyelt e
11, (35 54.2) Napranwa  konserwacya wrzgozen eletiryezmct,

12 (331920 Naprawa i konserwacia pozostmlego spezgty [ wipnazenia
13 (3520 21 Instalowanie massynw przemysfonaeh, ez wiposasenia,

14 (331021 Warwarzanie energii elehieyezm,
13 (42.21. 21 Rabory :wiq;cme = budowg ravociqeim pezesyfowyeh § sieci rozdzielenci--

16 (422270 Robety  zwigzane  : bwdowa  dinii selekomunitacyioch
elektroemergetycznych,

I7.(4299.2) Rohuwy swigrane : bwdowg pezostalych obeektow inzynierii lodowef |
wodnes, gdsie imdzier miestiasyfikowane,

I8, (43.201.Z) Wkonywarie inualaoct] elektryeznych,

19, (43.22.2) Wikonmswande Inssalacyt wodno-kmalizacyimeh ciephiyeh, - gazowach
Rlimatyzacyfrveh,

20 (43.29.2) Wykomvwanie pozostalyeh instalacii bawdewlanyeh,

21 (43.39.2) Wikonywanic pozostalych robor badowlanyeh wikolezenlowyol ——-——eee

22.(43.9921  Pozostale  apecialistyezne robory bwdowlane,  pdzie  indzicf
niestlasyfikowane,

23 (46.32.2) Sprzedaz hurtowa spezgtie elokiranicznego | relekomunilacyinegn oras cxeser
do niego,
24 (46.63.Z) Sproedaz Favtowa maszyn wykersystiwanyck w garnictwie, hudownicrwie
araz inzyeierii ladewey | wodng),
25, (¥6.69.Z) Sprzedaz hurtowa pozostalych massym | wrzgazen,
26, (46,77, 2Z) Sprzedaz hurfowa odpadidw § 2lom,
27 (4941 Z) Transpars dragawy Jowardw,
28, ¢52.10.8) Magazynowanie i przechowywamic pazostaliol I0WEEIW, <=--eeeeeeeeeseseeseses
290, (52.21.2) Drialalnest uslugowa wapomagajgea transport 1Quomy, —meeeeeeeeeeeneeceeeeee
IO (351020 Horele § podabne obiekty zakwarerowania,
311552023 (bickty noclegowe. purysincane | migfsca krdaikovwalego zakwalervwania -
32 (339021 Porostale zakwalerowanic,
33 (38 29 Z) Drialalnaié wydawnicza w zakresie pozostalego Oprogramoweania, - e
34. (62,05 Z) Dzicdalnasé mwigzama = apragramawanicm,
35, (62.02.Z) Driclalnosé swigzana = doradztwem w zakresic informaiykl, —=---eeees——————
36, (6203 Z) Diialalnosé mwigzana = zarsgdeanien wrzqgdseniami informatveznymi ------ -
IT(62.09.Z) Pozostala dricielnaié ustugowa w zakresle rechmologii informatyczmch i
Konperowyeh,
I8 (639920 Porastela diialalnosé wstugowa wo zakresie informacyi, gdsic indzie)
aiexklosy ik -
39 (64.92.2) Pozosiale formy wdzielania kredytéw,
S (68 10,25 Kupio § sprezedas nieruchomatol ma wiasny pachunok, —eesesssess s

V1. (68 20.2) Wnajem i zarzadzanie nicruchomosciams whasmymi tub dziertawionymi, ——
2. (7112 Z) Dailalnodd w zakresic inzymierii § zwigzane = nig doradzieo technicane, ——-
43 (T1.20.B) Pozosiale badanta | analizy rechmiczne,
W (7219.Z) Badania nawkowe | prace razwojowe w dledzinie pozasialych mank
prayvodniczvok | techmiezmpek,

45 (74 10.Z) Dziatalnosé w zakreste specfallsnyezanegs peoje RIOwani,==--====remmmm
J6.(74.90.2) Pozostala defalalnese profesionalna, makowa | techmlesng, pdsie indzief
aiesklasyfikowana,

A7 (T AL ZE Winagem §dzicrzawa semochadin osohowyol § furgomeled s
8 (TTI2Z) Wynadem § dsierawa massvn § wezqidzen Bidowiany o, ————eeeeeeeeeeeeeemeeee
J9 (7739 Z) Wamagem § dziertawa pozostelych maszyn, wezgdzen oraz dobr materialmch,

gdsie fndsieq niesklavyfikowany
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3O (7740.Z) Daterzawa wlaswodel feelektunlneg | postobryek produktaw, = wilgezeniem
pree chramionych prawem aurorskin,

51 (82.30.Z) Driolinlnodé swiczano 2 organizicq Iargis. wystaw § kongresdw, -
32, {85.59.5) Pozostale pozavzkodne formy edubacfi, gilzie indsief miesklasytikowans, e
33,9511 20 Napwrawa @ konserwacia kowsputerdw § wrzgdsen perferyisyeh,

5409512 27 Naprawa { kewserwagjao spregtu (lele ) Romumibacyimego. s caeeecmmmimsnsees Enge
Dziafalnoasé  koncespomowan - bedzie  wyonywana o ofrsymamiv wasciwyeh -

Zewinlert L

. KAPITAL ZAKEADOWY

§ & Kapital zakladowy
Kapired zakladowy Spolkl wamosi £ 962000 =i (stownic: cziery miliony deiewlpéser
wwar Dvigee latyed) (dzieli sty ma: \
) [9008 N (stownie: dsiewiginascle miliondw szeféser oslem Disigey) ahefi ma
okaziciela sertd L A" o warseicl nominglneg 0,20 5 (dowmie: dwodsieicia groszy) hazda ovas -
b 4. 902,000 (slownie: cziery miliony dstewipdéser dwa 1ysigee) ekl me odaziciela sevii
B owaesadcd maminalimef 0, 20 21 (downie: dwadzieicia graszy) kazda. «oee

§ 9. Akeje
1. Akcre mogg byd widdawane w adeinkach shiovowych,
2. Akcie Spaiki vg akepami zwyklymd § moga bié akclami lmicrnmywd fub me okazicicla. -
3. Kaxda akeja dafe peawe do fednego glosw na Walnym Zgromadzeniv, e —_
4. Dopwszezalna jess zgmiana ake)l imderapol ma akefe mr okazicielan po usyvbaniy
spody Rady Nadzorezef. Akcfe mi okosiciela mie moge byé zamicniane na akeje imisne. ——

§ 10, Podwyiszanic | ebnitanie kapitatu zakladewego
1. Kapial zakladowy moze b padeyzszany (ub cbnizamye ma mocy achwaly ioh
wetraal Walnego Zovomadsenia
2. Podwyzszenie dapitaly zokladavgo mote mastgpil w drodse emisii mowach akol
twsbenpche Il na okazicicla Jub podwazszenia wartodel mominalnel divelezasonyeh aheji
Kapital zatladowy moze dd podwyteony rimmies proes pezeniesionie doe wiego = tapitaty
sapxasowego fwh rezerwowego Srodkiw okeeddomyok nelwaly Walnego Zpromadsenial ——-——
& Owitenie kapitale zakledowego  moze navigpdé przes  obmizenle  warioscl
numrinalmey akcli fwh proez wmarzeedy e2pled ahi,

4. Spitke moze emitowal obiigacie. w ym obligocie zamicnne ma akefe. obligacte =
Wt plerwazefsiwe ovae warranly suhskripeyyne.
3. Poza hapitatem zabiadvaym Spolia moze tvorné mastgmiggee tapiraly { fimdusze -
a) kapitaly rezerwowe.
b) e dapitaly i furdusze, kidrych utworzenle fest zgodwe = powssechnie
bW igarfes i przepisami prawa,

§ 11, Umorzenic akgii
Akege Spidkl mogg v wmarzane w drodze matycio ekl wavmeh pezes Spolie
fumovzense dobrawolne ) sa warnnbach obreslomych w preepisaci kodeksu spidek fandiowyeh
araz w achwale Walnego Ziromadzenio

IV. ORGANY SPOLKI
§ 12, Organy Spaiki
Chrganami Spolkn sq:
1. Walne Zgromad=emic,
2. Rk Naddzorcza,
3. Zarsgid.
§ 13, Waine Zgromadzenie

I Walne Zgramadzenie odbywa sig w siedsihic Spotki lub w Warszawbe. seemmseeemmeee
2 Waine Zgromudzeniv jesr swolwane preez podmiony wskazane w Kodeksle spodek
handlowyeh
W pr:;uyx:dkw nwolienic Walnege Zgromadsenia pezes akgjonariuszy w tryhie = wt,
399 § 3 Kowdekur spitek handiomych, Zirzpd Spiiki nieswiocznie po powsigein wiadamaict o
sy fakele obowigzany fess do podigola czymneies witonawezich, o bidrvch mowa w art. 302"
&1 kodetsw spifek handlowyeh
4. Zawiadomtenie o swolamty Waolnego Zgromadsenia dokommwane fest na zasadach
okrestomck praes kodeks spotek handlowyeh 2 swzglednieniom regulaci dotvezacveh spitek
publiczaych
5. Walne Zgromadzente onviera Proewidniczoey wibo Wiceprzewodniczgey Rady

Nadzorezef. @ manigpnic  sposrad  oseh wprawsionseh o wezesemichwa w o Walnym

Zgromadzenin wybicra xig proewodniczgeegn. Worazie mivobecnasci Przewodniczgeego |
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4 Spatka mote emitowad ebiisacie, w hm obligacie zamicane ne akofe, obligacie =
Jrawem plerwazelstne ovaz wareanly subskeypeyine

3. Poza pitatem zabiaodowym Spedka maze tworsid mastgpuigee kapiraly { fundisze -

a) kapitaly rezerwowe.

b) e kupitaly @ fundwsze, Ktirych urworzenle jest zpodme = powssechnie
abowigzujgoymi preepisami prawa.

§ 11, Umorzenie akeji
Akgpe Spidki mogg b umiezane w dvodze matyeia akel wlavmch przes Spoliy
fumirzente dobrowolme) s warnmbach obreslomyal w przepisacit kodeksw spodek handlowch
araz w achwale Wilnego Zgromadzenio

IV. ORGANY SPOLK!

§ 12 Organy Spitki

Orsranami Spodki sg. -
1. Walne Zgromadzenie, -
2. R Nexdzorezan, «ees
3. Zar=gd

§ 13, Walne Zgromadzenie
1. Walne Zgramadzenie odbywa sig w siedsibie Spotki (ub w Warszawie, -—mmmeeee-- AL
2 Walne Zgromudzenie jeds swolywane preez podmiony wskazane w Kodeksle spoled
Saadlowyeh -
W ;w:)p;dkn swolimie Walnege Zgromadsenia przez akcjonariozy W tryble = w,
299 § 3 Keddekar spilek kandiowyeh, Zavzgd Spoiki nieswiocznie po powzigcin wiadamaics o
ovm fakele abowigzany fess do podigeia czymoiel wyktomawezich, o korveh mowa w arr. 302°
& 1 kodetsu spotek handlowyeh
4. Zawiadomtenie o swolaniy Walnego Zgromodzenia dokonywane jesr na zasadach
akreslomok praes kadeks spotek handlowyeh 2 wwegledrieniom regulach detvezgerch spitek
publiczaych

5. Walne Zgromadzenic omiera Pravaodniczacy ety Wiceprzewoidniczgey  Rady
Nadzoreze), @ mastgpnie sposrad  osob wprawsionyel do wesextmicowa w Waliym
Zgromadzeniv wybiera sie preewodniczgoegas. Wopazie nicobeconsci Preewodniczgeege |

§ 14, Rada Nadzorcza

1. W skiad Rady Nadzorczef wehodsi od pipciu do sicdmiv czionkow powolwanyekh §
adwolywanyeh w trybie okreslonym w Sratucte. Crlonkowic Rady Nadzorczef powodywans s
na wapding. fesplemniq kadencie. Kasdy cxlonek Rady Nadzorezei moze zaxoaé powolany nwa
dalsze kadencfe,

2 Czlomkowic Rady Nadzorczej bedy powehwani | odwobwani preez Walne
Zeromadzenie. W praypadku wygastigeia mandan cxlonka Rady Nadsorezei wybranego
przez Walne Zgromadzenie, pozostali cxlonkonvie Rady Nadzavezel. w terminie 60 dni od
cfovll) usyskania informac)i o e okelleznodei, megg dokomad wzupeinienia skiadu Rady
Nadzorczef w drodze kooptacyi sposead kandvdariw preedstawlonyeh przez exlonkdw Rady
Navdrovezey. Mandar osoby dokooptowanef wygase wraz = mandalami pozostalych exlonkiw
Rady Nadzoreze),

3. Posiedsenia Rady Nadzorcze) zwolywane sq nie rzadsief wiz trzy razy w roku. Na
wniasek cxtonka Rady Nadzorezel Iubh Zarzgav zglaszony do Preewodniczgeego Rady.
powinne zoded swolane posiedzenie Rady Nadzarczey w Jernunie pesypadajaeym . przed
uphvwem TS dni od daty wphvws walosku Proedmiotemt posiedzenio bedg sprawy zglessone
przes waioskodaweg.

4. Uchwaly Rady Nadrorczef podeimowane sa derwzglpdng wiphszoscig glosow. W
ez ebwaef liczby gplosdw zo przyjeciem oraz przeciwko przyjeciu uchwaly, glos

Przewodniczacego Rady Nodzavezel ma Znaczenie rozivay2algoe.
3. Spasdb deiclania Raedy Nadzorezej okresla Regulamin Rody Nadzorezel usifony
pezez Walne Zgromadzenie,
6. Rada Nodcoreza sprawaye nad=ér nad deialainoseig Spodki
7. Clowkewie Rady Nadzoveze/ mogq hrad wdzsial w podejmowanie wehwal Rady
oddafoe owdf gloy ma pismie za podrednictwem imnego cxlonke Rady Noedsorezef, zo
wyekiem spraw wprowadzoneh do porzgdti abrad ra postedseniic Rady.

& Na pierwszym posiedzeniv Rady Nadzorezej. jof exlonkowie dokomia spasrid siehie

wibarn w glosowariw sy Prrewadniczacega | Wicepezewadniczgeego. Do czavw wybory

postedzente Rady prowadsi majstarszy wiekiem czlonek Rady.

9 Posiedzente  Rady  Nadzorezgd  swolwfe | pezewodniczy  mn posiedzeniv
Progwadniczgey Rady. @ w obresie fego mivobeonoici — Wiceprzewodniczaer, a w rasie
nicobecrosci wizel  wamientonyeh  — majstarszy wiekiees  cxfonek Rady  Nadsorcze).

Zapraszenle ne posiedsenia Rody Nadzorezej wysylame 3§ co najmovie) 7 dei oa ow
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wasadnionvel pezypadach — 3 dnt, posed plamowang datg posiedzenta, ma adres. poesiy i wyrazanie sgodv na rozporzgdsenie prawem lub zaciggniecie zobewigzanic do
elelaronicznef wskazany praez cxlonka Rady Noadsorezej. Swiadczenia o wartase preekraczaigeey 4.000.000 (extery miliony) slotveh, ———
PO R OMOE: By Mkl Vel y.2f  Wymingtabe) Ut halomiion: % A wyrazanie zodv na sawargic (stotmef amowy = padmiotem powigzanm, za wyjgtkiem

posiedzeniu wezysrkick cxtonkiv Rady Nadzovezef oviz obecnose ma pasiedzeniv oo wafmmicf transakesi typowyeh, zawie b - Shcarinbiack rymbeyeh g o
oy exfonkiw Rady.

deialalnesel operacyinel, przy e ma zewarche takief wmowy powinfen wirazic
TRovg oo nofmlel feden niezalezny cziomek Rady Nad-orczej,
13 Czlorkowie Rady Nadzorczel nte mogag v gospodarezo anl yixdzinnle powigzan £
przedsighioream) prowadzgeymi dziatainosé kankurencying wobee Spaiki, ich pracownitami i
padmiotami pewigzanymi = fakimi preedsipbioreami fub ich procovwnikaemi.

§ 18, Zarzad
I. W skiad Zarzadu wehodsi od 1 (jednego) do 5 (pigciu) osih Liczbe czlonkiw
Zarzgdu okrexia wehwale Rady Nadzorezej.
2. Clomkdw Zavzgd powolufe i odwolige Rada Nadzorcza, za wyjgikiem piersszego
Zavzqitu. ktdey zostanie powolany weiwala Walnego Zgromadsenia
3 Czlonkdw Zarzgdi powolide sig mg okres wipidngl. pigcioleinief Kadensfi. e
4 Zavzgd prowgdsi sprawy Spdlki § reprezentuge Spaitke. Do skiadania oswiodezen w
imicnin Spalki wymagane jest wspiddzialanic dwdch cxlonkdv Zarzadu fuh jednege cxlonka
Zarzady wspidnie 2 prokurentem
3. Za zgoelg wszystkich czlonkow Zarzgdu Spitka moze wd=ielic prokury, —eeeeeee--—
6. W umawach pomipdzy Spatka a exfontami Zavzgde orez w sporach miedey nimi

1. Rada Nadzorcza mode podemowed uchwaly woirvhic pisemmw aras p’n/—‘:

\

wpkovzystanin  deodkin  bezpolredniegs  porozumiowania si¢ ma odleglos® frelefon:
relekonferencfa, poczia elebtroniczng itp. fodks sechwicaner,  Poviejmowanle urhuul.f_w
trvbach akreslonych w zdaniu pepvzedzajacym nie dosyezy wybordw frzewodwiczgoege n#a:
Wiceprzewadniczgoego Radv Nedzovezel, powolania czlonka Zarzadu ore: odwolaein 1 L o
Zawleszimia w czynrolelach tvoh grob J

12, Uchwala Rady Nadzarcze] podigta w trybic plsemnym (ub przy aykovzystaniv
Srodviw  bezpadredniege  povozumiewaria s ma odieglasé jest wasna, gdv oweyscoy L
czlonbowle Ridv 2ostalt powladovdent o freiel profekiu uchwaly,

13, Posiedzenie Rady Nadzarczej mode odb sig bex wysylanla clonkom Rady
Nadzoreze) zawiadomionia o swalamiu posicdzenio Rady, w przypedbn, gy ma pasiedzenin \
Rerdy dpadg obeeni wazvicy cxtormtowle Rady Nadeorczef § 2aden = czlonkdn Rady aie wiiesie
sprzecnwu ant co de edbyeia postedzenta, ant spraw, kidre majq bé rozsrezpgnipe puzes
Rady Nadzorczg driafofaog bez swolywania posicdzenia,

14 Do knmipetena)i Rady Nadzoeezel malety w szezepdinasel:

al powehwanie | adwohwanle cxlontdw Zavzidu oraz wsalande zasad | wysakascl

wyragrodzenia exfonkiw Zarzgow:
¥ ocena gy IS — S za AR . . Spiitke  reprezennje Rada Nwdcorcze athe peinomocnit powolany wohwaly Walnegao
c) acena sprawozdanta Zarzgdu = duialalnodel Spatki w pogvzednim roku obratowin Zgromadzenia. i

aruz whiostow Zarzqdu oo do podsiaty y3ke b POKTICict STPALY; ——rmemmmmsmremeeneene 7. Spasib dziiania Zarzgdw obrelia Regwlamin Zarzgdu ustatany przez Rade
dr stiadanie Watnemu Zgromaisenive corocanege pisemmego spramozdania = wastikin NP CIQ: +emsmmeme e

25Tl B .

POFYSOER V. POSTANOWIENLA KONCOWE
e} reprezemtowanie Spdfki wonmowach [ osponack = ezionkanr Zarzgde, chyba e

ezymnmict e wykonufe pele nik pawatany wetmvalg Walnege Zgromadzenia; - § 16. Rackunkowos¢ Spothi
& wehwalanie Regulamin Zarzgdu; 1. Rokicm ohrotowym Spiiki fess rok kalendarzowy:
2wl biezlego rewidenta do hadania sprawozdin fimansowieh Spafki; i 2. Sprawozdania finansowe Spotki bedy sparzadzane zgodnie = Migdsynarodowim
b warozavle zpody na mabyeie fuh shivie przes Spilke micrvchomodel Tuh prowa Standardami Rackunkowaicl poczgwszy od roku 2003

S Thowamia wiccIystego;
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& Postanowienia Kotk
Iy Wiz v ( AN " 1 M f ¢
\ wym AEDOAGT TSI\ sev ettt satsats s ot sntas Sat b bt o o it i
W sprawach micuregaiowarseh Stavurem mafa sostosowanrie rvzepisy kodekse
! 'V'\‘ L v o i i e et . .  —
Procwodniczacy  stwierdzil, 2¢ Walne Zgromadzonie w  glosowanin  jawnym

jednomyiinie podjglo powyzszy Uchwale Nr 12012 z doida 16 sterpnia 2002 roku

uchwalz oddano £.902 .00 cziery mibiony dziewosdset dwa tvsaace) waenyveh  glosiow

24902000 akep, stsmowiacych 100 26 (sto procent) kapitalu zaklndowego, 7ad ghosday

Uchwatg Nr 10/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z dnia 16.08.2012
r. ustalono zasady wymiany dokumentéw akcji w zwigzku z podziatem akcji (splitem).

Uchwala Nr 10/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia Spotka Akcyjna
z siedzibq w Zielonce
z dnia 16 sierpnia 2012 roku
Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spolka Akcyjna z siedzibg w Zielonce ustala
zasady wymiany akcji w zwiqgzku = ich podzialem zgodnie z wchwalq nr 1/2012
wprowadzajgcg zmiany Statulu, w tym podzial akcji w stosunku 1:5, jak nastepuje:-------------

1

. W terminie 1 miesigca od rejestracji zmiany Statutu w zakresie ilosci akcji Spotki,
Zarzqd wyda akcjonariuszom. za kazdy dotychczas wydany dokument akcji o wartosci
nominalnej 1 =1 (jeden zloty) - 5 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zI (dwadziescia groszy).-----

Dotvchczasowe dokumenty akcji o wartosci nominalnej 1 zl (jeden zloty) zostang
anulowane w chwili wydania dokumentow akcji o wartosci nominalnej 0,20 zI (dwadziescia

Groszy) i pozostawione W SPOICe. -~ eemm o e e -

3. Akcje wydawane w zamian za akcje dzielone bedq posiadaé kolejne numer)

{ g ke z zgodne z
porzqdkowe odpowiadajgce lgcznej ilosci akeji po podziale oraz oznaczenie serii zgodn

oznaczeniem akcji przed podzialem.--------
4. Aktje moga byé wydawane w odcinkach zbiorowych

Przewodniczacy stwierdzil, ze Walne Zgromadzenie w glosowaniu jawnym

§Ini j Z Jchwale Nr 10/2012 is sierpnia 2012 roku /za/"
jednomysinie podjelo powyzsza chwale Nr 10/2012 z dnia 16 sierpnia 012 r 1/
uchwata oddano 4.902.000 (cztery miliony dziewigéset dwa tysigce) waznych glosow/z

4.902.000 akcji, stanowiacych 100 % (sto procent) kapitatu zakladowego, zas glosow pr/um\.\

uchwale i wstrzymujacych si¢ nie oddano/.

4.23. Data i forma podjecia decyzji o emisji akcji serii D wraz z przytoczeniem
ich tresci

Zarzad Spotki zostat upowazniony do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego Uchwatg Nr 5/2013 Walnego Zgromadzenia Nr 5/2013 z dnia 10.04.2013 r.

W dniu 26.04.2013 r. dokonano rejestracji w KRS zmian statutu w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. W dniu 25.05.2013 r.
dokonano rejestracji akcji serii D w KRS.

Uchwafa Nr 5/2013

Walnego Zgromadzenia APS Energia Spotka Akcyjna
z siedziba w Zielonce

z dnia 10 kwietnia 2013 roku

Dziatajac na podstawie art. 430, art. 432 § 4 oraz art. 444-447 Kodeksu spdtek handlowych (,k.s.h.”),
celem upowaznienia Zarzadu Spotki do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
oparciu o tzw. kapitat docelowy w rozumieniu art. 444 § 1 k.s.h. w drodze emisji akcji serii D, z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote i w momencie dostosowanymi
do przebiegu i wynikow oferty prywatnej akcji, motywujac powyzsze utatwieniem pozyskania
funduszy na rozwdj Spdtki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia Spotka Akcyjna z
siedzibg w Zielonce niniejszym postanawia dokona¢ zmiany Statutu Spotki zgodme Z ponizszym i po
przedtozeniu pisemnej opinii Zarzadu Spatki, niniejszym postanawia:

§1.

Zmienic¢ § 8 Statutu Spotki w ten sposob, ze przy uwzglednieniu zmian wprowadzonych Uchwatg Nr
1/2013 z dnia 10 kwietnia 2013 roku po ustepie 1, a przed ustepem 7. dodaje sie ustepy 2-6 w
nastepujacym brzmieniu:

»2. Zarzad Spotki upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w terminie do dnia
10 kwietnia 2016 roku o kwote nie wyzszg niz 280.000,00 zf (dwiescie osiemdziesiat tysiecy ztotych)
— kapitat docelowy, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych.-----------

3. Zarzad moze wykona¢ przyznane mu w ust. 2 upowaZnienie poprzez dokonanie jednego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogq by¢ wydawane wytacznie w zamian za
wkiady pieniezne. Nie przewiduje sie emitowania przez Spotke, w zakresie emisji dokonywanej w
ramach kapitatu docelowego, warrantéw subskrypcyjnych.-----------------------
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5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego bedzie ustalona przez Zarzad.----

6. Za zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty Zarzad Spétki uprawniony jest do
wylgczenia, w interesie Spotki, w cafosci lub w czeSci, prawa poboru przystugujacego

"

dotychczasowym akcjonariuszom do objecia akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego. "-------

§2.

Opinia Zarzadu Spétki, uzasadniajaca przyczyny wytaczenia, w interesie Spotki, w catosci lub w
czesci, prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom, stanowi Zatgcznik do
niniejszej uchwaty.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijgcia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w glosowaniu jawnym jednomysinie podjeto
powyzszg Uchwate Nr 5/2013 z dnia 10 kwietnia 2013 roku /za uchwatg oddano 24.510.000
(dwadzieScia cztery miliony pie¢set dziesie¢ tysiecy) waznych gtosow z 24.510.000 (dwudziestu
czterech miliondw pieciuset dziesieciu tysiecy) akcji, stanowigcych 100 % (sto procent) kapitatu
zaktadowego, za$ gtosdw przeciw uchwale i wstrzymujacych sie nie oddano/.

Uchwata Nr 1 Rady Nadzorczej w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie w calosci
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D z dnia 29.04.2013 r.

Uchwata nr 1
z dnia 29 kwietnia 2013 r.
Rady Nadzorczej

APS Energia S.A. z siedziba w Zielonce

§1.
Na podstawie § 8 ust. 6 Statutu spétki APS Energia S.A. z siedzibag w Zielonce i art. 447 § 1
zdanie drugie Kodeksu spolek handlowych, Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgode na

pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D.

§2.
Na podstawie § 14 p. 12 Statutu spotki APS Energia S.A. z siedzibag w Zielonce uchwale
podj¢to w glosowaniu przeprowadzonym przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego

porozumiewania si¢ na odleglosc.

“n
Y]

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W glosowaniu  przeprowadzonym  przy — wykorzystaniu  Srodkéw  bezposredniego

porozumiewania sig na odleglos¢ oddano 5 (pigé) glosow w tym:

e glosow za -5 (pigé),
e glosow przeciw -0
o glosow wstrzymujgcych -0

Uchwala zostala podjeta jednomysinie.

= —*5‘4)/ )
Tomrey s /['/;‘/; C Pawel Sobkiew

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

prt & R 2EAODAT7EPA) <5 PROS AWPE2 2 74
/) 2s s, 2 o P APS Energia S.A.
G2 S LB 77 S-S
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Uchwata Nr 1/2013 Zarzadu APS Energia S.A. w przedmiocie emisji akcji serii
kapitalu docelowego  dnia 07.05.2013 1. p! isji akcji serii D w ramach

139

KANCELARIA NOTARIALNA
Notariusz Anna Maria Dziedzic i
05-220 Zielonka, ul. Kolejowa 57

Tel. 22 761 65 00, 22 761 19 41
NIP 762-117-07-07

REGON 140232213

e-mail: dziedzic@notariusze.waw.pl

Repertorium A Nr 2086/2013

AKT NOTARIALNY

Dnia 07.05.2013 r. (siodmego maja dwa tysiace trzynastego roku) przede mna Anna

Maria Dziedzic — notariuszem w Zielonce, w mojej Kancelarii Notarialnej w Zielonce przy

ulicy Kolejowej 57 stawili sig:

1. Piotr Sylwester SZEWCZYK, syn Jerzego i Aliny,

uzywajacy imienia PIOTR, zamieszkaly w Markach (05-270) przy ulicy
Zielonej numer 18 B, legitymujacy sie dowodem osobistym serii AVK numer
106262, (PESEL 67102409971) — PREZES ZARZADU -----mmmmemmmeeeeeee
2. Pawel Marcin SZUMOWSKI, syn Andrzeja i Alicji----======s-mnmmmmmeen
uzywajacy imienia PAWEL, zamieszkaly w Warszawie (02-954) przy ulicy
Krélowej Marysienki numer 34 D, legitymujacy si¢ dowodem osobistym serii
ARR numer 615714, (PESEL 65102407555) — WICEPREZES ZARZADU---
- dzialajacy jako jedyni czlonkowie dwuosobowego Zarzadu Spotki pod
firma APS ENERGIA SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Zielonce /adres
Spoétki: ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka. NIP Spélki: 125-11-78-954,
REGON Spotki: 017370070/ - wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000346520 —
stosownie do okazanej — aktualnej wedlug oswiadczenia stawajgcych —
Informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z powolanego rejestru
pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o

Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.

tozsamosci
zostaly podane zgodnie z o$wiadczeniami stawajacych.

1186 ze zmianami) dnia 7 maja 2013 roku z C entralnej Informacji Krajowego

fikator wydruku: RP/346520/1 0/20130507105311.

Rejestru Sadowego, Identy
dowodow

Tozsamo$¢ stawajacych notariusz ustalita na podstawie okazanych

powolanych przy nazwiskach, za$ dane nie wynikajace z tych dokumentow

PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu Spotki
APS ENERGIA SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W ZIELONCE

Posiedzenie Zarzadu otworzyl Piotr Szewczyk, Prezes Zarzadu Spotki,

stwierdzajac, ze na posiedzeniu obecni s3 Wszyscy Czlonkowie Zarzadu i przedstawiajac

nastepujacy porzadek posiedzenia:
1. Podjecie uchwaty w przedmiocie emisji akcji serii D,

2. Sprawy biezace.
Piotr Szewczyk, Prezes Zarzadu Spotki, stwierdzit nastepnie, ze nikt z obecnych nie

whnidsl sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia pod jego Prezesa Zarzadu przewodnictwem,

ani co do wniesienia poszczegélnych spraw do porzadku posiedzenia wobec czego uchwaly

Zarzadu moga by¢ skutecznie podejmowane.-

Piotr Szewczyk. Prezes Zarzadu Spolki i jednoczesnie Przewodniczacy niniejszego

posiedzenia przystapil do realizacji punktu 1 oraz zarzadzil przeprowadzenie glosowania nad

uchwata w nastgpujacym brzmieniu:
Uchwala nr 1/2013
Zarzadu APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 7 maja 2013 r.
§1.

S.A. z siedziba w Zielonce, na podstawie § 8 ust. 2 Statutu

1. Zarzad spotki APS Energia
sza kapital zakladowy Spotki w ramach kapitatu docelowego
ch) tj. do kwoty

ch).------

Spotki niniejszym podwyz

maksymalnie o kwot¢ 280.000.00 7! (dwiescie osiemdziesiat tysiecy zloty

maksymalnie 5.182.000,00 7zt (pig¢ milionow sto osiemdziesiat dwa tysigce zloty
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2. Podwyzszenie nastepuje w drodze emisji do 1.400.000 (jednego miliona czterystu tysiecy)
akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,20 zI (dwadziescia groszy) kazda.------
3. Celem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki jest przyznanie akcji tym osobom, do
ktorych zostanie skierowana oferta objecia akcji w drodze subskrypcji prywatnej.-----------
§2.
1. Na podstawie § 8 ust. 5 Statutu Spotki Zarzad spotki APS Energia S.A. z siedzibg w
Zielonce ustala cene emisyjna akcji serii D w wysokosci 3,10 zt (trzy zlote i dziesie¢
groszy) za akcje.

2. Akcje serii D zostana w calosci pokryte wkiadami pienigznymi przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitatu.

§3.
Na podstawie § 8 ust. 6 Statutu Spotki, Uchwaty Rady Nadzorczej spotki APS Energia S.A.
nr 1 z dnia 29 kwietnia 2013 r. i w oparciu o art. 447 Kodeksu spolek handlowych Zarzad
spotki APS Energia S.A. z siedzibg w Zielonce wylacza w calosci prawo poboru
przyshugujace dotychczasowym akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 Kodeksu spotek
handlowych do objecia akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.-------=--------=---on-
§4.
1. Emisja akgji serii D zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcii Prywatnej.--------------

!\)

Zarzad ustali liste 0s6b, ktérym zostana zaoferowane do objecia akcje serii D.---------------

3. Objecie akcji serii D nastapi w formie pisemnej umowy migdzy Spotka reprezentowang

przez Zarzad, a adresatem oferty objecia tych akcji.

4. Uwaza sie. ze emisja akcji serii D zostanie skutecznie przeprowadzona w przypadku, gdy

zostanie objeta nie mniej niz 1 (jedna) akcja serii D.
§5.

1. Akcje serii D bedg akcjami zwyklymi na okaziciela.

o

Akcjom serii D nie beda przyznane szczegélne uprawnienia.

-

3. Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia nr 6/2013 z dnia 10 kwietnia 2013 r. Zarzad
dokona czynnosci koniecznych celem dematerializacji wszystkich akeji, w tym akeji serii D
oraz dokona wszelkich czynnosci koniecznych celem wprowadzenia akcji Spotki. w tym akeji
serii D, do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
§ 6.

Akcije serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach: --------=--ee--ooev =

4

1) jesli zostang wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia W sprawie
podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy.
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje
te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartoéciowych; =-------
2) jesli zostana wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w
dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia W
sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, W

ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow

wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
§17.

1. Zgodnie z Uchwata nr 5/2013 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 kwietnia 2013 .

upowazniajacg Zarzad do podwyzszenia kapitatu w terminie do dnia 10 kwietnia 2016 r..

wykonanie wszelkich czynnoscei koniecznych do realizacji powolanej Uchwaly zostanie

przeprowadzone w terminie wynikajacym z tego upowaznienia.

Zarzad Spolki ustala termin otwarcia subskrypcji akeji serii D na dzien 7 maja 2013 r. -—--

[

3. Umowy objecia akji serii D powinny zosta¢ zawarte W terminie do dnia 21 maja 2013 r.

(termin zamknigcia subskrypcji).
§8.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Piotr Szewczyk, Prezes Zarzqdu Spolki i jednoczesnie Przewodniczgcy niniejszego

posiedzenia stwierdzil, Ze Zarzqd podjgl powyiszq uchwale nr 1/2013 Jjednomysinie w

glosowaniu jawnym.
Piotr Szewczyk, Prezes Zarzadu Spolki i jednoczesnie Przewodniczacy niniejszego

posiedzenia przystapit do realizacji punktu 2 to jest do omoéwienia spraw biezacych oraz

wobec braku dodatkowych wnioskow stwierdzil, ze porzadek posiedzenia zostal wyczerpany

i zamknal niniejsze posiedzenie Zarzadu.
Koszty tego aktu ponosi APS ENERGIA Spétka Akcyjna z siedziba w Zielonce.-----
Wypisy tego aktu wydawa¢ nalezy APS ENERGIA Spotka Akcyjna z siedziba w

Zielonce i Akcjonariuszom.
0D AKTU TEGO POBRAC NALEZY: -

- wynagrodzenie nolariusza za czynnosci objete aktem — na podstawie §. 31 9. Rozp.Min.

Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
1.890,00 =1

notarialnej (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 237)
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- podatek VAT wedlug stawki 23 % od wynagrodzenia notariusza — na podstawie art. 41 ust. 1
w zwigzku z art. 146a pkt 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug
(tekst jednolity Dz.U. z 2011 r., Nr 177, poz. 1054 ze zmianami)--------=---=-=-=-=-=---- 434,70 =L,

- podatek od czynnosci cywilnoprawnych — na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 8 lit. b oraz ust. 9,

art. 7 ust. 1 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
sywilnoprawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2010 roku, Nr 101, poz. 649 ze zmianami)------------
———————————————————————— 0,5 % od kwoty /280.000,00 zi — (2.324,70 z1+500,00 z1)=277.175,30 z,
/ tj. 1.386,00 zl.

to jest lqgcznie pobrac nalezy: 3.710,70 zl.

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztow wypisow tego aktu, ktore wraz z podstawa

prawna ich pobrania zostana podane na kazdym z wypisow.

Piotr Sylwester Szewczyk i Pawel Marcin Szumowski o$wiadczyli, ze calg
wymieniong wyzej kwote 3.710.70 zi (trzy tysiace siedemset dziesigc¢ zlotych siedemdziesiat
groszy) oraz koszty wypisow tego aktu spotka pod firma APS ENERGIA SPOLKA
AKCYJINA z siedzibg w Zielonce zobowiazuje si¢ zaplaci¢ przelewem na rachunek bankowy
Kancelarii Notarialnej Anny Marii Dziedzic — notariusza w Zielonce. 05-220 Zielonka. ul.
Kolejowa 57. nr rachunku 52 1240 5631 1111 0000 5083 6053 - w nieprzekraczalnym

terminie do dnia 15.05.2013 r. (pig¢tnastego maja dwa tysiace trzynastego roku).--------=--------

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale podpisy zlozyli stawajqgcy i Notariusz.

Repertorium A Nr 4416.../2013. Dnia 15 maja 2013 roku.

Wypis wydano Spolce.

Pobrano: 30,00 zt wynagrodzenia notariusza na podst. § 12 Rozp. Min.Sprawiedliwosci z dnia

28.06.2004 r. w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst jednolity Dz. U. z

2013r., poz. 237) oraz 6,90 zi podatku VAT wedlug stawki 23 % od wynagrodzenia notariusza

na podst. art. 41 ust.1 w zwigzku z art.146a pkt 1 ustawy z dnia 11.08.2004 r. o podatku od

towarow i ustug (tekst jednolity:Dz=thz 2011 r., Nr 177, poz. 1054°ze Em.). /
C

T AL /v/—

Anna Maria DZIEDZIC™

»{()'Ii.mn Kz
va

Uchwata Nr 1/2013 Zarzadu APS Energia S.A. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote 280.000 PLN z dnia
15.05.2013 r.

WYPIS

KANCELARIA NOTARIALNA
Notariusz Anna Maria Dziedzic
05-220 Zielonka, ul. Kolejowa 57

Tel. 22 761 65 00, 22 761 19 41
NIP 762-117-07-07

REGON 140232213

e-mail: dziedzic@notariusze.waw.pl

Repertorium A Nr 2284/2013

AKT NOTARIALNY

Dnia 15.05.2013 r. (pi¢tnastego maja dwa tysiace trzynastego roku) przede mna Anna

Marig Dziedzic — notariuszem w Zielonce, w mojej Kancelarii Notarialnej w Zielonce przy

ulicy Kolejowej 57 stawili sie:
1. Piotr Sylwester SZEWCZYK, syn Jerzego i Aliny,

uzywajacy imienia PIOTR, zamieszkaly w Markach (05-270) przy ulicy
Zielonej numer 18 B, legitymujacy si¢ dowodem osobistym serii AVK numer
106262, (PESEL 67102409971) — PREZES ZARZADU,
2. Pawel Marcin SZUMOWSKI, syn Andrzeja i Alicji,
uzywajacy imienia PAWEL, zamieszkaly w Warszawie (02-954) przy ulicy

Krolowej Marysienki numer 34 D, legitymujacy si¢ dowodem osobistym serii
ARR numer 615714, (PESEL 65102407555) — WICEPREZES ZARZADU---
- dzialajacy jako jedyni czlonkowie dwuosobowego Zarzadu Spoétki pod
firma APS ENERGIA SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Zielonce /adres
Spotki: ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka, NIP Spoétki: 125-11-78-954,
REGON Spotki: 017370070/ - wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000346520 —
stosownie do okazanej — aktualnej wedlug o$wiadczenia stawajacych —
Informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z powolanego rejestru
pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.
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1186 ze zmianami) dnia 7 maja 2013 roku z Centralnej Informacji Krajowego
Rejestru Sadowego, Identyfikator wydruku: RP/346520/1 0/20130507105311.
Tozsamo$é stawajacych notariusz ustalifa na podstawie okazanych dowodéw

tozsamosci powolanych przy nazwiskach, za$ dane nie wynikajace z tych dokumentéw

zostaly podane zgodnie z o$wiadczeniami stawajacych.

PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu Spotki
APS ENERGIA SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W ZIELONCE

Posiedzenie Zarzadu otworzyl Piotr Szewczyk, Prezes Zarzadu Spotki,

stwierdzajac, ze na posiedzeniu obecni sa wszyscy Czionkowie Zarzadu i przedstawiajac

nastepujacy porzadek posiedzenia:
1. Podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.------mm=-
Piotr Szewczyk, Prezes Zarzadu Spolki, stwierdzil nastepnie, ze nikt z obecnych nie

whi6st sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia pod jego Prezesa Zarzadu przewodnictwem,

ani co do wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku posiedzenia wobec czego uchwaty

Zarzadu moga by¢ skutecznie podejmowane.
Piotr Szewczyk, Prezes Zarzadu Spolki i jednoczesnie Przewodniczacy niniejszego

posiedzenia przystapit do realizacji punktu 1 oraz zarzadzit przeprowadzenie glosowania nad

uchwata w nastgpujacym brzmieniu:
Uchwala nr 1/2013
Zarzadu APS Energia S.A.
z siedzibg w Zielonce
z dnia 15 maja 2013 r.
§ 1.

1. Zarzad spotki APS Energia S.A. z siedziba w Zielonce, na podstawie § 8 ust. 2 Statutu
Spotki niniejszym podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki w ramach kapitatu docelowego o
kwote 280.000,00 zt (dwiescie osiemdziesiat tysigey Zlotych), to jest do kwoty
5.182.000,00 zt (pieé milionéw sto osiemdziesiat dwa tysiace ziotych).----------zm--ze-umeom

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spolki nastepuje w drodze emisji 1.400.000 (jednego
miliona czterystu tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,20 zi

(dwadziescia groszy) kazda, o numerach od 1 (jeden) do 1.400.000 (jeden milion czterysta

tysigey).
§2.

. Na podstawie § 8 ust. 5 Statutu Spétki APS Energia S.A. z siedziba w Zielonce, zgodnie z
§ 2 uchwaly nr 1/2013 z dnia 7 maja 2013 r., Zarzad Spolki ustalit ceng emisyjna akeji
serii D w wysokosci 3,10 zt (trzy zlote i dziesig¢ groszy) za akcje. Roznica migdzy cena
nominalna a ceng emisyjna w wysokosci 2,90 zl (dwa zlote dziewiecdziesiat groszy) za

akcje (agio), to jest tacznie w kwocie 4.060.000,00 zt (cztery miliony sze$cdziesiat tysiecy

zlotych) zostanie w calosci przekazana na kapitat zapasowy.
2. Zarzad Spolki niniejszym potwierdza i o$wiadcza, ze wszystkie akcje serii D zostaly w
calosci pokryte wkladami pienieznymi przed podjeciem niniejszej uchwaty.-----------------
§3.
Na podstawie § 8 ust. 6 Statutu Spétki, Uchwaly Rady Nadzorczej spétki APS Energia S.A.
nr 1 z dnia 29 kwietnia 2013 r. i w oparciu o art. 447 Kodeksu spotek handlowych Zarzad
spolki APS Energia S.A. z siedziba w Zielonce zgodnie z § 3 uchwaly nr 1/2013 z dnia 7
maja 2013 1. wylaczyl w calosci prawo poboru przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 Kodeksu spélek handlowych do objecia akeji

emitowanych w ramach kapitatu docelowego.
§4.
1. Emisja akcji serii D zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej

do nie wiecej niz 99 (dziewigédziesigciu dziewigciu) 0sob.

2. Wszystkie oferowane akcje serii D zostaty objete.
85!

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Piotr Szewczyk, Prezes Zarzqdu Spolki i jednoczesnie Przewodniczqcy niniejszego

posiedzenia stwierdzil, e Zarzqd podjgl powyiszq uchwalg nr 1/2013 jednomysinie w

glosowaniu jawnym.
Piotr Szewczyk, Prezes Zarzadu Spolki i jednoczesnie Przewodniczacy niniejszego

posiedzenia wobec braku dodatkowych wnioskow stwierdzil, ze porzadek posiedzenia zostal

wyczerpany i zamknal niniejsze posiedzenie Zarzadu.
Koszty tego aktu ponosi APS ENERGIA Spotka Akcyjna z siedziba w Zielonce.-----
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Wypisy tego aktu wydawaé nalezy APS ENERGIA Spoétka Akcyjna z siedzibg w . ¥
aktu spotka pod firma APS ENERGIA SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Zielonce

zobowiazuje si¢ zaplaci¢ przelewem na rachunek bankowy Kancelarii Notarialnej Anny Marii

Zielonce i Akcjonariuszom.

Piotr Sylwester Szewczyk i Pawel Marcin S zumowski o$wiadczyli, ze z tytulu Dziedzic — notariusza w Zielonce, 05-220 Zielonka, ul. Kolejowa 57, nr rachunku 52 1240

podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki o kwote 280.000,00 zI (dwiescie osiemdziesigt 5631 1111 0000 5083 6053 - w nieprzekraczalnym terminie do dnia 21.05.2013 r.

tysiecy zlotych) nalezny podatek od czynnosci cywilnoprawnych, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt (dwudziestego pierwszego maja dwa tysiace trzynastego roku).

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
.| Na oryginale podpisy zlozyli stawajqcy i Notariusz.
Repertorium A Nr A2E45../2013. Dnia 15 maja 2013 roku.

Wypis wydano Spolce.

Pobrano: 24,00 zI wynagrodzenia notariusza na podst. § 12 Rozp.Min.Sprawiedliwosci z dnia
28.06.2004 r. w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst jednolity Dz. U. z
2013r., poz. 237) oraz 5,52 zI podatku VAT wedlug stawki 23 % od wyna, :
na podst. art. 41 ust.1 w zwiqzku z art.146a pkt 1 ustawy z dnia 11.03.

towarow i ustug (tekst jetine lity:DzsU. z 2011 r., Nr 177, poz. 1034
Ne &

QA<
Anna Maria DZIED.

8 lit. b ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst

jednolity Dz.U. z 2010 roku, Nr 101, poz. 649 ze zmianami) zostal obliczony od kwoty
/280.000.00 zt — (2.324.70 zt + 500,00 zt)/ = 277.175,30 zk i pobrany zgodnie z art. 7 ust. 1
pkt 9 powolanej ustawy wedhug stawki 0.5% w kwocie 1.386.00 zi (jeden tysiac trzysta

osiemdziesiat szes¢ zlotych) przez platnika — czyniacg notariusz Anne Mari¢ Dziedzic —

grodzenia notariusza

notariusza w Zielonce przy akcie notarialnym dokumentujacym Protok6l z posiedzenia 2004 r. 0 podatku od

Zarzadu Spotki APS Energia Spotka Akcyjna z siedziba w Zielonce sporzadzonym dnia 7
maja 2013 roku za Repertorium A Nr 2086/2013, obejmujacym Uchwale nr 1/2013

Zarzadu APS Energia S.A. z siedzibg w Zielonce z dnia 7 maja 2013 roku.------=---=--=======---

Notariusz poinformowata stawajacych o tresci art. 11 powolanej ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych z dnia 9 wrzesnia 2000 roku, w szczegdlnosci, ze podatek
podlega zwrotowi jezeli podwyzszenie kapitatu spotki nie zostanie zarejestrowane lub
zostanie zarejestrowane w wysokosci nizszej niz okreslona w uchwale — w czesci stanowiacej
roznice miedzy podatkiem zaplaconym i podatkiem naleznym od podwyzszenia kapitatu

ujawnionego w rejestrze przedsigbiorcow oraz, ze podatek nie podlega zwrotowi po uplywie

5 lat od konca roku, w ktorym zostat zaptacony.
OD AKTU TEGO POBRAC NALEZY:

- wynagrodzenie notariusza za czynnosci objete aktem — na podstawie §. 3 i 9. Rozp.Min.
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 237) 500,00 =1,

- podatek VAT wedlug stawki 23 % od wynagrodzenia notariusza — na podstawie art. 41 ust. 1
w zwigzku z art. 146a pkt 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaroéw i ustug
(tekst jednolity Dz.U. z 2011 r., Nr 177, poz. 1054 ze zmianami) 115,00 =.

to jest lgcznie pobrac nalezy: 615,00 z1.

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztéw wypisow tego aktu, ktére wraz z podstawa

prawna ich pobrania zostang podane na kazdym z wypisow.
Piotr Sylwester Szewczyk i Pawel Marcin Szumowski os$wiadczyli, ze cala

wymieniong wyzej kwote 615,00 zt (szescset pietnascie zlotych) oraz koszty wypisow tego

Strona 35



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

4.24. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wkiady pieniezne w
inny sposob, czy za wkiady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu
ich pokrycia

Akcje serii A i B Emitenta powstaly w zwigzku z przeksztatceniem spotki APS Energia Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng i zostaly objete w zamian za dotychczasowe
udzialy w spdtce z ograniczong odpowiedzialno$cia, zgodnie z Planem Przeksztatcenia przyjetym
przez Zarzad Spétki Uchwatg Nr 13/2009 z dnia 09.10.2009 r.

Akcje serii D zostaty objete za gotéwke.
4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A, akcje serii B i akcje serii D sg tozsame w prawach, w szczegdlnosci w prawie do
dywidendy i bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony
zostanie do podziatu za rok obrotowy 2012 r., rozpoczynajacy sig¢ w dniu 1 stycznia 2012 r. i
koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2012 r.

Zgodnie z Uchwalg nr 5/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia z dnia 29.06.2013
r. caly zysk Spotki za 2012 r. zostat przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spétki —
dywidenda za 2012 r. nie zostanie wyptacona.
Uchwala nr 5/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedzibg w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku
Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spolka Akcyjna z siedzibg w Zielonce
postanawia zysk Spolki za 2012 r., zgodnie z zalgczonym sprawozdaniem finansowym
wynoszgcy 6.164.839,82 zl (szes¢ milionow sto szeScdziesigt cztery tysigce osiemset
trzydziesci dziewieé zlotych osiemdziesigt dwa grosze) w calosci przeznaczyé¢ na zwigkszenie

kapitalu zapasowego Spolki.

Wazne glosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci

pig¢ tysiecy dwiesdcie szesc¢dziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigcdziesiat trzy cate i

dziewiecdziesiat szes¢ setnych) kapitatu zaktadowego Spotki, w tym oddano waznych glosow
za 24.345260 (dwadziedcia cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysigcy dwiescie

szedédziesiat), zas glosow przeciw uchwale i wstrzymujacych sie nie oddano.--------------------

Sprzeciwow nie zgloszono.
Przewodniczacy stwierdzil, ze Walne Zgromadzenie w glosowaniu jawnym

jednomyslnie podjelo powyzsza Uchwale nr 5/2013 z dnia 29 czerwcea 2013 roku.----------

4.4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji
4.41. Prawa majatkowe przystugujace akcjonariuszowi Spotki

Prawo do dywidendy

Stosownie do art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wskazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Statut
nie przewiduje Zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysoko$ci.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty,
ktére zgodnie z ustawa lub statutem powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).

W mysl art. 348 § 2 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu podjecia uchwaty o podziale zysku. W przypadku spétki publicznej dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaly albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaty. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala réwniez termin
wyplaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale
walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda
jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg (art. 348 § 4 KSH). W nastepstwie podjecia
uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate
dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
walnego zgromadzenia.

Prawo poboru

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji — prawo poboru (art. 433 § 1 KSH). W interesie Spotki walne zgromadzenie moze pozbawi¢
akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga
wigkszo$ci co najmniej czterech pigtych gtosdw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.
Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajacq powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjna akcji badz sposob jej ustalenia (art. 433 § 2 KSH).

Przepisow art. 433 § 2 KSH nie stosuje sie, gdy:
a) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez

instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale,
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b) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

Objecie akcji przez subemitenta moze nastapic tylko za wktady pieniezne.

Prawo do udzialu w majatku Spoétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji.

Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli
sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy.

Nie istniejq akcje uprzywilejowane korzystajace z prawa pierwszenstwa przy podziale majatku Spotki.
Statut Spétki nie okresla takze innych zasad podziatu majatku Spotki.
Prawo do zbywania, zastawienia i obciazania posiadanych akc;ji

Akcje Spotki sa zbywalne. Stosownie do art. 337 § 2 KSH Statut moze uzalezni¢ rozporzadzenie
akcjami imiennymi od zgody sp6tki albo w inny sposob ograniczy¢ mozliwo$¢ rozporzadzenia akcjami
imiennymi. W przypadku Emitenta nie istnieje jednak statutowe ograniczenie w zbywaniu akcji
imiennych.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami
o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340
§ 3 KSH).

Prawo do umorzenia akcji

Akcje moga by¢ umorzone, gdy statut tak stanowi (art. 359 § 1 KSH). Stosownie do § 11 Statutu
akcje Spotki mogg by¢ umarzane w drodze nabycia akcji wlasnych przez Spétke (umarzanie
dobrowolne) na warunkach okreslonych w KSH oraz w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Akcja moze by¢ umorzona albo za zgodg
akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spétke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz
raz w roku obrotowym.

Swiadectwa tymczasowe i uzytkowe
Spdtka nie wydata imiennych $wiadectw zatozycielskich, o ktérych mowa w art. 355 KSH, w celu

wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spdtki. Podobnie Spétka nie wydawata
$wiadectw uzytkowych, o ktorych mowa w art. 361 KSH, wydawanych w zamian za umorzone akcje.

44.2. Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi Spotki

Prawo udziatu w walnym zgromadzeniu

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika (art. 412 § 1 KSH). Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania pelnomocnika na
walnym zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wcze$niej niz po ogoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych wystawia imienne
za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406°§ 2 KSH).

Zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 406°§ 2 KSH zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,

2) liczbe akcii,

3) rodzaji kod akcji,

4) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
5) warto$¢ nominalng akcji,

6) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

(]

cel wystawienia zadwiadczenia,
9
10

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaSwiadczenia.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestraci
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) (Art. 406! § 1 KSH).

Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktdrym
przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli
sq wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406'
KSH). Dzien rejestraciji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji
na okaziciela i akcji imiennych.

Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia (art. 4064 KSH).

Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej, co obejmuje w szczegolnosci:

Strona 37



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacie w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu przed lub w toku walnego
zgromadzenia (art. 4065 § 1 KSH).

W przypadku, gdy statut dopuszcza udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej, udziat akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu moze podlegaC jedynie
wymogom i ograniczeniom, ktére sg niezbedne do identyfikacji akcjonariuszy i zapewnienia
bezpieczenstwa komunikaciji elektronicznej (art. 4065 § 2 KSH).

Prawo do ztoZenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do Zadania
umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogq zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w
porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego (art. 400 § 1 KSH). Statut Spétki nie upowaznia do zadania zwotania nadzwyczajnego
zgromadzenia akcjonariuszy mniej niz jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci
elektronicznej (art. 400 § 2 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania
zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢
do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem.
Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Zgromadzenie to,
podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spotka.
Akcjonariusze, na zadanie ktérych zostato zwofane zgromadzenie, mogq zwréci¢ sie do sadu
rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia (art. 400
§ 4 KSH). W zawiadomieniach o zwotaniu nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, w oparciu o
upowaznienie sadu, nalezy powota¢ sie na postanowienie sadu rejestrowego (art. 400 § 5 KSH).
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego
moga zada¢ umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie pézniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spdice publicznej termin ten wynosi dwadzie$cia jeden
dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Zarzad
jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem
walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.
W spotce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy dla
zwofania walnego zgromadzenia (art. 401 § 2 KSH). Jezeli walne zgromadzenie jest zwotywane w
trybie art. 402 § 3 KSH, przepiséw powyzszych nie stosuje sie. Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki
publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszaC spoice na piSmie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego

zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie
ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401 § 4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze
podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Prawo do wytoczenia powédztwa o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powodztwa o uchylenie uchwaly. Zgodnie z art.
424 KSH, w przypadku sp6tki publicznej powodztwo o uchylenie uchwaty nalezy wnie$¢ w terminie
miesigca od daty otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesiace od dnia
powziecia uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguije:

1) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organéw,

2) akcjonariuszowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokofowania sprzeciwu, z tym ze wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
nieme;j,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwofania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad (art. 422 § 2 KSH).

Prawo do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 KSH uchwata walnego zgromadzenia moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego
zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem szesciu
miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony powzigt wiadomos¢ o uchwale, nie p6zniej jednak niz z
uptywem dwdch lat od dnia powziecia uchwaty. Powoddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno zostaé¢ wniesione do sadu w terminie trzydziestu
dni od dnia ogtoszenia uchwaty, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od powzigcia uchwaty. Uptyw
wyzej wskazanych termindéw nie wytacza mozliwo$ci podniesienia zarzutu niewazno$ci uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa przystuguje podmiotom, o ktérym mowa w art. 422 § 2 KSH.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego, wybor
rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania

oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej (art. 385 §
3 KSH).
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Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej przy gtosowaniu
oddzielnymi grupami, wygasaja przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw
rady nadzorczej, z wyjatkiem osob, o ktérych mowa w art. 385 § 4 KSH.

Prawo zadania udzielenia informacji dotyczacych Spotki

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad walnego zgromadzenia (art. 428 § 1 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce lub spéice z nig
powigzanej, w szczegdlnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Cztonek zarzadu moze odméwi¢ udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje si¢ za udzielong, jezeli odpowiednie
informacje sq dostepne na stronie internetowej spétki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan
przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 428 § 1 KSH, zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza
walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢
informacji nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego
zgromadzenia. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyczacych spdtki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie
przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z przepisu art. 428 § 2 KSH. W dokumentacji
przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na piSmie informacje udzielone
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogaq nie
obejmowac¢ informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego
zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia Zzadanej informacji podczas obrad walnego
zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacii (art. 429 § 1 KSH). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie
tygodnia od zakoriczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odméwiono udzielenia informacii.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spotki do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 407 § 1 lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna
by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia.
Osoba fizyczna moze poda¢ adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz ma

prawo przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw
jego sporzadzenia.

Akcjonariusz spétki publicznej moze zadaC przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczty
elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Jezeli prawo gtosu z akgji przystuguje zastawnikowi lub uzytkownikowi, okoliczno$¢ te zaznacza sie
na liscie akcjonariuszy na wniosek uprawnionego.

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta

Odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na ich
zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 §4 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego
na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnych Zgromadzen oraz zadania wydania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwofania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotdw. Akcjonariusze moga
przegladac ksiege protokotow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoice

Jezeli spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku, moze wnieSC pozew o naprawienie szkody
wyrzadzonej spotce (art. 486 § 1 KSH).

Prawo do przegladania dokumentéw w zwigzku 2z polaczeniem, podziatem oraz
przeksztatceniem Spotki

Akcjonariusze majg prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spotki
bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia
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spotek), w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia spotki).

Prawo zadania ustanowienia rewidenta do spraw szczegélnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogbdlnej
liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjgaé uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na
koszt spétki, okre$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw
- rewident do spraw szczegolnych (art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej). Akcjonariusze ci mogq
w tym celu Zgda¢ zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub Zada¢ umieszczenia sprawy
podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. W przypadku
niepodjecia uchwaty zgodnej z trescig wniosku lub podjecia uchwaty z naruszeniem art. 84 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariusz moze w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty wystapi¢
do sadu rejestrowego 0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegélnych.

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spétki, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznos$ci wobec okreslonej spotki handlowej

Akcjonariusz, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spdtki kapitatowej moze zadaé, aby spétka
handlowa, ktéra jest akcjonariuszem w tej spdtce, udzielita informacii, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spotki handlowej. Uprawniony moze zada¢ réwniez
ujawnienia liczby akcji lub gtoséw, jakie spétka handlowa posiada w spétce kapitatowej, o ktérej
mowa w zdaniu pierwszym, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z
innymi osobami. Zadanie udzielenia informacii oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pigmie (art. 6
§ 4 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego oraz imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej

Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajacemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie
do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej (art. 328
§ 6 KSH).

4.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w
przysztosci

Polityka dywidendy w nastepnych latach uzalezniona bedzie od przysztej sytuacji finansowej Spotki
oraz jej planéw rozwojowych. Zarzad Emitenta bedzie podejmowat decyzje o wyptacie dywidendy
majac na uwadze zardwno zapewnienie kapitatu niezbednego do rozwoju Spoki, jak i zapewnienie
wysokiej rentownosci prowadzonych projektéw. Nadwyzki finansowe bedg w pierwszej kolejno$ci
przeznaczane na reinwestycje w $rodki trwate lub potencjalne przejecia innych podmiotow
znajdujgcych sie w obrebie zainteresowania Spotki. Ostateczne decyzje o przeznaczeniu
wypracowanego zysku bedzie podejmowa¢ Walne Zgromadzenie Emitenta.

W swojej historii Emitent nie dokonywat wyptat dywidendy.

Zarzad zamierza rekomendowa¢ wyptate dywidendy w wysokosci od 10 do 30% zysku netto za dany
rok obrotowy, poczawszy od zysku wypracowanego za 2013 r.

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w
tym wskazanie pfatnika podatku

W niniejszym Dokumencie zostaty opisane jedynie ogoéine zasady opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem instrumentéw finansowych. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem
szczegbtowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad Swiadczonych przez doradcow podatkowych.

46.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby
fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych:

a) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

b) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okre$lonych w art. 27 Ustawy o PDOF (art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF),

c) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 PDOF),

d) pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pi$mie z dnia 4 lipca 2007 .
skierowanym do KDPW, potwierdzajacym stanowisko wyrazone w pi$mie z dnia 5 lutego 2002 r. oraz
w pismie z dnia 22 stycznia 2004 r., ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papierow wartosciowych osoby fizycznej, ktdrej wyptacana jest dywidenda.

4.6.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby
prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych:

a) Podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

b)  podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o PDOP), o ile odpowiednia
umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej.
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Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4
PDOP):

1. wyplacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
o0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

— spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spétki, o ktorej mowa w pkt 1,

— odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych jest:

a) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udzialy (akcje) w spoice wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, 0 ktdrej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o PDOP, nieprzerwanie przez okres dwéch
lat.

Zwolnienie to ma roéwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), przez spétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w
ustalonej wysoko$ci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% dochodéw (przychodow) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotdw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o
PDOP.

Ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktdra potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jq na rachunek wiasciwego dla
podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o PDOP).

4.6.3. Opodatkowanie osob prawnych w zwiazku z dochodem uzyskanym ze
zbycia papierow wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartoSciowych podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg
uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw warto$ciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw
warto$ciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP, osoby prawne, ktore dokonaly sprzedazy papieréw
warto$ciowych, zobowigzane sg do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki
od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana
jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze
réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o PDOP.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

4.6.4. Opodatkowanie osob fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym ze
zbycia papierow wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odpfatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos¢ prawna, podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja
praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:

a) roéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw
wartoSciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

b) réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,
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c) roznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

d) rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spétkach
majacych osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art.
22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

e) roznica pomigdzy wartocig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodow
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

- osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in.
z odpfatnego zbycia papieréw wartoSciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego
zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatdéw (akcji) w
spotkach majgcych osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$c¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika za$wiadczenia o miejscu zamieszkania za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wiasciwy organ
administracji podatkowe;.

4.6.5. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na
podmiocie prowadzacym rachunek papierdw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku,
gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow
zagranicznych, ktorzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

a) os6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o PDOP) oraz

b)  osbb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o PDOF).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i
innych udziatbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga byé
zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy

Rzeczpospolita Polska ikrajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg
postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich
ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celow podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez
wiasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2
Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem
uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencii.

Ponadto nalezy pamieta¢, ze zgodnie z art. 22 ust4 Ustawy o PDOP zwalnia si¢ od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska parstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mnigj niz 10% udziatow (akcji) w
kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b)  zagraniczny zaktad spotki, o ktdrej mowa w pkt 2.

4.6.6. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z Ustawg 0 podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow
warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli:
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a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub

b) prawa majgtkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobiercy i
spadkodawcg albo pomiedzy darczyica i obdarowanym. Stopieh pokrewienstwa zostaje ustalony w
oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej
ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od
przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okre$lonymi przepisami
obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOF wolny od podatku dochodowego jest
dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w czesci
odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn.

W celu uzyskania szczegdtowych informacji akcjonariusz powinien zasiegna¢ porady doradcy
podatkowego.

4.6.7. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych
bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie firmom
inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za po$rednictwem firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect (art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym przez
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papierow wartosciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z
art. 4 pkt 1 wskazanej Ustawy, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dokonania transakc;ji.

4.6.8. Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej pfatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od
woli pfatnika.

Przepisow o odpowiedzialno$ci pfatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Dane o Emitencie

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedlug wiasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Petna nazwa: APS Energia S.A.
Adres siedziby: ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka k/Warszawy
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Forma prawna:

Spotka akcyjna
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat

Sad rejestrowy. Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000346520

REGON: 017370070

NIP: 125-11-78-954

Tel.: (48) 22762 00 00

Fax: (48) 22762 00 01

Strona www: www.apsenergia.pl

e-mail: aps@apsenergia.pl

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

5.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisdbw prawa powszechnie obowigzujacego w
Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu spétek handlowych i innych
wiasciwych przepisow.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a
w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat

APS Energia S.A. zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia w spdtke akcyjng swego poprzednika
prawnego - APS Energia Sp. z 0.0., utworzonej 27 czerwca 2001 r. i zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcow KRS w dniu 16 sierpnia 2001 roku, pod numerem 0000035569.

Przeksztatcenia dokonano na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow APS
Energia Sp. z 0.0. z dnia 30 listopada 2009 roku. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Spétka zostata z
dniem 18 stycznia 2010 roku wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000346520.
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Dziataino$¢ APS Energia S.A. oparta jest na doswiadczeniach akcjonariuszy zdobywanych od 1995
r., ktorzy rozpoczynali dziatalno$¢ w formie spotki cywilnej, nastepnie spétki jawnej APS Antoni
Dmowski i Wspdlnicy sp.j.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu.

5.5. Krotki opis historii Emitenta

W lutym 1995 r. zostata utworzona przez czterech pracownikéw naukowych Politechniki
Warszawskiej: prof. Antoniego Dmowskiego, dr. Piotra Szewczyka, dr. Rafata Bugyi'ego oraz dr.
Pawta Szumowskiego spotka cywilna pod nazwa APS Nowoczesne Systemy Zasilania s.c.. Genezg
jej powstania byta koncepcja przemystowego wykorzystania rezultatow badan i powstatych w ich
wyniku rozwigzan dla potrzeb branzy energetycznej. Pierwszymi urzadzeniami wyprodukowanymi
pod marka APS byly zasilacze plazmowe, ktdre wyeksportowano do Holandii, Niemiec, Szwajcarii,
USA, Japonii, Chin, Korei Potudniowej, Tajwanu i innych krajow. W 1995 r. w APS zostaly
opracowane pierwsze systemy zasilana awaryjnego, dedykowane dla przemystu. Kontynuujac
owczesna dziatalnos¢ w zakresie produkcji zasilaczy awaryjnych dla przemystu, Spétka przeksztatcita
sie w roku 2001 w spotke jawng — APS Antoni Dmowski i Wspdlnicy Sp. j. Spotka ta zakonczyta
dziatalno$¢ w roku 2009. Do chwili rozwigzania prowadzita ustugi laboratoryjne dla innych spétek
Grupy (APS Energia Spotka z 0.0., AC Spotka z 0.0. oraz ENAP Spétka z 0.0.).

W roku 2001 na bazie dotychczasowych do$wiadczen, zasobdw ludzkich oraz potencjatu
technologicznego  APS Antoni Dmowski i Wspolnicy Sp. j. zostaty utworzone odrebne spétki
kapitatowe: APS Energia Sp. z 0.0. oraz AC Spétka z o.0.

Akt notarialny zawigzania spotki APS Energia Sp. z 0.0. sporzadzony zostat 27 czerwca 2001 roku w
kancelarii Notarialnej Marii Alicji Janowskiej w Warszawie, wpisany do repertorium A pod numerem
4758 /2001. Spdtka wpisana zostata pierwotnie do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000035569.

Spdtka dziatalno$¢ swa podjeta z koncem 2001 r., kontynuujac prace APS Antoni Dmowski i
Wspolnicy Spotka jawna w zakresie projektowania i dostaw urzadzen zasilania awaryjnego dla branzy
energetycznej, stuzby zdrowia, telekomunikacji, obronnosci i innych odbiorcéw przemystowych. Od
marca 2005 roku spotka uruchomita produkcje oferowanych urzadzen, przejmujac réwniez pozostate
aktywnosci prowadzone dotychczas przez APS Antoni Dmowski i Wspolnicy Spotka jawna, co
stanowi o ponad 16-letniej obecno$ci marki APS na rynkach Polski i zagranicy. Juz od pierwszych lat
dziatalno$ci APS Energia dziatata intensywnie na rynkach zagranicznych. Dziatalno$¢ ta prowadzona
jest bezposrednio, przez partneréw handlowych, agentow, filie (Kazachstan — od 2004 r., aktualnie na
etapie rozwigzywania dziatalnosci) lub za posrednictwem spotek-corek, w ktorych APS Energia S.A.
posiada 100% udziatéw: TOO APS Energia Kazachstan (od 2008), OO0 APS Energia RUS (od
2008), APS Energia Caucasus LLC. (Azerbejdzan-od 2008 r.), APS Energia Czech s.r.o. (od 2011 r.),
00O PS Energia Ukraina (2012 r.). W pazdzierniku 2008 roku APS Energia nabyta 100% udziatow
spotki ENAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilczkowicach k/Kozienic, ktora zajmuje sie dostawg ustug i
serwisem w dziedzinie automatyki (AKPiA) w przemysle i w energetyce na rynku krajowym i za
granica. W grudniu 2009 roku ENAP Sp. z 0.0. przeksztalcona zostata w spdtke akcyjng pod firmg,
ENAP S.A.

W styczniu 2010 roku APS Energia Sp. z 0.0. przeksztatcona zostata w spotke akcyjng pod firmag APS
Energia S.A. W 2010 r. rozpoczeto réwniez budowe nowej siedziby ENAP S.A. i hali produkcyjno-
ustugowej w Wilczkowicach Gorych (w poblizu Elektrowni ,Kozienice) — projekt byt dofinansowany
$rodkami unijnymi.

W 2011 r. powotano kolejng spétke zalezng — APS Energia Czechy s.r.o. z siedzibg w Pradze. W
2011 r. Emitent otrzymat rowniez prestizowa nagrode dla technologii Pulstar w ramach konkursu
GreenEvo organizowanego przez Ministerstwo Srodowiska.

W 2012 r. powotano do zycia kolejng spétke zalezng — APS Energia Ukraina z siedzibg w Kijowie.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Na dzien sporzadzenia Dokumentu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5.182.000 zt i jest w petni
optacony. Kapitat zaktadowy jest podzielony na 25.910.000 akcji o wartoci nominalnej 0,20 zt kazda,
w tym:

19.608.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

4.902.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
Zgodnie z art. 396 § 1 KSH w Spétce nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za kazdy rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej

kapitatu zaktadowego. Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat zapasowy Emitenta wynosit 1 876 tys. zt.

Na podstawie § 10 ust. 5 Statutu, Spétka moze tworzy¢ inne (niz kapitat zapasowy) kapitaty. Uchwaty
w tym przedmiocie do dnia sporzadzenia Dokumentu nie zostaty przez WZ Emitenta podjete.

Zgodnie ze skonsolidowanym bilansem Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31.12.2012 r.,
sporzadzonym zgodnie z Ustawg o rachunkowosci warto$¢ kapitatow wtasnych Grupy, wynosita
ogotem 15 180 tys. zt.

Tab. 4 Kapitaty wlasne Grupy (tys. PLN)

Kapitat wiasny 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Kapitat zaktadowy 4902 4092 4902
Kapitat zapasowy 482 697 1876
Réznice kursowe -86 135 61
Zysk / strata z lat ubiegtych 6318 -3 855 1747
Zysk / strata roku obrotowego 2 855 6781 6594
Razem 1835 8 661 15180

Zrédto: Emitent,
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5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu w Spéice nie wystepuje nieoptacony kapitat
zaktadowy.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz
termin wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajacych prawo pierwszenstwa do objecia w
przyszto$ci nowych emisji akcji.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére — na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego, w granicach kapitatu docelowego — moze by¢ podwyzszony
kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o
ktéore w terminie wazno$ci Dokumentu Informacyjnego moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Uchwatg nr 5/2013 z dnia 10 kwietnia 2013 r., Walne Zgromadzenie Emitenta dokonato zmiany
Statutu Spotki, wprowadzajac upowaznienie Zarzadu Spotki do dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w oparciu o tzw. kapitat docelowy w rozumieniu art. 444 § 1 k.s.h. w drodze
emisji akcji serii D, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W zwigzku z
dokonana zmiana Statutu, Zarzad Spétki uprawniony zostat do jednorazowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w terminie do dnia 10 kwietnia 2016 roku o kwote nie wyzsza niz 280.000,- zt
(stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy zlotych). PodwyZzszenie kapitatu zaktadowego we
wskazanym trybie na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zostato dokonane.

Statut Emitenta nie przewiduje dalszych mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w oparciu o
tzw. kapitat docelowy.

5.10.Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity
depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byty i nie sa notowane na rynkach zorganizowanych.

W zwigzku z instrumentami finansowymi Spétki nie byly nigdy wystawiane kwity depozytowe.

5.11.Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i
udziatu Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

Rys. 1 Struktura Grupy APS

Grupa APS Energia

APS Energia S. A.

APS Energia APS Energia APS Energia 000 APS TOO APS Energia ENAP S.A.
Czechy s.r.o. Ukraina Caucasus LLC. Energia RUS Kazachstan Wilczkowice
Praga, Kijow Baku Jekaterynburg Almaty Gérne

100% 100% 100% 100% 100%

Filia Partnerzy,
Moskwa dystrybutorzy i
agenci handlowi
| w innych krajach:

- Arabia Saudyjska
Filia Australi
Sankt Petersburg Blil:,;;:z
| Czechy —

» Egipt

Filia _ Hiszpania
Nowosybirsk Kuwejt
Litwa

Stowacja
Ukraina
Uzbekistan

Zréadfo: Emitent.
W skiad Grupy Kapitatowej APS Energia wchodza nastepujace spotki:
1. APS Energia S.A. (Emitent) — podmiot dominujacy Grupy.

2. 000 APS Energia RUS - spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana na
terytorium Federacji Rosyjskiej (w 2008 r.), z siedzibg w Jekaterynburgu (ul. Moskovskaya 195
biuro 901, 620144 Yekaterinburg). Spétka ma rowniez swoje filie w Moskwie, Sankt Petersburgu,
i Nowosybirsku. Jej gtéwna dziatalno$¢ polega na dystrybucji oraz serwisie urzadzen
produkowanych i dostarczanych przez Emitenta. Jedynym udziatowcem spotki jest Emitent.
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3. TOO APS Energia Kazachstan - spétka z ograniczong, odpowiedzialno$cig zarejestrowana na
terytorium Kazachstanu (w 2008 r.), z siedzibg w Almatach (ul. BogenbaiBatyra 142 biuro 701,
05 0000 Atmaty). Jej gtéwna dziatalnoS¢ polega na dystrybucji oraz serwisie urzadzen
produkowanych i dostarczanych przez Emitenta. TOO APS Energia Kazachstan prowadzi
dziatalno$¢ w trzech biurach — w Atmaty, Astanie i Atyrau. Oprécz dystrybucji na rynku
kazachskim odpowiada réwniez za sprzedaz produktéw Emitenta na rynkach Uzbekistanu,
Turkmenistanu, Kirgistanu i Tadzykistanu. Jedynym udziatowcem spétki jest Emitent.

4. APS Energia Caucasus LLC — spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na
terytorium Azerbejdzanu (w 2008 r.), z siedzibg w Baku (AZ-1000, Baku, Azerbaijan, 3/5
Adillskenderov Street 2). Jej gtéwna dziatalno$¢ polega na dystrybucji urzadzen produkowanych i
dostarczanych przez Emitenta. APS Energia Caucasus LLC. prowadzi dziatalno$¢ poprzez swoje
biuro w Baku. Opracz dystrybuciji na rynku azerskim odpowiada réwniez za sprzedaz produktow
Emitenta na rynkach Gruzji i Turcji. Jedynym udziatowcem spétki jest Emitent.

5. APS Energia Czech s.ro. — spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana na
terytorium Republiki Czeskiej (w 2011 r.), z siedzibg w Pradze (Kubanské namésti 1391/11,
Praha 10, PSC 100 00). Jej gtowna dziatalnos¢ polega na dystrybucji urzadzen produkowanych i
dostarczanych przez Emitenta. APS Energia Czechy s.r.o. prowadzi dziatalno$¢ poprzez swoje
biuro w Pradze. Oprdcz dystrybuciji na rynku czeskim odpowiada réwniez za sprzedaz produktow
Emitenta na rynkach Stowacji, Wegier i Austrii. Jedynym udziatowcem spotki jest Emitent.

6. OOO APS Energia Ukraina - spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na
terytorium Ukrainy (w 2012 r.), z siedzibg w Kijowie (04112 r. KueB yn. [lertsipeBckas, 62 odmc
07). Jej gléwna dziatalnos¢ polega na dystrybucji urzadzen produkowanych i dostarczanych
przez Emitenta. 000 APS Energia Ukraina prowadzi dziatalno$¢ poprzez swoje biuro w Kijowie.
Spétka przejeta odpowiedzialno$¢ za dystrybucje produktéw grupy na rynku ukrainskim. Jedynym
udziatowcem spétki jest Emitent.

7. ENAP S.A. - spotka akcyjna zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z siedzibg
w Wilczkowicach Gémych (Wilczkowice Gérne 41, 26-900 Kozienice), powstata wskutek
przeksztatcenia istniejacej wczesniej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, Jedynym
udziatowcem spétki jest Emitent.

8. ,ENAP spdtka akcyjna” spotka komandytowa — spotka komandytowa zarejestrowana na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z siedzibg w Wilczkowicach Gérnych (Wilczkowice Gorne 41, 26-900
Kozienice), w ktérej jedynym komplementariuszem jest ENAP S.A. za$ jedynym
komandytariuszem jest APS Energia S.A. Spétka nie prowadzi dziatalno$ci biznesowej — zostata
powotana celem optymalizacji podatkowej w Grupie.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Emitent jest:

- podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie,

- jednostkg dominujacg w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 Ustawy o rachunkowosci,
- spotka dominujaca w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH

w stosunku do wyzej wymienionych podmiotow — spotek Grupy APS.

Emitent nie posiada innych podmiotéw zaleznych.
Emitent nie jest podmiotem zaleznym od jakiegokolwiek innego podmiotu.

5.12.Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne

5.12.1. Powiazania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Akcjonariuszami Emitenta jest dwoch obecnych czionkdw Zarzadu Spétki, tj. Pan Piotr Sylwester
Szewczyk i Pan Pawet Szumowski oraz czionek Rady Nadzorczej Pan Antoni Dmowski. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu, kazdy z cztonkéw Zarzadu dysponuje po 8.074.727 akcji, co
stanowi po 31,16% kapitatu zaktadowego Emitenta i 31,16% gtoséw na WZA. Pan Antoni Dmowski
dysponuje 8.070.000 akgji, co stanowi 31,15% kapitalu zaktadowego Emitenta i 31,15% gloséw na
WZA.

5.12.2. Powiazania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta

Pomiedzy Prezesem Zarzadu, Panem Piotrem Szewczykiem, bedacym réwnoczesnie znaczacym
akcjonariuszem Emitenta i jednym z czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta - Panem Tomaszem
Szewczykiem istnieja powigzania rodzinne (rodzenstwo - bracia), z ktérymi wigza¢ sie moze ryzyko
wystapienia potencjalnych konfliktéw intereséw, w szczegdlnosci w aspekcie zwigzanym z
prawidtowym sprawowaniem nadzoru nad organem zarzadzajacym, w skiad ktérego wchodzi osoba
spokrewniona z cztonkiem organu nadzoru.

5.12.3. Powiazania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi
w skiad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych)

Nie sq znane jakiekolwiek powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdw
Emitenta i znaczacymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg oraz osobami wchodzacymi w
sktad jego organdw zarzadzajacych i kontrolnych.

5.13.Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosSciowym oraz udzialem
poszczegolnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne,

Strona 46



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

poszczegdlnych produktow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

5.13.1. Opis dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

Grupe kapitatowg APS Energia tworzg spotki o profilu projektowo-wykonawczym oraz
dystrybucyjnym. Podstawowa dziatalno$cia Grupy jest projektowanie, produkcja, dystrybucja, montaz
oraz serwis urzadzen zasilania gwarantowanego dla przemystu.

APS Energia jest jednym z najwigkszych krajowych dostawcéw rozwigzan w zakresie systemow
zasilania gwarantowanego m.in. dla sektora energetycznego, nafty i gazu, cieptownictwa, przemystu,
telekomunikacji, trakcji, medycyny i innych, w ktérym zabezpiecza cigagto$¢ pracy krytycznych
procesow technologicznych, w szczegdlnosci procesy wrazliwe na jako$¢ i ciggtos¢ zasilania.

Oferta Spotki obejmuje m. in.:
e  systemy zasilania awaryjnego odbiornikdw statopradowych i zmiennopradowych,
e prostowniki,
e  zasilacze buforowe,
o falowniki,
e przemienniki czestotliwosci,
o filtry aktywne,

e  systemy nadzoru uktadow zasilania.

Emitent we wlasnym zakresie projektuje, wytwarza, uruchamia i serwisuje oferowane systemy
zasilania.

Emitent prowadzi réwniez dziatalno$¢ w zakresie organizowania szkolen i doradztwa zwigzanego z
systemami zasilania dla przemystu i jednostek naukowych.

Spotki zalezne Emitenta stanowig przede wszystkim sie¢ dystrybucyjng produkowanych przez APS
Energia S.A. urzadzen.

Wyjatkiem wsrod spotek zaleznych Emitenta jest spotka ENAP S.A. z siedzibg w Wilczkowicach
Gornych, ktorej dziatalno$¢ koncentruje sie przede wszystkim na $wiadczeniu kompleksowych ustug
w zakresie dostawy i montazu aparatury kontrolno-pomiarowej, automatyki (AKPiA) oraz systeméw
zasilania wykorzystujacych odnawialne zrodta energii. Nadto ENAP S.A. oferuje m. in.
opracowywanie dokumentacji projektowej, kompletacje urzadzern obiektowych, elementéw
pomiarowych i sterownikdw, wykonywanie prefabrykatow montazowych, dostawe materiatow i
montaz urzadzeh na obiektach, tworzenie oprogramowania sterownikéw i wizualizacji obiektow,
wykonywanie prac regulacyjno-pomiarowych, rozruch mechaniczny i technologiczny wraz ze
szkoleniem obstugi, opracowywanie dokumentacji powykonawczej i inne. Natomiast ENAP spdtka

akeyjna spotka komandytowa — spétka z siedzibg w Wilczkowicach Gérnych, w ktorej jedynym
komplementariuszem jest ENAP S.A. za$ jedynym komandytariuszem jest APS Energia S.A. nalezy
do Grupy Kapitatowej ale nie prowadzi dziatalnosci biznesowej (spdtka zostata powotana celem
optymalizacji podatkowej w Grupie).

Rys. 2 Siedziba gtéwna APS Energia w Zielonce k/Warszawy

5.13.2. Produkty i ustugi oferowane przez Emitenta

APS Energia oferuje wysokiej jakosci rozwigzania w zakresie nowoczesnych systemow zasilania
awaryjnego. APS Energia S.A. jako technologiczna firma projektowo — produkcyjna oferuje szeroka,
game nowoczesnych, energoelekironicznych urzadzen zasilajacych wraz z towarzyszacymi ustugami,
wychodzacymi  naprzeciw  specyficznym potrzebom klientow branzowych w energetyce,
cieplownictwie, nafcie i gazie, chemii, metalurgii, przemysle, telekomunikacji, trakcji a takze w
medycynie oraz sektorze obronnym. Systemy oferowane przez APS Energia, oparte o wilasne
oryginaine technologie, charakteryzujg sie wysokim stopniem funkcjonalno$ci, wyrézniajacym je na
tle innych analogicznych wyrobdw oferowanych na rynku.

Wyroby i ustugi APS Energia oferowane sg z reguly facznie w pakiecie dostosowanym do
indywidualnych, specyficznych potrzeb i wymagan klienta, ktérych rozwigzanie wspierane jest
doswiadczeniem i potencjatem dziatu badawczo - rozwojowego Spétki. W ofercie firmy znajdujg sie
m. in:

e  systemy zasilania awaryjnego odbiornikdw stato i zmiennopradowych,

e systemy monitoringu i nadzoru uktadéw zasilania,

o  systemy kontroli dostepu i monitoringu wizyjnego,

e  systemy monitoringu i nadzoru uktadéw zasilania,

e  systemy UPS,

e  systemy bezprzerwowego zasilania silnikéw asynchronicznych,
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e  systemy automatycznego nadzoru,

o  falowniki,

e przemienniki czestotliwosci,

o filtry aktywne,

e  systemy zasilania wykorzystujace ogniwa paliwowe.
W ciggu kilkunastu lat Emitent opracowat i wdrozyt kilkadziesiat urzadzen, z ktérych wiele stanowi
punkt odniesienia dla catego rynku zasilania przemystowego.
Prezentacja wybranych produktow oferowanych przez Emitenta
Systemy PBI (prostowniki buforowe impulsowe) sa zespotami zasilania pradu statego
dostosowanymi do potrzeb zaktadéw przemystowych o wysokich wymaganiach niezawodnosci,
parametréw technicznych i pewnosci zasilania. Przeznaczone sg do zasilania odbiornikow we

wspétpracy z baterig lub bezpo$rednio z zasilacza.

Rys. 3 Przyktadowa wizualizacja systemoéw PBI

Zasilacze buforowe typu PBI przeznaczone sg do pracy w statopradowych systemach zasilania
bezprzerwowego jako Zrédia zasilania odbioréw i tadowania baterii 0 napieciach znamionowych
24VDC, 48VDC, 110VDC, 220VDC lub innych zgodnych ze specyfikacjg urzadzen. Uktady zostaty
skonstruowane na podstawie wspétczesnych trendéw w dziedzinie zasilaczy energoelektronicznych.
Dzigki niezaleznej, rdwnolegtej pracy modutéw uzyskiwana jest praca redundancyjna, ktora zapewnia
bezprzerwowe funkcjonowanie zasilacza w przypadku uszkodzenia jednego z modutéw. Moduty
prostownikowe PBI M przeznaczone sg do montazu w szafach typu 19". Zastosowanie
nowoczesnych elementéw potprzewodnikowych zasilaczy wptywa na ich wysoka sprawnos$¢ i stabilne
parametry tadowania baterii, zgodne z zaleceniami EUROBAT. Zasilanie odbiornikéw pradu statego

moze odbywac sie przy wspolpracy z baterig buforowa badz bezposrednio z zasilacza. Uktady
prostownikdw typu PBI dostepne sa w kilku rodzajach wykonania:

e PBIMS,
e PBIMC,
e PBIM,

e PBICW,
e PBICS.

PBI MS - ukfady o budowie modutowej z modutami zabudowanymi w szafach przemystowych. Tego
typu systemy umozliwiajg budowe prostownikéw o znacznych mocach wyjsciowych. W sktad
systeméw PBI MS mogg wchodzi¢ pola rozdzielcze, uktady SZR, uktady kontroli pracy baterii SANS.
Istnieje réwniez mozliwo$¢ zabudowy kilku prostownikéw w jednej szafie. Ponadto do systemu mozna
dotgczy¢ moduty przetwornic DC/DC, tworzac zlozone aplikacje. Systemy PBI MS mogq takze
wspotpracowac z uktadami dotgczania baterii dodawcze;.

PBI MC — moduty mocy prostownikéw wraz z kontrolerem pracy. Urzadzenia dostgpne w wersji
gabarytowej 4U oraz 6U. Uktady przeznaczone do samodzielnej pracy, lub jako moduty dodatkowe w
prostownikach, rozdzielniach, czy tez w innych systemach zasilania. W systemach zasilania
gwarantowanego uktady te sg wykorzystywane jako niezalezny modut tadowania baterii o wysokich
wymaganiach.

PBI M - moduly mocy prostownikéw bez kontrolera pracy, przeznaczone sg do tgczenia
rownolegtego kilku modutdw w jednej szafie przemystowej. Moduly wspdtpracujg z kontrolerem
zewnetrznym, ktdry rejestruje parametry wszystkich modutéw. Gtdwne przeznaczenie uktadéw to
budowa systeméw wielomodutowych typu MS.

PBI CW - uktady matej mocy (do 22kW) mogace pracowa¢ samodzielnie. Dostepne sg w wersji
umozliwiajacej zawieszanie na $cianie. PBI CW sg wyposazone w petng kontrole pracy uktadu i
niezbedne funkcjonalno$ci (kompensacja termiczna, kontrole ciagto$¢ i obwodu baterii). Rozwigzanie
idealne dla wspétpracy z niewielkimi bateriami. Wykonanie matogabarytowe urzadzenia pozwala na
instalacje w matym pomieszczeniu.

PBI CS - uktady matej mocy (do 22kW) mogace pracowac¢ samodzielnie. Obudowa matogabarytowa
stojaca. Wyposazone w petng kontrole pracy uktadu. Budowa i wiasciwo$ci analogiczne do uktadow
PBI CW.

Cechg charakterystyczng, prostownikéw buforowych jest wyposazenie ich w bufor zdarzen i bufor
archiwalny, w ktérym zapisywane sg serie pomiarowe (zapis na wewnetrznej karcie SD). Uktad
umozliwia archiwizacje danych. Prostowniki sg wyposazone w porty USB 2.0, ktére pozwalajg na
komunikacje zasilacza z systemem komputerowym.
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Dzieki zastosowaniu tranzystoréw IGBT w przetwornicy zasilacza pracujgcej z modulacjg szerokosci
impulsu (PWM) i czestotliwoscig ponadakustyczng zasilacz charakteryzuje sie nastepujacymi
parametrami:

o Wysoka stabilnoscia napiec oraz pradéw wyjsciowych,

e Bardzo niskimi tetnieniami pradu i napiecia wyjsciowego,
e  Matymi gabarytami i masa,

e  Cichg pracg

e Wysokq sprawnoscia.

Urzadzenia wykonywane w technice modutowej charakteryzujq sie nastepujacymi wtadciwosciami:
e  Moduly pracujg niezaleznie (wersje PBI MS),
e  Budowa modutowa, moduty pracuja niezaleznie (wersje PBI MS),
e  Automatyczne wyréwnywanie pradow pomiedzy modutami (wersje PBI MS),

o W przypadku awarii uszkodzony modut jest odtaczany, wymagany prad jest dostarczany
przez pozostate moduty (wersje PBI MS),

e Wymiana modutu jest mozliwa w czasie nieprzerwanej pracy zasilacza (wersje PBI MS),

e  Mozliwos¢ konfiguracji zasilacza do wspotpracy z baterig dodawczg z wykorzystaniem
standardowych modutéw mocy (wersje PBI MS).

Systemy EPI (Przetwornice DC/DC) sg uktadami zasilania pradu statego dostosowanymi do potrzeb
zaktadow przemystowych o wysokich wymaganiach niezawodno$ci, parametréw technicznych i
pewnosci zasilania.

Rys. 4 Przyktadowa wizualizacja systemoéw EPI

Przetwornice napiecia DC/DC typu EPI przeznaczone sg do przetwarzania napiecia DC na napiecie
wymagane przez odbiory — przewaznie w zakresie od 24VDC, do 220VDC. Stosowanie systeméw
jest niezbedne dla zapewnienia dodatkowego napiecia statego do zasilania uktadéw o napieciu innym
niz napiecie baterii. Innym czestym powodem zastosowania uktadoéw przetwornic napiecia statego sq
bardzo wysokie wymagania odbiornikéw krytycznych co do stabilno$ci napiecia zasilania. Odbiorniki
te nie moga by¢ bezposrednio dotaczone do baterii blokowych.

Szczegoélnym rodzajem zastosowania przetwornic DC/DC jest uktad zasilania z dwach niezaleznych
zrodet DC (np.: dwie baterie), na wspolne obcigzenie. Uklady przetwornic napiecia DC/DC sg
produkowane w kilku wersjach wykonania:

e EPIMS,
e EPIMC,
e EPIM,

e EPICW,
e EPICS.

EPI MS - systemy z modutami zabudowanymi w szafach przemystowych. Ukiady te dajg mozliwosci
budowy przetwornic napigecia 0 znacznych mocach wyjsciowych. Uktady pozwalajg na zabudowe pél
rozdzielczych, a takze umozliwiajg tworzenie systeméw zasilanych z wielu pdl DC. Ponadto system
moze by¢ wyposazony w inne niezbedne funkcjonalnosci.

EPI MC — moduty mocy przetwornic wraz z kontrolerem pracy. Moga by¢ wykonane w wersji
gabarytowej 4U oraz 6U. Uktady przeznaczone sg do samodzielnej pracy lub jako moduty dodatkowe
w prostownikach, rozdzielniach, czy tez w innych systemach zasilania.

Strona 49



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

EPI M - moduty mocy przetwornic bez kontrolera pracy, przeznaczone sg do taczenia rdwnolegtego
kilku modutdw w jednej szafie przemystowej. Wspdtpracujg z kontrolerem zewnetrznym, ktory
monitoruje parametry wszystkich modutéw. Gtéwne przeznaczenie uktadéw - budowa systeméw
wielomodutowych typu MS.

EPI CW — uktady matej mocy (do 10kW), ktére moga pracowa¢ samodzielnie. Dostepne w wersji do
wieszania na $cianie. Wyposazone w petng kontrole pracy systemu. Wykonanie matogabarytowe.

EPI CS - uktady matej mocy (do 10kW) mogace pracowa¢ samodzielnie. Obudowa matogabarytowa
stojaca. Wyposazone w petng kontrole pracy uktadu. Budowa analogiczna do systeméw EPI CW.

Dzieki zastosowaniu tranzystoréw IGBT przetwornica pracuje z modulacjg szeroko$ci impulsu (PWM)
i czestotliwo$ciag ponadakustyczng co charakteryzuje sie:

o Wysoka stabilnoscig napie¢ oraz pradéw wyjsciowych,
e Bardzo niskimi tetnieniami pradu i napigcia wyjsciowego,
e  Matymi gabarytami i masa,
e  Cichg pracg,
o Wysoka sprawnoscia.
Urzadzenia wykonywane w technice modutowej charakteryzujq sie nastepujacymi wtadciwosciami:
e Moduly pracujg niezaleznie (uktady EPIMS),
e  Automatyczne wyréwnywanie pradow pomiedzy modutami (uktady EPI MS),

o W przypadku awarii uszkodzony modut jest odtaczany wymagany prad jest dostarczany
przez pozostate moduty (uktady EPI MS),

e Wymiana modutu jest mozliwa w czasie nieprzerwanej pracy zasilacza m(uktady EPI MS).

BRI sg to urzadzenia do kontrolowanego roztadowania bateri w celu zoptymalizowanej ich
eksploatacji i utrzymania.

Rys. 5 Przyktadowa wizualizacja systeméw BRI

Urzadzenie przeznaczone jest do kontrolowanego roztadowania baterii ze statym, zadanym pradem.
Zadawanie parametrow procesu nastepuje przy wykorzystaniu klawiatury wyswietlacza LCD,
umieszczonej na plycie czotowej. Roztadowanie przeprowadzane jest do momentu, gdy napigcie
baterii osiggnie ustawiony, minimalny poziom lub po uptywie zadanego czasu roziadowania.
Urzadzenie umozliwia rejestracje parametréw procesu roztadowania i przesytanie za pomocg tacza
RS do komputera klasy PC.

Urzadzenie roztadowania kontrolnego BRI charakteryzuje sie nastepujacymi parametrami:

e  Automatyczne odtgczenie od baterii po osiagnieciu zadanych parametrow procesu,
e  Mate pulsacje i niski poziom wyzszych harmonicznych pradu pobieranego z baterii,
e  Rejestracja parametrow procesu roztadowania.

Rys. 6 Schemat dziatania opornicy BRI

TERIA

Urzadzenie posiada wbudowane rezystory umozliwiajace roztadowywanie baterii mocg do 12kW (w
zalezno$ci od napigcia baterii i znamionowego pradu roztadowania).
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Zastosowanie przeksztattnika energoelektrycznego pozwala na stabilizacje pradu roztadowujgcego
na statym, okreslonym wcze$niej poziomie, pomimo zmian wartoci napiecia baterii. Sterowanie
mikroprocesorowe pozwala uzyska¢ stabilng prace uktadu i obstuge urzadzenia za pomocg j konsoli
operatorskiej.

Systemy BFI (falowniki / systemy UPS) sg zespotami zasilania gwarantowanego pradu
przemiennego dostosowanymi do potrzeb zaktadow przemystowych o wysokich wymaganiach
niezawodnosci, parametrow technicznych i pewnosci zasilania.

Zadaniem systemdw zasilania gwarantowanego pradem przemiennym AC jest bezprzerwowe
zasilanie krytycznych odbiornikéw, napigciem o stabilizowanych parametrach. Krytycznymi
odbiornikami sg urzadzenia lub cate systemy, ktére wymagaja bezprzerwowego zasilania ze wzgledu
na konieczno$¢ utrzymania ciggtosci procesow technologicznych (np. przemyst) lub biznesowych (np.
banki, telekomunikacja, etc.) lub / i wymagajq idealnych parametréw napiecia zasilania dla
wiasciwego i niezawodnego dziatania.

Podstawowym elementem systeméw zasilania gwarantowanego jest falownik, przetwornica
przetwarzajaca napiecie statle na napigcie przemienne jednofazowe lub tréjfazowe. Falowniki
speiajg, funkcje zrodta napigcia przemiennego, a w rozbudowanych systemach zasilania petnig
réwniez funkcje filtracyjno-stabilizacyjne, gwarantujac wysoka, jako$¢ zasilania poprzez podwdjng
konwersje energii. Falowniki wigkszych mocy produkowane sq jako konstrukcje rownolegte.

Falowniki typu BFI to urzadzenia energoelektroniczne  pracujgce w  technice
wysokoczestotliwo$ciowej na bazie tranzystoréw IGBT z modulacjg szerokosci impulsow PWM.
Falowniki te w zalezno$ci od przeznaczenia oraz mocy oprocz bloku podstawowego dodatkowo moga
by¢ wyposazone w:

e  Prostownik w torze gtéwnym typu PBI lub prostownika z transformatorem wej$ciowym - 6
lub 12 pulsowym,

e  Konwerter napiecia DC/DC (w przypadku konieczno$ci podniesienia napiecia posredniego
i zapewnienia separacji galwanicznej od zrédta zasilania) — przetwornicy pradu statego
EPI,

o WyjSciowy transformator izolacyjny,
e Uktad bypassu elektronicznego (obejscia) SKB,
e  System automatycznego nadzoru typu SAN,

e  Baterie chemiczng, ktéra zapewnia zadany czas autonomii oraz wydzielony prostownik
impulsowy do tadowania buforowego baterii.

Falowniki zabudowane w szafie przemystowej (typ BFI MS) sg dedykowane do pracy na obiektach,
ktore wymagajg zrédta zasilania o wysokiej niezawodnosci i jakosci parametrow elektrycznych.
Systemy pracujq w podstawowej konfiguracji on-line. Szerokie mozliwosci konfiguracyjne oraz
adaptacyjne tych uktadow czynig je jednymi z najbardziej uniwersalnych i popularnych.

Falowniki mozemy podzieli¢ na grupy pod wzgledem rodzaju napiecia wyjSciowego uktady jedno —
trojfazowe. Uktady moga by¢ zasilane z réznych napie¢ statych.

Falowniki typu compact dostepne sa w wers;ji stojacej (CS) i wersji wiszacej (CW). Falownik w wersji
stojacej wyposazony jest w mocowang do podtoza podstawe, uktad w wersji wiszacej mocowany jest
do Sciany za pomocq dotgczonych do urzadzenia uchwytéw. Uktady mimo niewielkich gabarytéw i
prostej budowy charakteryzujg sie petng funkcjonalnoscig i spetniajg wysokie wymagania odnosnie
jakosci generowanego napiecia. Falowniki pracujg w uktadzie on-line. Moce uktadéw do 10kVA.

Falownik moze by¢ wykonany w wersji z bypassem elektronicznym i / lub remontowym. Dla bardziej
wymagajgcych klientbw w tej wersji wykonania moze by¢ réwniez zabudowany System
Automatycznego Nadzoru typu SAN. Istnieje mozliwos¢ zabudowy bypassu remontowego oraz
uktadu SZR na wejsciu. Urzadzenia moga by¢ wykorzystane w wersji jedno lub tréjfazowe;.

Falowniki w wersji wykonania compact mozemy podzieli¢ na grupy pod wzgledem rodzaju napigcia
wyjsciowego uktady jedno - tréjfazowe. Uktady moga by¢ zasilane z réznych napie¢ statych.

Systemy FAT sa ukladami zasilania gwarantowanego silnikow asynchronicznych pradu
przemiennego wspdtpracujacymi z baterig zewnetrzna.

Szczegblnym rodzajem falownikéw sg uktady do zasilania silnikéw asynchronicznych - FAT.
Falowniki te cechuje czestotliwoSciowa regulacja predkosci obrotowej silnika. Rozruch napedu
réwniez jest przeprowadzany czestotliwo$ciowo. Systemy moga pracowac ze sterowaniem lokalnym,
zdalnym, jak rowniez w petli sprzezenia zwrotnego, dostosowujac parametry silnika (pompy) do
zadanych warunkéw pracy (ci$nienia, przeptywu). Regulacja predkosci obrotowej silnikéw jest
znacznym zrédtem oszczednoSci energii w wielu systemach pompowych. Falowniki typu FAT jako
jedne z niewielu na rynku moga pracowa¢ z baterii napigcia statego badz z zasilania
gwarantowanego DC, co jest wykorzystywane do budowy systeméw niezawodnego i
bezprzerwowego zasilania silnikdw asynchronicznych.

Falowniki zabudowane w szafie przemystowej (typ FAT MS) sg dedykowane dla najbardziej
wymagajacych Klientow. Uktady pracujace w podstawowej konfiguraciji on-line.

Falowniki wystepuja w wersjach:

e  FAT podstawowej do pracy z baterii lub zasilania DC,
o  FATz w uktadach z zasilaczem sieciowym,
e 2x FAT (2xFATz) jako uktady dwu lub wielofalownikowe pracujace na kilka silnikow.

Podstawowym rodzajem obudowy jest zabudowa w szafie przemystowej uktady typu FAT MS, FATz
MS.

Dla silnikéw o matej mocy do 2,2 kW jest mozliwo$¢ zabudowy uktadu w obudowie typu compact. Sg
dostepne dwie wersje uktad wiszacy FAT CW oraz uktad stojacy FAT CS.
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System zasilania potrzeb wiasnych stanowi zawansowane wielonapieciowe zrodio zasilania
wszystkich systeméw w trakcie normalnej i autonomicznej pracy stacji elektroenergetyczne;.

System zasilania potrzeb wtasnych przeznaczony jest do zasilania automatyki zabezpieczeniowej i
urzadzen pomocniczych na stacjach dystrybucyjnych zaréwno 110/15 kV (110/20 kV), jak i
400/220/110/15 kV. Przedstawione uktady zostaty zaprojektowane zgodnie z obowigzujacymi
zaleceniami i normami oraz wspdtczesnymi trendami w dziedzinie konstruowania rozdzielnic i
urzadzen energoelektronicznych.

W sktad systemu zasilania potrzeb wkasnych wehodza;

e Dwusekcyjna rozdzielnica 400/230V AC,
Uktad SZR z automatyka,

e Jedno lub dwusekcyjna rozdzielnica 220V DC,

e  Jeden lub dwa komplety: prostownik 220V DC - bateria 220V DC,
e Jednosekcyjna rozdzielnica napiecia 230V AC gwarantowane,

e  Falownik napiecia 230V AC gwarantowane,

e  System nadzoru SAN,

e  Rozdzielnica napigcia 48V DC lub 24V DC (opcja).

Systemy Automatycznego Nadzoru (SAN) to urzadzenia automatycznego nadzoru, kontrolujace
dowolne parametry zapisujace ich chronologie i generujace odpowiednie alarmy.

System SAN przeznaczony jest do monitorowania napie¢, praddw, temperatur, stanu fgcznikow,
stanu pracy baterii w rozdzielnicach potrzeb witasnych. Pomiary i analiza mierzonych wielkosci
odbywa sie w sposdb ciagty. SAN pozwala na szybkie wykrycie nieprawidtowosci w pracy systemu
zasilania i powiadomienie uzytkownika o wystepujacych stanach alarmowych.

Rys. 7 Schemat budowy SAN
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PULSTAR to systemy UPS wyposazone w ogniwa paliwowe zasilane wodorem, wysoko ekologiczne
2r6dio zasilania przeznaczone dtugotrwatego zasilania pradem statym lub zmiennym.

Ogniwa paliwowe zamieniaja bezposrednio energie zawarta w zwigzkach chemicznych na energie
pradu statego. Zamiana ta nastepuje przy wysokiej sprawnosSci energetycznej i bardzo matym
negatywnym oddziatywaniu na $rodowisko. Ogniwo paliwowe zasilane jest wodorem, a tlen potrzebny
do reakcji chemicznej pobierany jest z powietrza atmosferycznego.

Rys. 8 Przyktadowy wyglad systemu PULSTAR
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System zasilania awaryjnego z ogniwem paliwowym PULSTAR zostat wdrozony do pracy u wielu
komercyjnych klientow (pierwsze wdrozenie odbyto sie w 2003 r.), jak réwniez m.in. na 4 uczelniach
wyzszych: Politechnika Gdanska, Politechnika tdédzka, Politechnika Warszawska, Politechnika
Slaska. Dostarczone na uczelnie systemy zasilania skiadaly sie z nastepujacych elementéw: ogniwa
paliwowego o mocy 1,2 kW, przetwornicy DC/DC stabilizujacej napigcie z ogniwa, falownika
umozliwiajacego zasilanie z systemu odbiornikéw przemiennopradowych, a takze wspdiprace
systemu z siecig rozdzielcza niskiego napiecia. System zasilania wyposazony w uktad nadzoru
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bedacy integralng jego czescig pozwala na zdalne sterowanie systemem oraz odczyt wszystkich
parametrow pracy systemu. Celem dostaw systemu PULSTAR do jednostek naukowo-badawczych
jest badanie samych ogniw paliwowych, jak teZ systemu w catosci. Wspdtpraca z uczelniami umozliwi
im podniesienie poziomu ksztatcenia, wzbogacajac program nauczania o najnowsze technologie w

dziedzinie wytwarzania energii elektryczne;.

5.13.3. Rozwijane produkty

Zesp6t R&D prowadzi obecnie szereg prac badawczo-rozwojowych w zakresie rozwigzan dla
odbiorcow z branz energetyki atomowej i odnawialnych zrédet energii.

Tab. 3 Ukonczone projekty rozwojowe Grupy

Lp. Projekt rozg::tzecia zakoDriact:enia
1. | Filtr aktywny wersja 1.0.” sty 05 lip 07
2. | ,Falownik Mocy 1.8MW Mega wersja 2 cze 05 lip 09
3. | ,Falownik FAT wersja 2.0 gru 05 maj 07
4. | Prostownik bateryjny PBI wersja 3.0 sty 06 sie 09
5. | ,Falownik EKO wersja 1.0" (0 mocy 1.1kW) sty 07 mar 10
6. | ,Falownik wersja Orlen” sty 07 mar 09
7. | Konwerter IEC — SAN-4-14-4-IEC do PBIM lut 07 lut 08
8. | Modut BFIz 96/230 ,Australia” sie 07 paz 07
9. | Software komunikacyjny ,SAN-DIR wersja 1.0 maj 07 lut 09
10. | SAN 5-1-5 wersja 1.0 maj 07 paz 12

11. | Przetwornica 3kV wersja 1.0 sty 08 maj 10

12. | Konsola DC-CON2-FAT — wersja 1.0 dla modutu FAT kwi 08 cze 10
Opornica roztadowcza typu BRI ze sterowaniem typu . .

13- 1 DC-DEV, wersja 1 kwi 08 maj 10

14. | Filtr aktywny wersja 2.0 maj 08 maj 10
Sterowanie falownika tréjfazowego do pracy

15. | autonomicznej z transformatorem wyjsciowym D/Y — maj 08 cze 10
FALKuC11 wersja 1.0

16. | SAN3-4-2 karta izolowanych wej$¢ analogowych cze 08 maj 10

17. | SAN 3 wersja 2 sty 08 mar 10
Cze$¢ mocy falownika 10kVA oparta na modutach: .

18- | ZSF10-1, ZBF10-1, BFI-10ST-1v1.0 maj 09 cze 09

19 Przetwornica EPI ze sterowaniem procesorem DSP w mai 09 sie 10

" | oparciu o sterownik DC_DEV |

Nowoczesny system zasilania wykorzystujacy

20. | konwencjonalne i odnawialne zrodta energii cze 10 lis 12
elektrycznej

21. | Prostownik bateryjny tyrystorowy wersja 1.0 lut 12 sty 13

Zréadfo: Emitent
Tab. 6 Prowadzone projekty rozwojowe Grupy
Lp. Projekt Data . D,ata .
rozpoczecia zakonczenia
1. | Filtr hybrydowy wersja 1 lis 12 w trakcie
9 System kontroli stanu izolacji sieci pradu statego lis 12 W trakcie

SAN2 wersja 1
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Falownik tréjfazowy w obudowie modutowej .
3. . . ; sty 13 w trakcie
przeznaczony do pracy rownolegtej — wersja 2.0.
4. | Konwerter protokotéw w standardzie IEC 61850 sty 13 w trakcie
Przetwornica trakcyjna zasilajaca urzadzenia .
5. lut 13 w trakcie
wagonowe

Zrédfo: Emitent.

Produkty dla trakcji dynamicznej

Nowe produkty majg mie¢ zastosowanie w pojazdach takich jak: pociggi, tramwaje czy metro.
Poczatkowo zostang opracowane systemy do zasilania urzadzern poktadowych w zespotach
trakeyjnych i tramwajach, a pézniej do napedow.

W segmencie trakcji dynamicznej potencjaini klienci Spotki to m.in. PESA, Newag i Solaris
(tramwaje). Ostatnio obserwuije sig, ze miasta kupujg nowe sktady tramwajowe i modernizuja tabor.

Emitent obecnie jest w fazie testowej swojego nowego rozwigzania. Emitent ocenia, iz do korica 2013
r. powinny powsta¢c dwa kolejne produkty. Przewiduje sie, ze sprzedaz produktow zostanie
rozpoczeta w 2014 r.

Prostowniki tyrystorowe PBIT

Emitent testuje rowniez prostowniki tyrystorowe typu PBIT sg przeznaczone do pracy w energetyce
nuklearnej w statopradowych systemach zasilania wykorzystujacych baterie buforowg. Z uwagi na
specyficzne wymagania tej gatezi energetyki w uktadach chtodzenia blokéw mocy zasilaczy nie
stosuje sie wentylatorow, bazujac na chtodzeniu konwekcyjnym. Ponadto konstrukcja mechaniczna
urzadzen umozliwia ich instalacie w rejonach o wysokim ryzyku wystapienia wstrzasow
tektonicznych. Prostowniki wyposazone sg w bufor zdarzen i bufor archiwalny umozliwiajace
rejestracje standw pracy zasilacza, ponadto wyposazone sg porty USB 2.0 pozwalajace na
komunikacje z systemem komputerowym.

Filtry hybrydowe

Emitent testuje filtry hybrydowe stuzace do ograniczenia negatywnego oddziatywania na sie¢
zasilajacq odbiordw o nieliniowej charakterystyce obwodu wejsciowego, takich jak wszelkiego rodzaju
falowniki napedowe, prostowniki tyrystorowe itp. Ograniczenie negatywnego oddziatywania
odbiornika uzyskuje si¢ poprzez eliminacje wyzszych harmonicznych w pradzie pobieranym przez
odbiornik z sieci zasilajacej. Ponadto uktad umozliwia rowniez kompensacje mocy. System filtrdw
hybrydowych skiada sie z czesci energoelektronicznej réwnolegtego filtra aktywnego oraz z czesci
pasywnej rownolegtego filtra biernego.

5.13.4. Dziatalno$¢ zaktadéw Emitenta

Dziatalno$¢ zaktadu Emitenta w Zielonce

APS Energia S.A. z siedziba w Zielonce prowadzi prace w zakresie projektowania, produkcji oraz
dystrybucji urzadzen znajdujacych sie w ofercie Grupy. Réwniez w Zielonce znajduje sie siedziba
Zarzadu Emitenta, centralna administracja oraz dziat badan i rozwoju (R&D).

Terminy realizacji produkcji w przypadku wyrobow zestandaryzowanych wynoszg ok 4-8 tygodni. W
przypadku realizacji zamoéwien zindywidualizowanych, wymagajacych uczestnictwa projektantow
moga ulega¢ wydtuzeniu do ok 4 miesiecy.

Na ponizszym schemacie zestawiono kolejne procesy zwigzane z powstawaniem produktow.

Rys. 9 Schemat powstawania produktu

Produkcia (od2 Implementacja

do 4 tygodni) {ﬁlggif

Pre-produkcia

{do 4 tygodni)

Zrodfo: Emitent.

| etap — pre-produkcja

Pierwszym etapem kazdego zaméwienia jest kontakt z klientem oraz ewaluacja jego potrzeb.
Nastepnie klient sktada zamowienie, w ktorym okresla specyfikacje potrzebnego produktu.
Zamdwienie trafia do inzyniera zatrudnionego przez Emitenta. We wspoipracy z klientem ustala on
optymalng specyfikacje danego systemu. Na koncu nastepuje ustalenie ostatecznej postaci
zamowienia (wraz z jego dokumentacjg techniczna) oraz podpisywany jest kontrakt.

Pazniej nastepuje faza planowania produkcji oraz alokacji zasoboéw. Nadzér nad projektem obejmuje
inzynier projektu. Zostaje rowniez powotany zespdt projektowy, ktérego sktad i wielko$¢ zalezne sg
od terminu realizacji oraz stopnia skomplikowania zamdwienia.

Ostatnim etapem pre-produkcji jest sporzadzenie dokumentacji technicznej. W przypadku
standardowych zaméwien odpowiednia dokumentacja wyszukiwana jest w istniejacej bazie danych.
W przypadku niestandardowych zaméwien modyfikacje dokumentacji moga okaza¢ sie niezbedne.

Il etap — produkcja

Na podstawie dokumentacji projektu sporzadzona zostaje lista materiatéw niezbednych do jego
realizacji.

Najpierw montuje sie pdtprodukty i komponenty takie jak obwody elektroniczne oraz transformatory.
Wszystkie wyprodukowane komponenty poddawane sg nastepnie testom w celu wyeliminowania
wadliwych jednostek. Nastepnie komponenty sktadane sg w wigksze moduty. Réwniez na tym etapie
prowadzone sg regulame kontrole jakosci. Na korcu faczy sie wszystkie komponenty tak, aby
powstat gotowy produkt. Gotowy produkt réwniez poddawany jest szczegbtowym testom
niezawodnosci i dopiero po ich pozytywnym ukonczeniu przygotowywany jest do wysyiki.
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Il etap — implementacja

Przed wysytka na gotowym produkcie umieszcza sie znaki firmowe Emitenta. Konieczne jest rowniez
zapewnienie estetycznego wygladu gotowego systemu. Przygotowuje sie réwniez instrukcje
uzytkowania, raport z przeprowadzonych kontroli jakosci oraz karte gwarancyjna.

Pézniej nastepuje wysytka gotowego systemu do zamawiajacego. Transport odbywa sie zwykle
droga ladowa, w przypadku zaméwien w geograficznie odlegtych rejonach $wiata konieczny moze sie
okaza¢ transport morski lub lotniczy. Systemy produkowane przez Spotke sg wrazliwe na wstrzasy,
wobec czego pakuije sie je w odpowiedni, bezpieczny dla produktu sposéb.

Kolejng fazg procesu implementacii jest dostarczenie systemu do lokalizacji wskazanej przez klienta i
jego uruchomienie.

|V etap — pdzniejszy serwis

Pierwszym etapem obstugi systemdw po ich uruchomieniu jest serwis gwarancyjny. Emitent udziela
na swoje produkty gwarancji od 1 roku do 3 lat. Mozliwe jest dodatkowe, odptatne wydtuzenie okresu
gwarancji nawet do 10 lat. Po okresie gwarancji $wiadczone sg ustugi polegajace na serwisie sprzetu,
jego testach technicznych oraz modernizacjach.

Dziatalno$¢ spotki zaleznej ENAP S.A. w Wilczkowicach Gérnych (gmina Kozienice)

Spotka ENAP S.A. powstata jako spotka pracownicza w IV kwartale 2001 r. O jej powstaniu
zadecydowata kadra Energoaparatury S.A. oddziat Kozienice. Spotka zostata wigczona w sktad
Grupy APS Energia w 2008 r.

Obecnie dziatalno$¢ spotki skupia sie na dwoch podstawowych segmentach:

e  Ustugodawca w zakresie dostawy, montazu i serwisu aparatury kontrolno-pomiarowej
i automatyki (AKPiA) oraz prac elektrycznych i teletechnicznych,

e Ustugi serwisowo-montazowe w energetyce alternatywnej (np. instalacja paneli
fotowoltaicznych).

ENAP S.A. oferuje m. in.: opracowywanie dokumentacji projektowej, kompletacje urzadzen
obiektowych, elementéw pomiarowych i sterownikéw, wykonywanie prefabrykatéw montazowych,
dostawe materiatéw i montaz urzadzen na obiektach, tworzenie oprogramowania sterownikdw i
wizualizacji obiektéw, wykonywanie prac regulacyjno-pomiarowych, rozruch mechaniczny i
technologiczny wraz ze szkoleniem obstugi, opracowywanie dokumentacji powykonawczej i inne.

Spétka nie prowadzi wtasnej produkcji. Jej przychody pochodzg ze sprzedazy ustug instalacyjnych,
montazowych, serwisowych i regulacyjnych bezposrednio u klienta. Wedlug stanu na dzien
sporzadzenia Dokumentu, ENAP zatrudnia ok 100 oséb, z ktorych ok. 80 stanowig inzynierowie i
pracownicy montazowi.

W segmencie odnawialnych zrodet energii ENAP S.A. dziata jako dystrybutor lub oferuje instalacje
gotowych aplikacji przy uzyciu zakupionych komponentow. W$rod oferowanych produktéw znajdujg

si¢ panele fotowoltaiczne, turbiny wiatrowe, agregaty pradotworcze, falowniki fotowoltaiczne EKO
oraz urzadzenie bedace kontrolerem tadowania baterii w systemach zasilanych panelami
fotowoltaicznymi SOLAR-REG2. Rozwigzania w zakresie OZE sq rowniez oferowane na rynkach
zagranicznych.

Konkretne inwestycje, zrealizowane przez firme¢ ENAP, to liczne instalacje fotowoltaiczne dla
sygnatéw drogowych — tzw. systemy hybrydowe (systemy fotowoltaiczne i wiatrowe) dla aktywnych
sygnatéw drogowych umieszczonych na drogach i autostradach oddalonych od punktéw sieci
konwencjonalnej badz trudno dostepnych. Instalacje

Spotka ENAP zainstalowata takze mate elektrownie fotowoltaiczne. Kolejnym zakohczonym
projektem firmy ENAP w zakresie OZE jest budowa elektrowni hybrydowej (fotowoltaicznej i
wiatrowej) 0 mocy 1 MW facznie.

Obecnie siedziba spotki miesci sie w nowo wybudowanym, oddanym do uzytku w potowie 2012 roku
budynkiem biurowo-produkcyjnym (powierzchnia biurowa wynosi ok. 500 m2, powierzchnia
produkcyjna wynosi ok. 1000 m2). Na dachu obiektu znajduje sie jedna z nielicznych w Polsce
elektrowni solarnych o mocy 30 kW, ktéra zaspokaja czes$¢ zapotrzebowania spétki na energie
elektryczna. Projekt byt wspétfinansowany ze $rodkéw unijnych w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Mazowieckiego 2007 — 2013, Dziatanie 1.5 Rozwdj przedsiebiorczo$ci
(szerszy opis w pkt. 5.17 Dokumentu).

Plany dotyczace wykorzystania hali produkcyjnej obejmujg, po uprzednim usprzetowieniu
przeniesienie do niej czesci produkcji z siedziby Emitenta w Zielonce. Przeniesiona produkcja
miataby obejmowa¢ m. in. montaz szaf zabezpieczen, szaf automatyki, szafek kablowych
i licznikowych. Oprécz przeniesienia czesci produkciji, planowane jest usprzetowienie i otwarcie
laboratorium wysokich mocy do 2MVA, ktére bedzie moglo stuzy¢ testowaniu produktéw APS
Energia.

Rys. 10 Obiekt w Kozienicach z elektrownia solarng na dachu (ENAP S.A.)
o o

3
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Przyktadowo w zakresie ustug zwigzanych z AKPIiA, w listopadzie 2012 r. ENAP po trzech
miesigcach prac remontowych uruchomit w Elektrowni Dolna Odra (PGE) turbozespét nr 6 o mocy
200MW. Remont AKPIA dotyczyt zaréwno w czgSci okototurbinowej, jak i na samej turbinie. Po raz
pierwszy w historii ENAP wykonano prace remontowe w obrebie korpuséw i izolacji termicznej
maszyny wirujgcej. Roéwniez po raz pierwszy ENAP odpowiadat za kontrole uktadow regulacii
turbozespotu w trybie pracy ,z wiodaca turbing’.

Wedtug szacunkéw ENAP efekty synergii zwigzane z przeniesieniem czesci produkcji z APS Energia
S.A. z siedzibg w Zielonce do obiektu w Kozienicach mogg spowodowaé wzrost przychodéw od 20 do

50%.

Pozostate spétki zalezne Emitenta stanowig przede wszystkim sie¢ dystrybucyjng produkowanych
przez APS Energia S.A. urzadzen. Pozostate spotki zalezne zostaly opisane w pkt. 5.11 Dokumentu.

5.13.5.

Tab. 4 Wybrane zrealizowane projekty Grupy

Wybrane zrealizowane projekty Grupy

Gazpromu.

Rola APS:

Dostawa oraz instalacja produktéw BFI
oraz PBI przy rurociggu Nord Stream.

Lata realizacji: 2004-2008

Wartos¢ projektu: | 8 min PLN
Zamoéwienie wojskowe dla NATO, jedno

NATO, Polska Opis: z najwiekszych zaméwien na rynku

systemow zasilania awaryjnego w Polsce.
Dostawa, instalacja oraz udzielenie
wieloletniej gwarancji na urzadzenie HPI

Rola APS:

oraz PBI stuzace na okretach wojennych
NATO.

Lata realizacji: 2010-2011

Wartos¢ projektu: | 5 min PLN
Dostawa urzadzen zasilania awaryjnego do

PKN Orlen, Polska Opis: PKN Orlen, jednej z najwigkszych
pIs: korporacji przemystu naftowego w Europie

Srodkowo-Wschodniej.
Modernizacja systemow zasilania pradem

Rola APS: statym i pradem zmiennym. Dostawa
systemoéw BFI oraz PBI (wraz z bateriami).

Lata realizacji: 2010

Wartos¢ projektu: | 3 min PLN

Opis: Zapewnienie zasilania gwarantowanego

Gazprom, Rosja

w instalacjach rurociggu gazowego

Lata realizacji: 1996-2011

Wartos¢ projektu: | 10 min PLN
Implementacja urzadzen zasilania

ENEA, Polska Opis: awaryjnego w Elektrowni Kozienice,

najwiekszej elektrowni weglowej w Polsce.
Dostawa oraz instalacja urzadzen zasilania

Rola APS: awaryjnego w newralgicznych instalacjach
elektrowni, w tym przy turbinach.

Lata realizacji: 2009-2010

Wartos¢ projektu: | 2 min PLN

Strona 56




Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

Dostarczenie wysoko
zindywidualizowanych rozwiagzan
Obis: w dziedzinie awaryjnego zasilania dla
KazMunayGas, Kazachstan P KazMunayGas, kazachskiego dostawcy
gazu.
Dostawa i instalacja systeméw zasilania
Rola APS: awaryjnego pradem statym i pradem
zmiennym.
Lata realizaciji: 2010-2011

- “
AL 0N
0 2,

Wartos¢ projektu: | 1 min PLN

Dostawa systemoéw zasilania awaryjnego
Opis: dla stacji metra w Baku, stolicy
Baki Metropoliteni, Azerbejdzanu.

Azerbejdzan

Dostawa i instalacja produktéw PBI oraz
Rola APS: systemow zasilania pragdem statym oraz
pradem zmiennym.

5.13.6. Dostawcy

Emitent zaopatruje sie u dostawcéw w podstawowe potprodukty oraz komponenty stuzace do
montazu produktéw pod markg APS Energia.

Do najwazniejszych materiatéw i towaréw nabywanych przez Emitenta naleza;

e Drobne elementy elektroniczne oraz pétprzewodniki mocy — do gtéwnych dostawcow
naleza Semikron, Mitsubishi, Texas Instruments, Atmel, Maxis.

e  Szafy sterownicze - do gtéwnych dostawcédw nalezy Rittal.

e  Podzespoly elektromagnetyczne oraz transformatory — do gtéwnych dostawcow nalezg
IMEL/Trafomec, Sigma Electronics.

o  Baterie przemystowe, ktére s jedynym samodzielnym ogniwem dostarczanych systemoéw,
ktére nie jest produkowane przez Emitenta. Do gtdwnych dostawcéw baterii nalezg
globalni gracze tacy jak: FIAMM, Sunlight i Hoppecke.

o  Kable — do gtéwnych dostawcdw naleza nkt cables, Technokabel, TELE-FONIKA Kable.

W opinii Zarzadu Emitent nie jest uzalezniony od Zadnego dostawcy. W kazdej z grup
asortymentowych zrodiem zaopatrzenia jest przynajmniej dwéch niezaleznych od siebie dostawcow.
Dostawy realizowane sg na podstawie uméw ramowych i wieloletniej wspétpracy.

Wszystkie elementy kluczowe dla produkowanych systeméw sga montowane w siedzibie Emitenta.
Emitent dysponuje witasnym, wewnetrznym magazynem komponentéw niezbednych w trakcie
procesu produkcyjnego.

Ponad 80% zakupow zaopatrzeniowych Grupy realizowanych jest w Polsce.

Proces zaopatrzenia uruchamiany jest z chwilg przyjecia zamoéwienia ztozonego przez klienta. Cze$¢
materiatow, o diuzszym terminie dostaw zabezpieczona jest we wtasnym magazynie.

Odnotowa¢ nalezy, iz rynek komponentéw elektronicznych charakteryzuje si¢ wzmozonymi okresami
aktywnosci, podczas ktdrych mozliwe sg przejSciowe trudnoSci z zaopatrzeniem oraz wydtuzenie
terminéw dostaw. Spotka jest zabezpieczona przed tymi fluktuacjami dzieki mozliwosci
przeksztatcenia i dostosowania innych, dostepnych komponentéw tak, aby stanowity one substytuty
niedostepnych czesci.

5.13.7. Rynki zbytu i odbiorcy

Gtéwnym rynkiem operacyjnym Emitenta jest Polska, jednak od wielu lat Grupa rozwija swojg
dziatalno$¢ poza granicami Polski. Dotychczas Grupa APS otworzyta 8 biur w 5 krajach. Spétka od
wielu lat obecna jest na rynkach zagranicznych, m. in. w krajach Europy Wschodniej (Rosja,
Kazachstan, Azerbejdzan, Litwa, Biatorus, Uzbekistan, Gruzja, Ukraina), w krajach Unii Europejskiej
(Czechy, Stowacja, Hiszpania, Holandia, Macedonia) i w innych krajach $wiata (Arabia Saudyjska,
Australia, Irak, RPA, Egipt, Kuwejt).

Rys. 11 Rynki dziatalnosci Grupy APS

I Sprzedaz Grupy APS @ Biura Grupy APS
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Rys. 12 Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy Grupy (szacunek na 2012 r.)

Eﬁm m Polska mRoga

u Czechy m Azerhejdan
K.azachstan u | kraina

B Pozostate

Zrodio: Emitent.

Gtownymi odbiorcami urzadzen Emitenta sg klienci, dla ktorych wysoka niezawodno$¢ pracy
urzadzen oraz wysokie parametry techniczne sg elementem krytycznym. Oferowane przez Spétke
systemy zasilania awaryjnego zapewniajg ciggtos¢ procesdw produkcyjnych i mozliwos¢ dziatania w
przypadku zaktocen lub awarii zasilania podstawowego. W ten sposéb Spétka pomaga klientom
wyeliminowa¢ zagrozenie stratami w przypadku awarii zasilania.

Emitent realizuje zamdwienia dla przedsigbiorstw z nastepujacych sektorow:

o  Energetyka,

e Przemyst rafineryjny,

e Przemyst petrochemiczny,

e  Przemyst wydobycia oraz transportu gazu i ropy naftowej,
e  Pozostaly przemyst,

e  Sektor obronny,

e  Stuzba zdrowia.

Urzadzenia Grupy pracujg m.in. na polach wydobywczych $wiatowych koncermnéw naftowych. Wéréd
klientow Grupy sg m.in. PKN Orlen, Gaz-System, Vatennfall, Nord Stream. Ponadto jednym z
najwazniejszych klientdw APS jest Gazprom — APS jest jedng z czterech firm, ktérych urzadzenia sg
wykorzystywane w instalacjach Gazpromu.

APS zainstalowat ponad kilka tysiecy systeméw w ponad 20 krajach na catym $wiecie.

Rys. 13 Udziat segmentéw odbiorcow w przychodach Grupy w 2012 r.

19%
B Energetyka

Mafaigaz

Fozostate

Zrécito: Emitent.
Popyt na produkty Emitenta wynika przede wszystkim z:

e  Udziatu w nowych inwestycjach w energetyce, przemysle rafineryjnym, gazownictwie oraz
innych branzach, ktdre zgtaszaja zapotrzebowanie na nieprzerwane dostawy energii,
e  Modernizacji sprzetu starszego typu (niewyprodukowanego przez Emitenta).

Sektor obronny to przede wszystkim projekty realizowane na rzecz NATO. W stuzbie zdrowia
urzadzenia Emitenta stosowane sa w stacjach dializ, stacjach krwiodawstwa, na salach operacyjnych
czy w pogotowiu ratunkowym (np. przy respiratorach).

Odbiorcy spotki ENAP S.A. w segmencie AKPIA (Aparatura Kontrolno- Pomiarowa i Automatyka) w
znacznej mierze pokrywajg sie z odbiorcami APS Energia S.A. — sg to spétki przede wszystkim z
sektora energetycznego, cieptowniczego, rafineryjnego oraz petrochemicznego. Najwazniejsze ustugi
w tym segmencie dziatalnoci dotycza montazu czujnikéw i zabezpieczen technologicznych w
blokach energetycznych.

ENAP regularnie wykonuje prace zaréwno w kraju (Elektrownia Kozienice, Elektrownia Stalowa Wola,
Elektrownia Betchéw, Elektrocieptownie Siekierki, Zeran i Biatystok, Zaktady Azotowe ,Putawy”,
ANWIL Wioctawek, PCC Rokita), jak i zagranicq (Elektrenai PP Litwa, NARVA totwa, REK Bitola
Macedonia, HYCO Rotterdam Holandia, Karlshamnverket PP Szwecja).

Emitent nie jest uzalezniony od zadnego odbiorcy. Zaréwno w roku 2010 jak i 2011 udziat pieciu
najwigkszych zamoéwien w przychodach Grupy Emitenta ogétem nie przekroczyt 21%, przy czym
najwiekszy, co do wartosci projekt stanowit nie wigcej niz 6% wartosci sprzedazy Grupy ogétem.
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Rys. 14 Udziat poszczegdlnych grup produktowych w przychodach APS Energia S.A. w 2012 r.

25% )
m Syetemypradu zmisnnego (AC)
Syetemypradu statego (ODC)
Swtemyspecialne
Zrédfo: Emitent.
5.13.8. Badania i rozwdj

Utrzymywanie dziatu prowadzacego prace badawczo-rozwojowe jest konieczne ze wzgledu na
znaczny stopien skomplikowania technicznego produktéw Emitenta oraz koniecznos¢ ciagtej
modernizacji stosowanych rozwigzan z uwagi na mozliwe postepy techniczne konkurencyjnych
przedsiebiorstw. Dziat badawczo-rozwojowy ma siedzibe w centrali Emitenta w Zielonce.
Do najwazniejszych celéw prac badawczo-rozwojowych naleza;

o  Dostosowanie produktéw do potrzeb rynku,

e  Obnizenie kosztéw wytworzenia urzadzen,

e  Poprawa niezawodnosci (obnizenie podatno$ci na awarie),

e Poprawa ergonomii urzadzen.
Proces badawczo-rozwojowy mozna podzieli¢ na nastepujace fazy:

e Inicjatywa badawczo-rozwojowa,

e  Projekt technologiczny,

e  Stworzenie dedykowanego oprogramowania,

o  Testy,

e  Implementacja.

Zrédka procesu badawczo-rozwojowego znajduja sie zaréwno wewnatrz, jak | na zewnatrz organizagji
Emitenta. Proces badawczo-rozwojowy motywowany wewnetrznie jest zwykle inicjatywq
zatrudnionych inzynieréw. Prowadzi zwykle do udoskonalenia istniejacych produktow. Proces
badawczo-rozwojowy motywowany zewnetrznie jest zazwyczaj rezultatem nietypowego zaméwienia
ze strony klienta, ktére wymaga modyfikacji istniejacych lub stworzenia nowych rozwiazan.

Kolejng faza procesu badawczo-rozwojowego jest projekt technologiczny. Nastepnie tworzone jest
autorskie, dedykowane oprogramowanie zapewniajace wiadciwe dziatanie produktu. PdZniej
zmodyfikowany produkt przechodzi szereg testow, ktore sprawdzaja niezawodno$¢ zmodyfikowanych
lub nowo zaprojektowanych komponentéw. Pozytywny wynik testow oznacza, ze nowy lub
zmodermizowany produkt zostaje wtaczony do portfolio produktowego Emitenta.

Emitent szacuje, ze cykl zycia technologii wykorzystywanych w jego produktach to ok 5 lat. Gtéwne
zmiany standardowych produktow / systemdw dotyczg sterowania oraz interfejsu uzytkownika.

Srodki na badania i rozwéj Emitent czerpie gléwnie z nastepujacych zrodet:
o Srodki whasne,

e  Subwencje z Unii Europejskiej. Emitent korzysta przy wielu projektach z subwencji na
innowacyjne badania. Wedtug jego szacunkéw subwencje pokrywajg $rednio ok. 50 %
kosztéw procesu badawczo-rozwojowego koniecznego do wprowadzenia do produkcji
nowego produktu.

5.13.9. Zgtoszenia patentowe, certyfikaty, atesty, znaki towarowe

Emitent nie posiada zgtoszen patentowych rozwigzan technologicznych. Brak zgtoszen patentowych
uzasadnia koniecznoscig szczegdtowego opisania wykorzystywanej technologii we wniosku
patentowym. Emitent obawia sie, iz informacja ta mogtaby zosta¢ wykorzystana przez osoby
niepowotane i po dokonaniu niewielkich przerébek postuzy¢ do wytwarzania produktow
konkurencyjnych wobec produktéw Emitenta.

Emitent posiada zarejestrowane znaki towarowe dotyczace znaku handlowego ,APS Energia”. Znaki
towarowe wpisane sg przez Urzad Patentowy RP do rejestru znakéw towarowych pod numerami R-
155542, R-155543, R-192725, R-202891, R-204474, R-204475, Z-307885.

Urzadzenia ze znakiem APS spelniajg wymagania polskich i europejskich norm dotyczacych
bezpieczenstwa, kompatybilnosci elektromagnetycznej, a takze dyrektywy Unii Europejskiej (znak
CE).

Wysoka jako$¢ produktow i ustug APS potwierdzajg zdobyte certyfikaty. Urzadzenia APS poddawane
sq badaniom, ktére przeprowadzajg niezalezne instytucje certyfikujace.
APS Energia posiada kilka certyfikatow firmy Gazprom w tym m.in. na

e urzadzenia niskonapieciowe, urzadzenia dystrybucji i sterowania — rozdzielnie prady
statego o napieciu znamionowym do 220V i pradzie do 1250A. Certyfikat jest efektem
pozytywnego audytu systeméw zasilania gwarantowanego produktéw APS Energia.
Termin waznosci certyfikatow to 05.10.2012 r. - 04.10.2015 r.
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e na urzadzenia zasilajace serii BFI, PBI oraz EPI oraz certyfikat systeméw zasilania o
napieciu wyjsciowym do 380 V i mocy do 150 kVA. Certyfikat jest efektem pozytywnego
audytu systemoéw zasilania gwarantowanego produktéw APS Energia. Celem projektu
certyfikacji urzadzern APS Energia przez firme Gazprom bylo sprawdzenie jakosci
produkowanych systeméw zasilania gwarantowanego, ktére umozliwig stabilng oraz
efektywng prace obiektow energetycznych w Rosji, glownie urzadzen firmy Gazprom.
Termin waznosci certyfikatow to 03.04.2012 r. — 03.04.2015 r.

Ponadto APS Energia posiada certyfikaty GOST-R dot. sejsmicznej wytrzymatosci urzadzen APS
Energia. Certyfikat GOST-R o numerze Ne 0348587 potwierdza zwigkszony stopien bezpieczenstwa
urzadzen narazonych na ekstremalne warunki eksploatacji. Urzadzenia produkcji APS Energia
spetniajg wymagania okreslone normg FOCT 17516.1-90 n.5 i otrzymujg kwalifikacje sejsmiczng do 9
punktow w skali MSK-64. Certyfikaty te umozliwiajg firmie APS Energia uczestnictwo w rdznych
projektach realizowanych w sektorze przemystu — m.in. w projektach zwigzanych z energetyka
atomowa. Termin waznosci certyfikatu GOST R o numerze Ne 0348587: od 14.07.2011 do
13.07.2014. Termin waznosci certyfikatu GOST R o numerze Ne 0042888: od 13.07.2011 do
12.07.2014.

APS Energia posiada rowniez certyfikat OAO «®CK ESC» (OAO FGC UES)- moskiewskiego
centrum badawczego. Certyfikat jednostki OAO «®CK E3C» jest efektem pozytywnego przebiegu
dwu etapowego procesu certyfikacji systeméw zasilania produkcji APS Energia. Celem projektu
certyfikacji urzadzen APS Energia przez centrum badawcze OAO «®CK ESC» byto sprawdzenie
jakosci produkowanych systeméw zasilania gwarantowanego, ktére umozliwig stabilng oraz
efektywng prace obiektéw energetycznych w Rosji. OAO FGC UES to wyspecjalizowane centrum
atestacyjne, ktére odpowiada za utrzymanie ciagtosci dostaw energii, bezpiecznego i efektywnego
funkcjonowania obiektow rosyjskiej sieci energetycznej. OAO FGC UES realizuje rowniez certyfikacje
producentéw urzadzen energoelektronicznych dostarczanych na gtowne obiekty rosyjskiej sieci
elektroenergetycznej. Termin waznosci certyfikatow to 13.12.2010 r. - 13.12.2015 r.

Tab. 5 Wybrane certyfikaty posiadane przez Grupe

Dotyczy Wersja Wazny
Lp.| System ) Norma Zakres certyfikatu Wystawiajacy .
. | Wyréb jezykowa od do
zarzadzania
1 |tak ISO 9001:2008  |Projektow anie, Det Norske Veritas polski, 20.02.2012 28.02.2015
produkcija i serwis (DNV) angielski,
systemoéw zasilania rosy jski
2 |tak OHSAS Uruchamianie i serwis |Det Norske Veritas polski, 01.08.2012 01.08.2015
18001:2007 systemow zasilania (DNV) angielski,
rosy jski
3 Natow ski Kod Wojskowe Centrum  |polski 29.06.2004 | bezterminow o
Podmiotu Gospodarki  |Normalizacji, Jakosci
Narodow ej i Kody fikacji
4 tak GOST R Produkcja systeméw  |SIERKONS rosy jski 13.07.2012 12.07.2014
zasilania ty pu: FAT,
PBI, BFI, EPI, BRI,
AFT
5 tak GOSTR Produkcja PBI, BFI, EPI|STANDARD - TEST  |rosy jski 14.07.2012 13.07.2012
[§ tak Wy magania FSK |Systemy zasilania FSK rosy jski 13.12.2010 13.12.2015
pradem statym
R220/110/60/48/24 DC,
PBI, EPI, BRI, (SAN)
7 tak Wy magania FSK |Systemy zasilania FSK rosy jski 13.12.2010 13.12.2015
potrzeb wiasny ch
R380 AC, BFI, (SAN)
8 tak Wy magania Zezwolenie Rosyjskiej |Rosyjska Stuzba rosy jski 15.10.2009 15.10.2014
Rosy jskiej Stuzby Federalnej ds. |Federalna ds.
Stuzby Nadzoru Nadzoru
Federalnej ds. Ekologicznego, Ekologicznego,
Nadzoru Technicznego i Technicznego i
Ekologicznego, |Atomowego na Atomow ego
Technicznego i |eksploatacje urzadzen
Atomow ego techniczny ch produkcji
wiasnej BF|, PBI, EPI
9 tak GOST Sterow niki UkrSEPRO ukrainiski 1.11.2012| 18.10. 2017
programow alne ty pu
SAN X dla sy steméw
zasilania aw aryjnego,
gdzie X - cyfra albo
kombinacja cyfr
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10

tak

GOST

Bypassy . taczniki
staty czne ty pu SKB(T)
JJJ, gdzie SKB -

by pass, facznik
statyczny; JJJ - moc
maksy malna na
wyjsciu, kVA; przy
obecnosci (T) - trzy
fazy na wejsciu

UkrSEPRO

ukrainski

1.11.2012

18.10. 2017

tak

GOST

Systemy

kontrolow anego
roztadow ania baterii
akumulatoréw, typ BRI
GG-GGGINN, gdzie
GG-GGG - napigcie na
wejsciu DC,V; NN -
prad,A

UkrSEPRO

ukrainski

1.11.2012

18.10. 2017

tak

GOST

Rozdzielnicy pradu
statego zasilania
potrzeb wtasnych
stancyj elektry cznych
typu R(G)-LLL V DC
(AC), gdzie R -
system rozdzielczy, G-
glowny system
rozdzielczy; LLL V -
napigcie na wejsciu, V
DC (lub AC)

UkrSEPRO

ukrainski

1.11.2012

18.10. 2017

tak

GOST

Systemy zasilania
gwarantow anego
silnikow
asynchroniczny ch, typ
FAT(z) KKK S(T)
DDD/AAA XX (ty py
zgodnie z dodatkiem)

UkrSEPRO

ukrainski

1.11.2012

18.10. 2017

tak

GOST

Przetw ornicy
czestotiiw osci ty pu
HPI(P)vvv KKK S(T)
FFF/AAA XX (ty py
zgodnie z dodatkiem)

UkrSEPRO

ukrainski

1.11.2012

18.10. 2017

tak

GOST

Systemy zasilania
pradem zmiennym i
statym ty pu BFI(P)(z)
KKK S(T) DDD/AAA XX
+ SKB(T)JJJ + HPI(P)
vvv KKK §(T)
FFF/AAA XX + PBI
BBB/CCC XX + EPI
HHH/MMM/EEE XX +
UU XX (typy zgodnie z
dodatkiem)

UkrSEPRO

ukrainski

1.11.2012

18.10. 2017

tak

GOST

Szafy elektrotechniczne
AxBxC, gdzie AxBxC
—gabaryty szafy (A-
szeroko$¢ x B -
glebokos¢ x C-
wysokos¢)

UkrSEPRO

ukrainski

1.11.2012

18.10. 2017

tak

GOST

Przetw omice staty czne
DC/DC typu EPI
HHH/MMM/EEE XX,
gdzie HHH - napiecie
na wejsciu,V; MMM -
napigcie na wy jsciu,V;
EEE - prad
znamionowy na
wyjsciu,A; XX - typ
obudowy; M - modut;
MS - szafa stojaca na
podiodze, MC — modut
ze sterownikiem; CS -
skrzy nia stajaca; CW -
skrzy nia wiszaca

UkrSEPRO

ukrainski

1.11.2012

18.10. 2017

tak

GOST

Systemy zasilania
gwarantow anego ty pu
BFI(P)(z) KKK S(T)
DDD/AAA XX +
SKB(T)JJJ + PBI
BBB/CCC XX + UU XX
(typy zgodnie z
dodatkiem)

UkrSEPRO

ukrainski

1.11.2012

18.10. 2017

tak

GOST

Prostow niki ty pu PBI
BBB/CCC XX i PBI
BBB/CCC + PBI
BBB/CCC XX, gdzie
BBB - napiecie na
wyijsciu,V; CCC - prad
na wyjsciu,A; XX - typ
obudowy; M - modut;
MS - szafa stojaca na
podfodze, MC — modut
ze sterow nikiem; CS -
skrzy nia stajaca; CW -
skrzy nia wiszaca

UkrSEPRO

ukrainski

1.11.2012

18.10. 2017
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20 |- tak GOST Falow niki ty pu UkrSEPRO ukraiski | 01.11.2012 18.10. 2017
BFI(P)(z) KKK S(T)
DDD/AAA XX + SKB(T)
JJJ (typy zgodnie z
dodatkiem)
21 |- tak Wymagania Produkcja BF|, PBI, EPI{GASPROM rosyjski 1 03.04.2012|  03.04.2015
GASPROM
22 |- tak Wy magania Urzadzenie zasilania  |GASPROM rosyjski | 03.04.2012|  03.04.2012
GASPROM bezprzerwowego serii
PSP-ABP z

nominalny m napigciem
wyjsciowym do 380 V
i mocy do 150 kVA

23 |-

tak Wy magania Urzadzenia GASPROM rosyjski [ 05.10.2012(  04.10.2015
GASPROM niskonapieciowe,
urzadzenia dy stry bucji
i sterow ania -

rozdzielnie pradu
statego o napigciu
znamionowym do
220V i pradzie do
1250A

Zrédfo: Emitent.

5.13.10.  Nagrody i wyréznienia otrzymane przez Emitenta

W historii Grupy, Emitent jak i poszczegolne spotki Grupy byly wielokrotnie nagradzane prestizowymi
nagrodami w konkursach i plebiscytach.

Ponizej zaprezentowano wybrane wyrdznienia z lat 2011 — 2012:

Firma APS Energia S.A. zostata nagrodzona w konkursie Najwyzsza Jako$¢ Quality
International 2012 w kategorii QI Order - zarzadzanie najwyzszej jakosci. Celem programu
jest promowanie w firmach i instytucjach skutecznych metod zarzadzania jakoscig oraz
wskazanie i promocja tych firm i instytucji, ktére reprezentujg najwyzsze standardy, ktore
gwarantujg klientom obstuge na najwyzszym poziomie. Patronat nad Programem
Najwyzsza Jakos¢ Quality International, ktdrego organizatorem jest redakcja Forum
Biznesu, sprawuja; Ministerstwo Rozwoju Regionalnego, Klub Polskie Forum ISO 9000,
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci.

APS Energia S.A. zostata polskim finalista prestizowego konkursu European Business
Awards w kategorii "Srodowisko i Zréwnowazony Rozwdj. Nagroda Millicom" (The
Millicom Award for Environmental & Corporate Sustainability). Firma zmierzyta sie z 15
000 najbardziej innowacyjnych i pomystowych przedsigbiorstw w Europie. Podczas gali
rozdania nagrod w kwietniu 2013 r. ogtoszeni zostang laureaci nagrad.

Spotka ENAP S.A., wchodzaca w sktad Grupy APS Energia, zostata zamieszczona na
liscie ,Diamentéw Forbesa 2012" — firm najszybciej zwigkszajacych swojg warto$é. Spétka
ENAP w kategorii firma wojewodztwa mazowieckiego o obrotach od 5 do 50 min
zajeta pozycje 71 wérod 182 pozostatych firm, a na ogéinopolskiej — 473, sposrod 1314.

APS Energia S.A. zostata nagrodzona za aktywny udziat i prezentacje najwyzszej jakosci
ekspozycji podczas Migdzynarodowych Uralskich Targéw Przemystu i Forum Innowacji
INNOPROM 2011, ktére odbyty sie w dn. 14-17 lipca 2011 roku, w Jekaterynburgu w
Ros;ji.

W dniu 6 pazdziernika 2011 r. firma APS Energia S.A. odebrata nagrode z rak Ministra
Srodowiska Andrzeja Kraszewskiego — statuetke Laureatéw konkursu GreenEvo —
Akceleratora Zielonych Technologii. Ministerstwo Srodowiska juz po raz drugi nagrodzito
nimi najbardziej konkurencyjne i innowacyjne rozwigzania prosrodowiskowe majace
szanse stac sie polskimi hitami eksportowymi.

APS Energia S.A. uzyskata certyfikat innowacyjnosci wydawany przez sie¢ naukowg MSN
oraz Instytut Nauk Ekonomicznych PAN. Firma zostata oceniona pod wzgledem
innowacyjnosci rynkowej, procesowej, naktadéw na innowacyjno$¢, patentow i kontraktow
europejskich.

Rys. 15 Wybrane wyrdznienia, nagrody i listy referencyjne Grupy

R
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APS Energia S.A. jest réwniez jednym ze sponsoréw druzyny siatkarskiej AZS Politechnika
Warszawa.

5.13.11. Rozwdéj polskiej mysli technicznej oraz wspétpraca z uczelniami

Emitent jest aktywnym organizatorem i uczestnikiem licznych konferencji i seminariéw naukowo-
biznesowych w Polsce i za granica.

Emitent uczestniczy w targach branzowych m.in. Energetab, ktére sg najwiekszg tego typu impreza w
polskim przemysle energetycznym. Cyklicznie bierze rowniez udziat w wydarzeniach zagranicznych
m.in. Innoprom (Rosja), KIOGE (Kazachstan) i elcomUkraine (Ukraina).

Emitent tacznie z Politechnikg Warszawska oraz Elektrownig ,Kozienice” S.A. jest gospodarzem cyklu
miedzynarodowych konferencji ,Nowoczesne urzadzenia zasilajace w energetyce”. Celem wy-
darzenia jest skupienie przedstawicieli nauki i przemystu z kraju oraz z zagranicy, wymiana
doswiadczen, przedstawienie najnowszych trendow w branzy zasilania. Wybitni profesorowie,
specjalisci Swiata nauki, z wiodacych uczelni polskich i zagranicznych, prezentujg najnowsze
osiggniecia naukowe, rozwigzania poparte wiedzg praktyczng dla sektora energetycznego i
przemystowego. Przedstawiciele przemystu z réznych panstw dzielg sie wlasnymi dodwiadczeniami
eksploatacyjnymi oraz przedstawiajq lokalne problemy wraz ze sposobami ich rozwigzywania.

Emitent jest inicjatorem i organizatorem licznych seminaridw po$wigconych promocji wiedzy w
dziedzinie energoelektroniki.

Ponizej zaprezentowano wybrane imprezy organizowane przez Emitenta w latach 2011-2012:

e  Wdniach 13-14 marca 2013 r. APS Energia S.A. wspdlnie z ENEA Wytwarzanie S.A. oraz
Politechnika. ~ Warszawska  (Wydziat  Elektryczny) zorganizowaly  XIll  edycje
miedzynarodowej konferencji naukowo-technicznej ,Nowoczesne urzadzenia zasilajgce w
energetyce”. Celem konferencji byto zaprezentowanie najnowszych rozwigzan naukowych
w dziedzinie elektroenergetyki oraz wymiana do$wiadczen w gronie najwigkszych
autorytetéw w tej dziedzinie. W konferencji uczestniczyto ponad 150 gosci z Polski i z
zagranicy e tym m.in. z Rosji, Czech, Kazachstanu, Niemiec, Ukrainy, Biatorusi, Butgari,
Wegier oraz Azerbejdzanu. Podczas obrad wygtoszono 24 referaty. Podsumowanie obrad
odbyto sie w Elektrowni ENEA Wytwarzanie S.A. w Kozienicach. Uczestnicy mieli rdwniez
mozliwo$¢ zwiedzania najwiekszej w Polsce elektrowni opalanej weglem kamiennym.

e W dniach 28-30 maja 2012 r. APS Energia S.A. zorganizowata seminarium ,Wspdtczesne
koncepcje niezaleznych zrédet zasilania”, ktore odbyto sie w Jastami. Seminarium byto
spotkaniem klientow i partneréw firm APS Energia S.A. oraz Elektrobudowa S.A. -
wspoforganizatora konferencji. Uczestnicy seminarium zapoznali sie z prezentacjami
przedstawicielami Grupy APS Energia S.A. z Polski, Czech, Rosji, Kazachstanu i
Azerbejdzanu na temat projektow realizowanych przez poszczegoine spotki oraz
najnowszych rozwigzan dotyczacych systeméw zasilania gwarantowanego oraz systemow
elektroenergetycznych firmy Elektrobudowa S.A., jak réwniez rozwigzah proponowanych
przez Enap S.A.

e W dniach 12-14 stycznia 2012 r. APS Energia S.A. zorganizowata VIII edycje seminarium
naukowo-techniczne pt. ,Systemy oraz urzadzenia zasilajace dedykowane dla przemystu i
energetyki”. Podczas seminarium oméwione zostaty zagadnienia zwigzane z poprawa
niezawodno$ci systemow energetycznych, ktérych gtownymi elementami sg miedzy
innymi: zasilanie gwarantowane, zabezpieczenia oraz eksploatacja ukfadéw potrzeb
wiasnych. Zaprezentowane zostaly takze kierunki rozwoju projektéw R&D firmy APS
Energia S.A. w ramach otrzymanego dofinansowania z Funduszy Unijnych. W seminarium
wzieli udziat specjalisci z dziedziny elektroenergetyki zajmujacych sie tego typu
problematyka, przedstawiciele energetyki zawodowej w Polsce oraz za granica.

e W dniach 13-15 pazdziernika 2011 r. firma APS Energia S.A. wspdlnie ze spotka-corkg
APS Energia Czech s.r.o. zorganizowata seminarium pt.. ,Niezawodno$¢ systemow
zasilania gwarantowanego w energetyce”, ktére odbyto sie na czeskich Morawach. Celem
spotkania byta prezentacja kompleksowej oferty Grupy APS Energia w zwigzku z
otwarciem spotki zaleznej — APS Energia Czech s.r.o. z siedzibg w Pradze Prezentowane
podczas seminarium wyktady dotyczyty zagadnien zwigzanych z poprawg niezawodnosci
systemow energetycznych, ktérych gtéwnymi elementami sg miedzy innymi: zasilanie
gwarantowane, zabezpieczenia oraz eksploatacja uktaddw potrzeb wtasnych.

e W dniach 13-15 czerwca 2011 r. APS Energia S.A. Zzorganizowata seminarium
Wspotczesne koncepcje niezaleznych zrédet zasilania”. Program seminarium oprocz
dyskusji uczestnikéw na temat systemow zasilania wykorzystujgcych niekonwencjonalne
zrodia energii, zawierat takze zajecia sportowe.

e W dn. 19 maja 2011 r. OOO APS Energia RUS i APS Energia S.A. zorganizowaty
seminarium  naukowo-techniczne  w Kijowie. Spotkanie  pt.  ,Systemy  zasilania
gwarantowanego i rozwigzania Grupy APS Energia dedykowane dla sektoréw nafty i gazu,
energetyki oraz przemystu” zostato opracowane w odpowiedzi na pytania wiodacych
specjalistow w dziedzinie projektowania na rynku ukrainskim. W spotkaniu uczestniczyli
najwieksze ukrainskie organizacje projektowe, dziatajace w branzy nafty i gazu. Na
seminarium przestawiono najnowsze rozwigzania APS Energia w zakresie eksploatacii
systemow zasilania awaryjnego dedykowane dla sektora nafty i gazu.

e W dniach 13-15 stycznia 2011 r. APS Energia S.A. zorganizowata VIl edycje seminarium
naukowo-techniczne pt. ,Systemy oraz urzadzenia zasilajace dedykowane dla przemystu i
energetyk”. Spotkanie klientow i partnerow firmy odbyto si¢ w Szczawnicy. Podczas
seminarium omdwione zostaty zagadnienia zwigzane z poprawg niezawodnos$ci systemow
energetycznych, ktérych gtéwnymi elementami sq miedzy innymi: zasilanie gwarantowane,
zabezpieczenia oraz eksploatacja uktadow potrzeb wiasnych. Zaprezentowane zostaty
takze kierunki rozwoju odnawialnych zrédet energii oraz perspektywy ich wspotpracy z
siecig. W seminarium wzieli udziat specjalisci z dziedziny elektroenergetyki zajmujacych
sie tego typu problematyka.

Emitent aktywnie wspdtpracuje z polskim komitetem IAESTE. Organizacja IAESTE (The International
Association for the Exchange of Students for Technical Experience) dziata w prawie 90 krajach
Swiata. Gtownym celem dziatalnosci stowarzyszenia jest program wymiany studentéw oraz
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umoZzliwienie im odbycia praktyk zawodowych poza granicami wiasnego kraju. W ubiegtych latach
praktyke w APS odbyli m.in. studenci z Japonii, Niemiec i Kazachstanu. Praca wsrdd inzynierow i
konstruktorow urzadzen, w dynamicznie rozwijajacej sie spotce jest doskonatg okazjg do zdobycia
do$wiadczenia zawodowego dla miodych inzynierow spoza Polski. Stazystom z zagranicy
przekazywana jest wypracowana przez lata kulture pracy, nowosci technologiczne oraz innowacyjne
rozwigzania opracowane przez APS Energia.

Grupa wspOtpracuje roéwniez z zagranicznymi uczelniami technicznymi miedzy innymi z:
Massachusetts Institute of Technology (MIT), Uniwersytetem Technicznym w Cottbus, w Magdeburgu
i Aachen, z Politechnikq Atmatyfiska w Kazachstanie, a takze z polskimi osrodkami naukowymi, np.;
Politechnika Warszawska, Politechnika Gdanska, Politechnika Lodzka, Politechnika Slaska,
Akademig Morska w Gdyni, Uniwersytetem Technologiczno-Przyrodniczym w Bydgoszczy i innymi.
Grupa wspiera przysztych naukowcow — wybitnych inzynierow, magistrow i doktorantow poprzez
organizowanie wyktadow i spotkan. Udostepniane sg réwniez narzedzia laboratoryjne dla studentow.

Emitent aktywnie wspofpracuje z Departamentem Zagranicznej Polityki Ekonomicznej Ministerstwa
Spraw Zagranicznych oraz z Departamentem Miedzynarodowej Wspotpracy Dwustronnej
Ministerstwa Gospodarki.

5.13.12.  Wybrane dane finansowe

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta pochodza ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z praktykg stosowang przez
jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o0 zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw Ustawy o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone metodg pelng na podstawie sprawozdania
jednostkowego spdtki dominujacej APS Energia S.A. oraz sprawozdan jednostkowych spotek
zaleznych. Dane finansowe za 2012 r. oraz za okres porownawczy — 2011 r. byly przedmiotem
badania przez biegtego rewidenta — opinia wraz z raportem z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej APS Energia za okres 01.01-31.12.2012 r. zostata
przedstawiona w pkt. 6.3 Dokumentu. Skonsolidowane dane finansowe za 2010 r. nie byty
przedmiotem badania biegtego rewidenta.

Szczegobtowe dane finansowe za lata 2011-2012 znajdujq sig¢ w pkt 6.1 Dokumentu.

Tab. 6 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy

tys. PLN 2010 2011 2012
Przychody 39 681 58 008 65 209
EBITDA 6684 10 704 10 891
Korekty EBITDA* -2033 -780 937
Znormalizowana EBITDA 4651 9922 11 828
EBIT 5668 9694 9809
Zysk brutto 5293 8663 8614

Zysk netto 4352 6781 6594
Znormalizowany zysk netto 2705 6002 7341
Kapitat wiasny 1953 8976 15180
Zobowigzania oprocentowane 6 986 6114 4159
Srodki pieniezne 1321 3532 4532
Dlug netto** 5665 2582 -373
Marza EBITDA 16,8% 16,7% 18,5%
Znormalizowana marza EBITDA 11,7% 17,1% 18,1%
Marza EBIT 14,3% 16,7% 15,0%
Marza brutto 13,3% 14,9% 13,2%
Marza netto 11,0% 11,7% 10,1%
Znormalizowana marza netto 6,8% 10,3% 11,3%
E;?ggmyeg)ienigzne z dziatalnosci 687 3976 7995
:;r;ggg\év%np;mgzne z dziatalnosci 280 1963 3989
If?;izg\llvvgjplemgzne z dziatalnosci 1092 199 2935
Przeplywy pieniezne razem -124 2211 1000
* pozycje jednorazowe.

** formufa na wyliczenie dfugu netto: zobowigzania oprocentowane — $rodki pieniezne.

Skonsolidowane przychody Grupy Emitenta w 2012 r. wyniosty 65,2 min PLN, co stanowi wzrost
0 12,4% w poréwnaniu z 2011 r. Marzowos$¢ sprzedazy wzrosta o 3,8% do poziomu 39,5%. Wartosci
EBITDA i EBIT pozostaly na zblizonym poziomie, wykazujac lekka tendencje wzrostowg
(odpowiednio 0 1,7% i 1,2%), natomiast marze na poziomie EBITDA i EBIT spadly z odpowiednio
18,5% w 2011 r. do 16,7% w 2012 r. oraz z 16,7% w 2011 r. do 15,0% w 2012 r. Wysoko$¢ zysku
netto zmniejszyta si¢ w 2012 do 6,6 min PLN z 6,8 min PLN w 2011 r.

Spadek marzowosci w 2012 r. wynika z nastepujacych powodow:
e wzrostu kosztéw sprzedazy o 58,8% rok do roku (z 4,2 min PLN do 6,6 min PLN),
e wzrostu kosztéw ogolnego zarzadu o 23,2% rok do roku (z 7,4 min PLN do 9,2 min PLN),

e  spadku przychodéw z dotacji (pozostate przychody operacyjne) z 0,8 min PLN do 64 tys.
PLN,
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e spadku innych przychodéw operacyjnych (wynikajacego gtownie z odpiséw z tytutu
przywrocenia wartosci aktywow tj. zapaséw, naleznosci; odszkodowania) z 1,1 min PLN
do 0,3 min PLN.

Emitent wskazuje iz, w 2012 r. ceny materiatow utrzymywaly si¢ na relatywnie niskich poziomach w
poréwnaniu do lat poprzednich.

Warto$¢ kapitatu wtasnego Grupy na koniec 2012 r. wyniosta 15,2 min PLN, co stanowito wzrost o
75,3% w poréwnaniu z kapitatem witasnym Grupy na koniec 2011 r. Wynikato to z podniesienia
kapitatu zapasowego 0 1,2 min PLN oraz ujecia zyskow zatrzymanych w. Wysoko$¢ zadtuzenia
oprocentowanego spadta z 6,1 min PLN na koniec 2011 r. do 4,2 min PLN na koniec 2012 r.
Wynikato to przede wszystkim ze zmniejszenia wysoko$ci wymagalnych kredytéw w ich czesci
krétkoterminowej. Zmniejszeniu poziomu zadtuzenia oprocentowanego towarzyszyto utrzymanie na
stabilnym poziomie salda gotéwkowego Grupy (3,5 w 2011 r. oraz 4,5 min PLN w 2012 r.), co
skutkowato obnizeniem poziomu diugu netto. Na koniec 2012 r. $rodki pienigzne przewyzszaty
zobowigzania oprocentowane o blisko 0,4 min PLN.

W 2012 r. przeptywy pieniezne wyniosty tacznie 1,0 min PLN, czyli o ponad 1 min PLN mniej niz
w 2011 r.. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 7,2 min PLN i byly o 81,7%
wyzsze niz w 2011 r. Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty -4,0 min PLN i byly
efektem inwestycji w zaktad produkcyjny w Kozienicach. Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej (-2,2 tys. PLN) wynikaty ze splaty kredytéw oraz ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

W 2011 r. skonsolidowane przychody Grupy Emitenta wyniosty 58 min PLN i byly wyzsze od
przychoddw w 2010 r. 0 46,2%. Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim wzrostem sprzedazy
na rynku krajowym przez spotke APS Energia S.A. (wzrost o blisko 12 min PLN) oraz wzrostem
sprzedazy eksportowej przez spotke zalezng APS Energia RUS (wzrost o ponad 13 min PLN).

Wazrostowi przychodow towarzyszyt rowniez wzrost marz na poziomie EBITDA, EBIT i zysku netto. W
roku 2011 marza EBITDA wyniosta 18,5% w poréwnaniu z 16,8% w roku 2010, za$ sama warto$¢
EBITDA wzrosta 0 60,1% do poziomu 10,704 min PLN. Marza na poziomie EBIT wzrosta 0 2,4 p.p.,
wynoszac w 2011 roku 16,7%. W tym czasie warto$¢ EBIT wzrosta o 71,0% do poziomu 9,694 min
PLN w poréwnaniu z 5,668 min PLN w roku 2010. Marza netto w 2011 r. wyniosta 11,7%, a zysk
netto uksztattowat si¢ na poziomie 6,781 min PLN, w poréwnaniu z 4,352 min PLN i marzg netto
11,0% w roku 2010.

Dodatni wptyw na marzowo$¢ w 2011 r. miaty:
e wzrost marzy brutto na sprzedazy z 34,1% do 35,8%,

e nizszy niz wzrost przychoddw (46,2%) wzrost kosztéw sprzedazy (o 12,0%) oraz kosztow
o0goinego zarzadu (0 20,5%).

Warto$¢ kapitatu wlasnego Grupy wzrosta w 2011 r. do 8,7 min PLN w poréwnaniu z 2,0 min PLN w
2010 r. Wzrost ten wynikat z zatrzymania w Grupie wypracowanego przez nig zysku netto. Wysoko$¢

zadiuzenia oprocentowanego nieznacznie (0 12,5%) spadta w roku 2011 w poréwnaniu z rokiem
2010. Zasoby gotéwki pozostajace do dyspozycji Grupy wzrosty z kolei 0 167,4% do poziomu 3,5 min
PLN, co skutkowato obnizeniem poziomu diugu netto Grupy o ponad 3 min PLN. Dtug netto na dzien
bilansowy 31 grudnia 2011 r. wynidst 2,6 min PLN.

W roku 2010 przeptywy pieniezne Grupy osiggnety na koniec roku obrotowego warto$¢ ujemng (-124
tys. PLN). Bylo to spowodowane ujemnymi przeptywami z dziatalnosci finansowej, przy
jednoczesnych dodatnich przeptywach z dziatalnoSci operacyjnej i inwestycyjnej. Ujemna warto$¢
przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wynikata w gtéwnej mierze (- 1 min PLN) z
ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego.

W roku 2011 przeptywy pieniezne Grupy osiagnety na koniec roku obrotowego warto$¢ dodatnia (2,2
min PLN). Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 4,0 min PLN. Zysk przed
opodatkowaniem osiagnat w 2011 r. warto$¢ 8,7 min PLN, jednak Grupa poniosta wydatki netto na
kapitat obrotowy w wysokosci 4,3 min PLN. Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty
-2,0 min PLN i byty efektem inwestycji Grupy w budowe hali w Kozienicach (Srodkéw trwate w
budowie). Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej wyniosty 0,2 min PLN. Wydatki na sptaty
kredytéw oraz ptatno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wyniosty 1,4 min PLN, lecz zostaty
skompensowane pozycjq ,Inne wptywy finansowe” w wysoko$ci 1,6 min PLN (gtéwnie dotacje).

W latach 2010-2012 miaty miejsce zdarzenia o charakterze jednorazowym (korekty na poziomie
EBITDA):

e w2010 r. wystapit przychod z tytutu przeszacowania wartosci nieruchomosci w ENAP S.A.
(Kozienice) — nieruchomos¢ sprzedana zostata w 2010 r.

o w2011 r. korekty zwigzane byty z dotacjami.

e W 2012 r. korekty obejmowaty zaréwno dotacje (-0,1 min PLN) jak i jednorazowy bonus
dla kadry kierowniczej (Retention Bonus — 1,0 min PLN).

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane finansowe spotki zaleznej ENAP S.A. za lata 2010-2012.
Tab. 7 Gtéwne dane finansowe spotki ENAP S.A.

tys. PLN 2010 2011 2012
Przychody ze sprzedazy 7504 7212 9410
Wynik ze sprzedazy 124 368 297
EBIT 145 384 372
Wynik brutto 540 463 348
Wynik netto 415 363 259

Zrédo: ENAP S.A.
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Obecnie okoto 80% przychodéw ENAP generowanych jest poprzez sprzedaz ustug w segmencie
aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki. Pozostata cze$¢ przychodéw pochodzi ze sprzedazy
w segmencie energetyki alternatywnej.

513.13.  Zrodia przychodow i struktura sprzedazy

Skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tab. 8 Zrodta przychodéw APS Energia (skonsolidowane)

tys. PLN 2010 2011 2012
Przychody ze sprzedazy produktow 33369 48 241 53050
Przychody ze sprzedazy towaréw 6312 9767 12 160
Razem 39 681 58 008 65 209

Zrodfo: Emitent.

W 2012 r. wzrosty zaréwno przychody ze sprzedazy produktow, jak i przychody ze sprzedazy
towaréw i materialow — odpowiednio o 10% i 24,5%, a w kategoriach bezwzglednych odpowiednio o
4,8 min PLN i 2,4 min PLN. W przychodach ze sprzedazy produktow ujete sg takze przychody z ustug
ti. m.n. z serwisu pogwarancyjnego, opracowywania ekspertyz oraz organizacji seminariow i
konferenci.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta w 2011 roku wzrosty w poréwnaniu
z rokiem 2010 0 46,2% z 39,681 min PLN do 58,008 min PLN. Najwigkszy wzrost procentowy (o
54,7%) zanotowano w przychodach ze sprzedazy towaréw i materiatdw. W tym samym okresie
relatywnie nizszy byt wzrost przychoddw ze sprzedazy produktow, ktory wynidst 44,6% rok do roku (w
kategoriach bezwzglednych wzrost o blisko 15 min PLN).

Tab. 9 Przychody spotek wchodzacych w sklad Grup Kapitalowej Emitenta (podziat
geograficzny)

tys. PLN 2010 2011 2012
Przychody ze sprzedazy, w tym: 48 755 73770 78 856
APS Energia S.A. 25070 36 963 37418
ENAP S.A. 7504 7212 9410
APS Energia RUS 10 333 23726 24 146
APS Energia Kazachstan 4898 3131 3006
APS Energia Kaukaz 1940 57 704
APS Energia Czechy! - 2681 4120

ENAP Sk.2 11 0 0
APS Energia Ukraina3 - - 52
Wylaczenia konsolidacyjne 9074 -15 800 -13 647
Suma 39 681 57 969 65209

1 Spotka w Czechach zostafa zatozona w 2011 r.

2Spotka ENAP Sk. nalezy do Grupy Kapitatowej ale nie prowadzi dziatalnodci biznesowej (spétka zostata
powotana celem optymalizacji podatkowej w Grupie).

Zrédto: Emitent.

W 2011 r. najwyzsza warto$¢ przychodéw wsrdd spotek Grupy Emitenta osiagneta spotka-matka APS
Energia S.A. Jednoczesnie dynamika jej sprzedazy osiagneta 47,4% rok do roku, co byto drugq
warto$cig wsrdd jednostek Grupy. Drugg najwyzszg warto$¢ przychodow osiggneta w tym okresie
spotka APS Energia RUS, ktorej sprzedaz cechowala sie jednocze$nie najwyzszg dynamikg —
wyniosta ona 129,6% rok do roku, co pokazuje znaczacy wzrost aktywnosci Emitenta na rynku
rosyjskim. Pozostate dwie spétki nalezace do Grupy: ENAP S.A., APS Energia Kazachstan i APS
Energia Kaukaz zanotowaty w 2011 r. spadek przychodéw, odpowiednio 0 3,9%, 36,1% oraz 94,0%
rok do roku.

W 2012 r. najwyzszq warto$¢ przychodéw wsrdd spotek Grupy Emitenta ponownie osiggneta spotka
APS Energia S.A. Warto$¢ jej sprzedazy wykazata wzrost 0 1,2% w poréwnaniu z 2011 r. Drugg co
do wysokosci warto$¢ sprzedazy osiagneta spétka zalezna APS Energia RUS, ktdrej przychody w
2012 r. wyniosty 24,1 min PLN i wzrosty w porownaniu z 2011 r. 0 1,8%. Sposrdd pozostatych spotek
Grupy najwyzsza wartos¢ przychodoéw w 2012 r. odnotowat ENAP S.A. (9,4 min PLN, wzrost rok do
roku o 30,5%). Najwyzszg dynamike (obok przychodéw APS Energia Kaukaz, ktdre jednak ze
wzgledu na niewielkg wysoko$¢ nie wplywaly istotnie na sytuacje finansowg Grupy) wykazaty
przychody spétki zaleznej APS Energia Czechy (sprzedaz w 2012 r. wyniosta 4,1 min PLN) - wzrost
rok do roku 0 53,6%.
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Rys. 16 Udziat poszczegdlnych spotek w przychodach Grupy Emitenta w 2012 r.
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Rys. 17 Udziat poszczegdinych spotek w przychodach Grupy Emitenta w 2011 r.
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Zaréwno w roku 2012 jak i 2011 najwiekszy wartosciowo udziat w sprzedazy Grupy miat Emitent -
APS Energia S.A. Udziat ten spadt jednak w roku 2012 w poréwnaniu do roku 2011 z 50% do 47%,
co $wiadczy o wzrastajacej roli sprzedazy eksportowej w strukturze przychodéw Emitenta. W roku
2011 powstata spdtka APS Energia Czechy s.r.o. i juz w pierwszym roku dziatalnosci odnotowata 4%
udziat w przychodach Grupy Emitenta (w 2012 r, odpowiednio 5%).

Zrodto: Emitent

Emitent uzyskuje przychody w kilku walutach. Rynek polski, na ktérym Emitent uzyskuje ok. 47%
przychodéw ze sprzedazy obstugiwany jest w polskim ztotym (PLN). Sprzedaz na rynku rosyjskim
realizowana jest w rosyjskim rublu (RUB). Sprzedaz na pozostatych rynkach realizowana jest
zazwyczaj w euro (EUR) i dolarze amerykaniskim (USD). Spotka prezentuje klientom cenniki w PLN
przenoszac ryzyko kursowe na nabywce produktu. Ryzyko kursowe dotyczy jednak okresu od
momentu ptatno$ci walutowej do zagranicznej spotki zaleznej, a momentem transferu tych $rodkéw
do centrali w Polsce i wymiang ich na PLN.

Przychody Emitenta cechuje sezonowo$¢ ze wzgledu na przerwy w robotach budowlanych
w miesigcach zimowych (zazwyczaj od grudnia do lutego). Z tego powodu historycznie najnizsze
wyniki sprzedazy odnotowywano w pierwszym kwartale roku. Szczyt sprzedazy na rynku polskim
przypada na drugi i czwarty kwartat. Wzrost sprzedazy w Rosji moze doprowadzi¢ do zmniejszenia
réznic w przychodach w poszczegdlnych kwartatach. Ze wzgledu na uwarunkowania klimatyczne
czes$¢ prac prowadzonych w Rosji mozliwa jest do wykonania jedynie zima, co moze prowadzi¢ do
relatywnego wzrostu przychodéw Emitenta przypadajacych na pierwszy kwartat.

5.14.Rynek i konkurencja
5.14.1. Ogolna charakterystyka rynku

Emitent dziata na rynku przemystowych urzadzen zasilania gwarantowanego oraz poprzez spotke
zalezng ENAP S.A. na rynku ustug instalacyjno-montazowych aparatury kontrolno-pomiarowej
i automatyki i na rynku ustug instalacyjnych w technologiach zwigzanych z odnawialnymi zrodtami
energii.

Wsrod najwazniejszych konkurentéw Emitenta obecnych na polskim rynku nalezy wymieni¢: Gutor,
Benning, Chloride, Medcom Sp. z o.0., Borri, C&T Elmech, Sunlight, AEG, Eltek, APC, Siemens i
Gustav Klein.

Ze wzgledu na szerokie spektrum odbiorcéw i rézne mozliwoSci wykorzystania urzadzen, rynek
urzadzen gwarantujgcych zasilanie w przemySle nie jest jednorodny. Réznorodno$¢ i
wielowymiarowo$¢ rynku powoduje, ze cechg charakterystyczng wielu dziatajacych na nim firm jest
specjalizacja i dziatanie w waskim fragmencie rynku. Nie istniejg jednorodne, wystandaryzowane
produkty i ustugi, ktére na masowg skale byltyby kupowane przez odbiorcow koncowych.
Przemystowe systemy zasilania gwarantowanego stosowane sg praktycznie we wszystkich gateziach
przemystu i energetyki, w szczegolnosci tam, gdzie technologia wytwarzania i procesy sterowane sg
cyfrowo. W ciggu ostatnich lat obserwuje sie rosnace zainteresowanie firm produkcyjnych zasilaniem
gwarantowanym. W duzych firmach, takich jak cementownie czy zaklady petrochemiczne, urzadzenia
zasilajg systemy sterowania procesami produkcji oraz uktady automatyki i zabezpieczen. W
mniejszych zaktadach produkcyjnych, np. w branzy obrébki skrawaniem, urzadzenia zasilajg réwniez
elementy wykonawcze. W rezultacie cate centra obrébcze zasilane sg ze Zzrodta napiecia
gwarantowanego.

Reprezentatywnym klientem tej grupy dostawcéw sq elektrownie. W zaktadach tego typu niezbedne
jest podtrzymanie zasilania w razie jego awarii ze wzgledu na ogromne straty, jakie moglyby
wynikna¢ z uszkodzen urzadzen technologicznych spowodowanych nieoczekiwanym zanikiem
napiecia w sieci. Jednakze w celu podtrzymania pracy elektrowni konieczne jest zasilanie nie tylko
urzadzen technologicznych, lecz réwniez np. systemow monitorowania i kontroli przebiegu procesu
produkcyjnego, o$wietlenia awaryjnego, systeméw informatycznych. Kazda z tych grup urzadzen,
anawet poszczegdlne urzadzenia w obrebie wyrdznionych grup moga wymaga¢ zasilania
o odmiennych parametrach. Czas podtrzymania zasilania zabezpieczonych urzadzeh moze wyniesé
od kilku minut do kilku godzin, co umozliwia ich prace w czasie krotkotrwatych awarii napiecia lub
pozwala na ich bezpieczne wytaczenie. Firmy dziatajace na rynku przemystowych systeméw zasilania
awaryjnego zwykle dysponujg zapleczem naukowo-badawczym i produkcyjnym umozliwiajagcym
projektowanie i produkcje szerokiego asortymentu energoelektronicznych urzadzen zasilajacych, w
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tym rozwigzan indywidualnych. Odpowiednie skonfigurowanie tych produktow umozliwia
kompleksowe zasilanie odbiornikdw o bardzo réznych wymaganiach pod wzgledem mocy, napiecia i
rodzaju zasilania (prad staly lub przemienny). W ofercie sprzedazy znajdujg sie czesto
skomplikowane autorskie rozwigzania m. in. w zakresie nastepujacych urzadzen: baterii, systeméw
zasilania urzadzen asynchronicznych z podtrzymaniem zasilania ze zrodta pradu statego, zasilaczy
buforowych pradu statego, przetwornic napiecia, rozdzielnic niskich napie¢, UPS-6w o réznej mocy,
falownikow.

Obszarem prowadzenia dziatalnosci podstawowej Emitenta jest zardwno rynek Polski, jak rowniez
rynki Rosji, Europy Srodkowo-Wschodniej, oraz Azji Srodkowsj. Na rynkach zagranicznych Emitent
jest obecny poprzez swoje spotki zalezne, ktdre petnig role kanatow dystrybucji. Ogdlne cechy
charakterystyczne rynkdw, na ktérych dziata Emitent:

e Polska. Emitent kontroluie ok. 50% rynku przemystowych urzadzen zasilania
gwarantowanego w segmencie energetyki i nafty & gazu (odpowiednio 8% w caltym
rodzimym rynku), ktéry wedtug szacunkéw Emitenta wart jest rocznie ok. 40 min PLN (caly
rodzimy rynek odpowiednio 191 min PLN), a jego perspektywy wzrostu to ok. 5% rocznie.

e Rosja. Spitka zalezna OOO APS Energia RUS to najwiekszy zagraniczny kanat
sprzedazy Emitenta. Wedtug szacunkéw Emitenta jego udziat w rynku o wielko$ci ok.
500 min PLN rocznie to ok. 5%.

e Europa Srodkowo-Wschodnia. Emitent szacuje wielkosé rynku na ok. 45 min PLN
rocznie, a swoj udziat w rynku przemystowych urzadzen zasilania gwarantowanego na ok.
10%.

e Azja Srodkowa. Emitent szacuje wielko$¢ rynku na ok. 55 min PLN rocznie, a swéj udziat
w rynku przemystowych urzadzen zasilania gwarantowanego na ok. 24%.

Sprzedaz na rynkach innych niz wyzej wymienione ma charakter incydentalny i nie wplywa istotnie na
przychody ze sprzedazy Grupy.

Rys. 18 Wielkos¢ gtownych rynkéw dziatalnosci Grupy w min PLN
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Zrodfo: Emitent.

5.14.2. Perspektywy rozwoju rynku

W opublikowanym w styczniu 2008 r. raporcie na temat rynku zasilaczy bezprzerwowych,
zatytutowanym World UPS Market, firma badawcza Frost & Sullivan przewidywata wzrost wartosci
tego rynku do 11,11 mid USD w 2013 r. Autorzy publikacji prognozowali tym samym duza dynamike
rozwoju branzy w najblizszych latach, biorac pod uwage fakt, ze w 2007 roku warto$¢ rynku zasilaczy
UPS wyniosta 7 mid USD.

Wydaje sie, ze powyzsze prognozy powinny znalez¢ potwierdzenie w rzeczywistych warto$ciach
rynku, gdyz w opublikowanym w listopadzie 2011 r. raporcie pt. Uninterruptible Power Supply Market
firma badawcza Global Industry Analysts Inc. przewiduje wzrost wartosci tego rynku do 14 mid USD
w2017 r. 1!

W opublikowanym we wrze$niu 2011 r. raporcie pt. The World Market for Uninterruptible Power
Supplies — 2011 przez firme badawczg IMS Research prognozuje si¢ wzrost wartosci rynku zasilaczy
bezprzerwowych w Azji i Ameryce tacinskiej do ok 10 mid USD w 2015 r. (wzrost szybszy od
piecioletniej Sredniej $wiatowego rynku wynoszacej 7,4%)2.

Wzrostowy globalny trend potwierdzajg rowniez raporty poswigcone rynkom lokalnym — wedtug firmy
badawczej Frost & Sullivan rynek zasilaczy bezprzerwowych w Indiach wart w 2011 r. ok 528,5 min
USD wzro$nie do ok 828,2 min USD w 2018 r. (wzrost o ok 57%)3.

W opublikowanym w maju 2012 r. przez firme badawczg Frost & Sullivan raporcie pt. Analysis of the
Southeast Asian Uninterruptible Power Supply Services Market rynek ustug zwigzanych z zasilaczami
bezprzerwowymi w Azji Potudniowo-Wschodniej w 2011 r. osiagnat wartos¢ 82,3 min USD. Autorzy
raportu przewiduja wzrost tego rynku do wartoéci 117,6 min USD w 2016 r. (wzrost o ok 43%)*.

Wydaje sie, iz gtéwng sita napedowa rynku bedzie w dalszym ciggu ogromny przyrost nowych
centréw przetwarzania danych oraz wzrost zapotrzebowania na przemystowe systemy zasilania
gwarantowanego duzych mocy. Rdwniez takie branze, jak IT, telekomunikacja, opieka medyczna, czy
sektor finansowy, w ktorych ciagtos¢ dostaw energii elektrycznej jest kluczowa dla prawidtowego
funkcjonowania, beda stabilnym Zrodtem dochodu dla producentéw zasilaczy UPS.

Firmy dostarczajace systemy zasilania UPS zgodnie informuja, ze najwiekszym popytem cieszg sie
urzadzenia $rednich mocy. Gtéwny rynek zbytu to urzadzenia o mocy 10-200 kVA, z tendencjg do
zakupu zasilaczy o coraz wigkszej mocy. Zwigksza sie systematycznie sprzedaz produktéw o mocy
100-160 kVA, zaréwno jako pojedyncze UPS-y duzych mocy dla centralnych uktadéw zasilania, jak i
uktady UPS-6w pracujacych réwnolegle, z redundancjg lub bez. Natomiast nie ma duzej liczby
projektéw o mocy 400-800kVA.

*http:/fwww.prweb.com/releases/uninterruptible_power/supply_UPS._systems/prweb8953934.htm
2http.//www.ecnmag.com/news/2011/09/world-ups-market-expected-hit-10-billion-2015

37a: Time for power play, SME Channels, April 2012:
http://www.smechannels.com/edocs/resource/4202012124533.pdf

Ahttp.//www.mis-asia.com/tech/industries/ups-market-upbeat-in-southeast-asia--frost--sullivan/
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Postepujaca redukcja barier politycznych i handlowych w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej
sprzyja wzrostowi inwestycji zarbwno w sektorze finansowym, jak i w produkcje. W konsekwencii
zapotrzebowanie na ochrone zasilania zaawansowanego sprzetu i infrastruktury w instytucjach
finansowych, centrach danych, szpitalach powinno powodowa¢ dalszy wzrost zapotrzebowania na
UPS-y.

Wedtug Emitenta do gtéwnych przestanek rozwoju rynku, na ktérym dziata Grupa nalezg m.in.:

e  Budowa nowych blokéw energetycznych w elektrowniach w Polsce oraz elektrowniach
atomowych na terenie Rosji,

o  Automatyzacja i sterowanie procesow — wzrost popytu na nowoczesne zasilanie,
e  Wspierania z funduszy UE inwestycji proekologicznych (instalacje odsiarczania, itp.),
o Rozwdj sieci przesytowych ropy i gazu, budowa nowych stacji przesytowych,

e Modernizacja  przemystu  petrochemicznego,  chemicznego,  metalurgicznego,
wydobywczego i przetworczego.

Rozwdj energetyki

Mimo aktualnych globalnych perturbaciji na rynkach $wiatowych dobra kondycja polskiej, europejskie;
i Swiatowej energetyki utrzymuje sie od potowy lat dziewiecdziesiatych poprzedniego wieku.
Energetyka systematycznie modernizuje sie oraz inwestuje w nowe bloki energetyczne. Chociaz
obecnie wydaje sie, Zze oczekiwane inwestycje sg odsuwane w czasie, to w diuzszej perspektywie
czasowej istnieje  koniecznoS¢ zwigkszania mocy zainstalowanej w elektrowniach i
elektrocieptowniach. W latach 2010-2015 w Polsce planuje sie inwestycje o tacznej mocy 25 tysiecy
megawatdw, co przektada sie na ok 60 mld PLN inwestycji. Wedtug Urzedu Regulacji Energetyki w
2013 r. zapotrzebowanie na energie elektryczng w Polce ma zrdwnac sie z iloScia, ktorg Polska byla
w stanie wyprodukowaé w 2009 r. — moce rezerwowe zostang znacznie ograniczone.

Rozwdj przemystu metalurgicznego

Wydaje sig, ze istotnie dotknigty przez spowolnienie gospodarcze bedzie przemyst metalurgiczny.
Wiaze sie to z ograniczeniem produkcji w przemysle motoryzacyjnym i zahamowaniu budownictwa,
chociaz ambitne plany inwestycji drogowych w oparciu m. in. o $rodki z UE mogg ztagodzi¢ w Polsce
to spowolnienie. Pozostate branze przemystu wymagajq jednak inwestycji modernizacyjnych, gdyz
wcigz korzystajg one jeszcze z przestarzatych technologii o stabej efektywnosci, a rosnace w dtuzszej
perspektywie ceny surowcow energetycznych wymuszajg inwestycje usprawniajace gospodarke
energia i surowcami.

Rozwoj sektora przesytu ropy i gazu

Wysokie ceny surowcdw energetycznych i koniecznos¢ dywersyfikacji dostaw sprzyjaja inwestycjom
w sektorze ropy i gazu. Inwestycjom w wysokiej klasy zasilanie gwarantowane sprzyjata jak dotad
bardzo dobra koniunktura na rynku paliw, dzieki ktdrej firmy z tego sektora mogty przeznaczaé

znaczne kwoty na inwestycje. Wazne inwestycje w tym sektorze zwigzane z polityka dywersyfikacji
dostaw to m.in. budowa gazoportu w Swinouj$ciu i rozbudowa sieci rurociagdw przesytowych gazu,
paliw ptynnych i ropy.

Rozwoéj pozostatego przemystu

Pozostate obszary przemystu takie jak chemia, petrochemia, przemyst spozywczy wymagajg odnowy
istniejacych lub budowy nowych linii lub mocy produkcyjnych. Zasilanie gwarantowane stanowi istotny
element modernizacji, a postep techniczny sprawit, ze zwlaszcza inwestycja w nowoczesne,
inteligentne UPS-y jest mimo ich ceny znacznie bardziej optacalna, niz wysoko$¢ strat wynikajacych z
przestojow i awarii.

Rozwdj serwisu

Obecnie na rynku zasilaczy bezprzerwowych brakuje wysokiej jakosci ustug w zakresie serwisu i
konserwacji. Wczesniej wiekszos¢ firm praktykowata przekazywanie serwisu i konserwacii
kontraktorom zewnetrznym. Obecnie ten model zmienia sig, wielu uczestnikéw rynku dostrzega
znaczenie ustug i rozwijana jest dziatalno$¢ w tym zakresie. Konkurencja na rynku polega w
wigkszym stopniu na jakosci, technologii i serwisie, niz na obnizaniu ceny. Wiekszo$¢ firm $wiadoma
jest faktu, iz zdolno$¢ do wytworzenia lub sprzedazy produktéw o wysokiej jakosci, na wysokim
poziomie technicznym i nastepnie $wiadczenia serwisu za rozsadng ceng znacznie zwigkszy ich
mozliwosci do powiekszania rynku. W zwigzku z rosngcym zainteresowaniem klientéw zagadnieniami
zwigzanymi z awariami zasilania, dla producentéw korzystne bytoby promowanie potrzeby regulame;
kontroli serwisowej zainstalowanych urzadzen. Stad wzronie rynek zaréwno ustug, jak samych
urzadzen.

Rynek trakcji dynamicznej

Rynek trakcji dynamicznej jest Scisle skorelowany z rynkiem infrastruktury transportu szynowego —
kolejowego i tramwajowego. Urzadzenia trakcji dynamicznej sg bowiem wyposazeniem nowo
tworzonych oraz modernizowanych odcinkéw infrastruktury transportu kolejowego oraz szynowego
transportu miejskiego.

Warto$¢ polskiego rynku trakcji dynamicznej Emitent szacuje na ok 160 min PLN.

Transport szynowy w Polsce jest gatezig transportu, w ktérej decydujace znaczenie dla rozwoju
infrastruktury majq decyzje polityczne. Rozw¢j transportu szynowego to z kolei jeden z
najwazniejszych celéw strategicznych dla rozwoju systemu transportowego w Polsce zgodnie z
dokumentem ,Strategia rozwoju transportu do 2020 r.”. opracowanym przez Ministerstwo Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej w styczniu 2013 r. Dokument ten wymienia wérod gtéwnych
kierunkéw interwencji m.in:

e modernizacje i rewitalizacjg sieci linii kolejowej, tak aby na liniach oznaczonych jako
Transeuropejska Sie¢ Transportowa mozliwe byto kursowanie pociggéw z predkoscig co
najmniej 100 km/h;

o rewitalizacja i rozbudowa linii kolejowych w obszarach funkcjonalnych miast;

e  ewentualna budowa systemu kolei duzych predkosci.
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Jednoczesnie ,Strategia rozwoju transportu do 2020 r.” kfadzie znaczny nacisk na rozwoj transportu
miejskiego. Jednym z waznych kierunkdw rozwoju transportu miejskiego mam by¢ zwigkszenie
mozliwosci przewozéw srodkami transportu szynowego na obszarach aglomeracii.

Opisane wyzej przestanki pozwalaja sadzi¢, iz wartos¢ rynku infrastruktury transportu szynowego,
aco za tym idzie — rynku trakcji dynamicznej bedzie rosta w dajacej sig przewidzie¢ perspektywie
Czasowej.

Rozwdj odnawialnych zrédet energii — fotowoltaika

Szansg dla Grupy APS Energia moze by¢ gwattowny wzrost zainteresowania w Europie Zachodniej,
Ameryce a takze na calym $wiecie energig odnawialng., Grupa APS Energia nie wyklucza w
przysztosci wejécia na rynek odnawialnych zrédet energii, w szczegélnosci rynek fotowoltaiki, farm
wiatrowych oraz elektryfikacji transportu.

5.14.3. Bariery wyjscia na rynek

Wsrod gtownych barier wejscia na rynek przemystowych urzadzen zasilania gwarantowanego mozna
wymienic:

o  Wysoki stopien zaawansowania technologicznego produktéw. Skopiowanie produktow
dostarczanych przez Emitenta w sposéb zapewniajacy ich podobng funkcjonalno$é
wymaga znaczacych zasobdw wiedzy skumulowanej w organizacji (know-how, kapitat
ludzki).

e  Obecnos¢ w sektorach, w ktérych dziata Emitent (zwtaszcza w energetyce) okreslonych
standardéw technicznych. Stosowanie standardéw technicznych wynika ze wzgledéw
bezpieczenstwa, utatwienia serwisu urzadzeh oraz przyzwyczajen zamawiajgcych.
Dostosowanie nowego produktu do stosowanych standardéw moze okaza¢ sie procesem
czaso- i kapitatochfonnym.

e Brak odpowiednich zasobow wykwalifikowanej kadry inzynierskiej.

e  Wyrazng polaryzacj¢ rynku miedzy najwiekszymi obecnymi na nim graczami oraz
znaczaca role renomy dostawcy przy podejmowaniu przez klienta decyzji o zaméwieniu
produktu.

e  Konieczno$¢ uzyskania odpowiednich certyfikatow jakoSciowych, w celu uzyskania
mozliwo$¢ sprzedazy na rynkach wschodnich, przede wszystkim rynku rosyjskim.
Uzyskanie certyfikatow jest procesem czasochtonnym, trwajacym nawet do kilku lat oraz
wymagajacym poniesienia znaczacych naktadéw na badania techniczne oraz odpowiednie
opracowanie dokumentacji produktéw (czasochtonno$¢ i kapitatochtonno$é).

5.15.Strategia rozwoju Grupy

Na podstawie obserwowanych trendéw na rynku krajowym i rynkach zagranicznych Zarzad Emitenta
wytyczyt podstawowe kierunki dziatar na kolejne lata majace na celu dalszy diugoterminowy rozwoj
Grupy, rozumiany w kategoriach wzrostu wartosci Grupy.

Celem strategicznym Emitenta jest umacnianie pozycji lidera na rynku urzadzen zasilania awaryjnego
dla przemystu w Polsce, wzmacnianie pozycji na rynkach eksportowych, zwlaszcza w Ros;ji i Azji
Srodkowej oraz dalsza ekspansja geograficzna. Powyzsze dziatania majg na celu budowe
rozpoznawalnej globalnie marki APS Energia na rynku urzadzen zasilania awaryjnego dla przemystu.

Emitent zamierza realizowa¢ swojg strategie zarbwno poprzez rozwdj organiczny w Polsce i na
rynkach zagranicznych, jak réwniez poprzez przejmowanie innych producentéw lub dystrybutoréw
oraz firm montazowo-serwisowych dziatajacych w szeroko pojetym segmencie AKPIA.

Strategia Emitenta ma na celu zharmonizowanie intereséw 5 roznych grup interesariuszy:

e Akcjonariuszy,

e  Klientow,

e Dostawcow,

e Pracownikéw,

e Bankow (niezbednych przy przetargach i okreslaniu zdolnosci kredytowej).
Strategia spotki zaleznej ENAP S.A. obejmuje:

e Utworzenie firmy sieciowej i inzynierskiej w zakresie AKPIA,

e  Efekt synergii zwiazany z przeniesieniem czesci produkcji z APS Energia S.A. z siedzibg
w Zielonce do obiektu w Kozienicach.

Rynek w Polsce

Wedtug szacunkdw Emitenta jest on liderem na polskim rynku urzadzen zasilania awaryjnego dla
przemystu (gtownie energetyka i przemyst rafineryjny) posiadajac w nim ponad 50%% udziatow.
Uwzgledniajac réwniez rynek trakcji dynamicznej udziat Emitenta w polskim rynku urzadzen zasilania
awaryjnego dla przemystu wynosi ok 8%. Na rynku polskim gtéwnym celem strategicznym Emitenta
jest dalsze zwigkszanie przychodéw ze sprzedazy w segmencie urzadzen zasilania awaryjnego dla
odbiorcow przemystowych oraz wzbogacanie portfela produktow i ustug. Podejmowane dziatania
rozwojowe bedg opieraly sie przede wszystkim na wykorzystaniu aktualnie obstugiwanej szerokiej
bazy odbiorcdw oraz na dziataniach Grupy w zakresie marketingu, sprzedazy i obstugi klienta. W
dalszym ciggu wprowadzane beda nowe produkty, nastepowat bedzie dalszy rozwdj technologiczny
oferowanych produktow (wtasny dziat R&D), a takze rozszerzeniu bedzie podlegata oferta ustugowa
obejmujacej, oprécz serwisu urzadzen wiasnych, ustugi montazowe w zakresie aparatury kontrolno-
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pomiarowej i automatyki. Grupa planuje wejscie w segment odnawialnych zrddet energii poprzez
spdtke zalezng ENAP S.A. W dalszym ciggu Emitent planuje skupia¢ sie na realizacji kontraktéw dla
wiodacych i najwigkszych podmiotéw z obstugiwanych branz, z ktérymi utrzymuje dtugoterminowe
relacje biznesowe, w tym w szczegdlnosci we energetyce i przemysle rafineryjnym.

Rynki zagraniczne

Emitent planuje réwniez intensywnie rozwija¢ dziatalno$¢ eksportowa i prognozuje, ze udziat
sprzedazy zagranicznej w jego przychodach bedzie systematycznie rost. Za szczegélnie rozwojowy
uwaza rynek rosyjski oraz rynek panstw bytego ZSRR.

Rynki eksportowe zostaly wybrane na podstawie analizy ich potencjatu.

Strategia na rynkach zagranicznych zaktada rozwéj trojtorowy w zaleznosci od rynku docelowego. W
odniesieniu do rynkéw wschodnich, na ktérych obecnie Emitent posiada spotki zalezne, Grupa bedzie
sig skupiata na zwigkszeniu skali dziatalno$ci poprzez rozwdj struktur handlowych / sprzedazowych
oraz prowadzeniu intensywnej kampanii marketingowej (przede wszystkim wsrod potencjalnie
zainteresowanych klientow bytego ZSRR).

Na pozostatych rynkach wschodnich Grupa zamierza kontynuowa¢ dotychczasowa strategie
dziatania polegajaca na obstudze tych rynkéw poprzez spétki zalezne zlokalizowane w poblizu tych
rynkéw. W przypadku osiggniecia odpowiedniej skali sprzedazy na danym rynku Emitent przewiduje
mozliwo$¢ tworzenia wtasnych przedstawicielstw (kolejnych spotek zaleznych). Beda to spdtki w petni
autonomiczne tzn. beda oferowaly takze montaz i serwis produktéw Grupy.

Grupa zamiera réwniez rozwija¢ sprzedaz na rynkach Europy Zachodniej (przede wszystkim rynek
niemiecki) i Batkanow. Rynek niemiecki to rozwinigty, duzy rynek, dajacy szanse APS na zaistnienie
w globalnej $wiadomosci jako producent systeméw awaryjnego zasilania dla przemystu (potencjat
tego rynku szacowany jest przez Emitenta na ok 250 min PLN), z kolei rynek Batkandw
charakteryzuje sie¢ wysokim potencjatem modernizacyjnym. Wejscie na rozwiniete rynki Europy
Zachodniej bedzie si¢ odbywa¢ poprzez przejecia zagranicznych podmiotéw dziatajacych lokalnie na
tych rynkach, badz poprzez przejecia zespotéw pracownikéw od konkurencii.

Emitent przeprowadzit réwniez badania rynku dla produkowanych przez Grupe urzadzen, ktére
wskazujg na wysokg atrakcyjnos¢ inwestycyjng krajéw Ameryki Potudniowej, Bliskiego Wschodu oraz
Stanéw Zjednoczonych.

Czynniki sukcesu / przewagi konkurencyjne

Do gtownych czynnikéw sukcesu Grupy APS Energia tworzacych istotne i trwate przewagi
konkurencyjne naleza;

e Pozycja lidera na rynku polskim w zakresie przemystowych systeméw zasilania
awaryjnego.

e  Ugruntowana pozycja oraz rosnagcy udziat na rynkach wschodnich.

Rozpoznawalna i uznana marka (klienci to m.in. Gazprom, NATO, Enea, PKN Orlen) -
ponad 18-letnie doswiadczenie.

Kompleksowos$¢ obstugi oraz bogaty portfel produktéw (kompleksowe dostawy catych
systemow).

Zaawansowanie technologiczne produktéw i systeméw - stosowane technologie nie
ustepujg technologiom stosowanym przez globalnych graczy. Wyrdznikiem systeméw
oferowanych przez Grupe jest software dedykowany do potrzeb klientow.

Dobre zaplecze laboratoryjne utatwiajace doskonalenie i wprowadzanie nowych
produktow.

Elastyczna oferta asortymentowa dostosowana do potrzeb klienta — brak pefnej
automatyzacji produkcji pozwala na wigksza elastyczno$é¢ Emitenta w zakresie rodzajow
przyjmowanych zaméwien.

Wysoka jakos¢ potwierdzona uzyskanymi certyfikatami na rynku w Polsce i rynkach
wschodnich.

Bezawaryjnosci oferowanych produktow — wedtug Emitenta w catej historii jego dziatania
nie zdarzyt si¢ przypadek awarii systemu przez niego wyprodukowanego z winy
producenta.

Realizacja matych zaméwien — mate zamdwienia nie sg atrakcyjne dla wigkszych
Swiatowych graczy ze wzgledu na relatywnie niewielki przychod z ich realizacji.

Szybkos¢ realizacji zaméwien — Emitent jest w stanie wyprodukowac pojedynczy, nawet
nietypowy system bez koniecznosci wprowadzania go do produkcji seryjnej, co skraca
czas realizacji zamdwienia w poréwnaniu do globalnych graczy.

Relatywnie nizsze ceny produktow i systemdw w poréwnaniu z najwigkszymi globalnymi
graczami ($rednio o ok 10-15%).

Specjalizacja w segmentach, w ktérych rozwigzania sa skomplikowane technologicznie
co umozliwia uzyskiwanie wyzszych marz.

Sprawdzony model biznesowy — silna aktywno$¢ w zakresie ustug przedsprzedazowych,
jak i obstugi posprzedazowej (zaréwno w okresie gwarancyjnym jak i pogwarancyjnym).

Doswiadczony i wykwalifikowany zesp&t projektowy i konstruktorski (dziaty R&D i
inzynierski) — duza cze$¢ zespotu jest zatrudniona od poczatku funkcjonowania Spotki.

Scista wspotpraca z wiodacymi osrodkami naukowymi w Polsce i za granica.
Wysoka rentownos¢.

Bezpieczna struktura finansowania.
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Gtéwne kierunki dziatan
W ramach opracowanej strategii rozwoju Grupy Zarzad Emitenta okreslit nastepujace gtéwne kierunki
dziatan:
1. Realizacja nowych inwestycji w obszarze — modernizacja oraz zwigkszenie obecnych
mocy produkcyjnych
2. Dalszy rozwdj sprzedazy na rynkach wschodnich
3. Ekspansja geograficzna na rynkach Europy Zachodniej

4. Rozwoj portfela produktow i ustug w zakresie m.in. trakcji dynamicznej, energetyki
atomowe;j i filtréw hybrydowych

5. Wejscie w nowe segmenty branzy AKPIA

6. Akwizycje podmiotow z branzy
Ad. 1 Realizacja nowych inwestycji — modernizacja oraz zwiekszenie obecnych mocy
produkcyjnych

Prowadzenie inwestycji rozwojowych oraz modernizacja istniejacej infrastruktury stanowig istotny
element strategii rozwoju Emitenta. Emitent uwaza, ze prowadzone inwestycje w infrastrukture
produkcyjng pozwolg na zwigkszenie skali sprzedazy, jak réwniez na poprawe efektywnoSci
kosztowej oraz optymalizacje wykorzystania posiadanych zasobéw.

W okresie najwiekszego sezonowego obfozenia produkcjg (drugi i trzeci kwartat roku) moce
produkcyjne Emitenta wykorzystywane sg w petni. Wprowadzajac zatrudnienie zmianowe w zaktadzie
w Zielonce Emitent jest w stanie zwigkszy¢ moce produkcyjne o ok. 50%. W celu zwiekszenia
potencjatu produkcyjnego wybudowano zaktad produkcyjny w Kozienicach (nalezacy do ENAP S.A.),
do ktérego przenoszona jest czes¢ procesow produkcji i montazu z zaktadu w Zielonce. Docelowa
wielko$¢ mocy produkcyjnych Grupy wyniesie, wedtug szacunkéw Emitenta, ok. 300% obecnych
mocy produkcyjnych.

Rys. 19 Potencjalny wzrost mocy produkcyjnych Grupy APS
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Emitent nie wyklucza w przysztosci pobudowania kolejnego zaktadu produkcyjnego takze poza
granicami Polski. Najprawdopodobniej zaktad taki mdgtby powsta¢ w Rosji, ktéra wéwczas stataby
sie centralnym os$rodkiem obstugujacym rynki wschodnie.

Ad. 2 Dalszy rozwo6j sprzedazy na rynkach wschodnich

W opinii Emitenta rynki wschodnie, a w szczegolnosci rynek rosyjski, ktérego potencjat szacowany
jest na ok 500 min PLN rocznie stanowig chtonny i perspektywiczny rynek, co potwierdza utrzymujaca
sie wysoka dynamika wzrostu sprzedazy oraz ich rosnacy udziat w strukturze sprzedazy Grupy. W
zwigzku z tym Grupa zamierza zintensyfikowa¢ dziatania majace na celu dynamiczne zwigkszenie
skali dziatainoSci na tym obszarze przy wykorzystaniu obecnie dziatajacej infrastruktury
dystrybucyjnej.

Dziatania zwigzane z realizacjg zatozonej strategii rozwoju bedg polegaly na wzmocnieniu
finansowym spotek zaleznych prowadzacych dziataino$¢ na rynkach wschodnich. Ma to na celu
przede wszystkim rozszerzenie sit sprzedazowych oraz poprowadzenie szerokiej akcji marketingowej
propagujacej produkty i marke APS Energia.
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Ad. 3 Ekspansja geograficzna na rynkach Europy Zachodniej

Dystrybucja produktéw na rynkach zagranicznych, na ktérych Emitent nie posiadat spotek zaleznych,
odbywata sie dotychczas bezposrednio przez Emitenta lub poprzez spétki zalezne zlokalizowane w
pobliskich krajach. Strategia rozwoju zaktada tworzenie wtasnych oddziatow i filii na rynkach, ktore
Emitent uznaje za najbardziej perspektywiczne i na ktérych wedtug jego opinii uzyska odpowiednio
wysokg skale sprzedazy.

Ad. 4 Rozwdj portfela produktow i ustug w zakresie m.in. trakcji dynamicznej, energetyki
atomowej i filtrow hybrydowych

Ciagty rozwdj konstrukcyjny i technologiczny oferowanego asortymentu stanowi dla Grupy podstawe
utrzymania jej pozycji na rynkach juz obstugiwanych oraz wejscia z oferta na nowe, perspektywiczne
rynki. W zwiazku z tym Grupa zamierza znacznie poszerzy¢ istniejaca oferte asortymentowa o nowe
produkty oraz ulepszy¢ dotychczas produkowane urzadzenia, dostosowujac je do indywidualnych
potrzeb Klientow. Priorytetem w tym zakresie jest utrzymanie wysokiej jakosci produktu,
innowacyjnosci, jak rowniez kompleksowej obstugi przed i posprzedazowej, ktdra zapewnia warto$é
dodang dla klienta.

Strategia rozwoju na rynkach zagranicznych zaktada konkurowanie z zagranicznymi podmiotami
poprzez kompleksowa oferte produktowa poszerzona o ustugi doradztwa i serwisu. Docelowg grupg
odbiorcow sg firmy z branzy energetyki i przemystu rafineryjnego, ktére cenig jako$¢ i elastyczng
obstuge serwisowa. Rozwdj na rynkach wschodnich ma takze na celu wzmocnienie $wiadomosci
marki APS Energia ws$rdd zagranicznych odbiorcow, co w opinii Zarzadu wplynie réwniez na
uwiarygodnienie pozycji Grupy na rynkach rozwinigtych.

W celu osiggniecia zatozonych celéow Grupa zamierza:

o  Zwiekszy¢ naktady na badania i rozwdj zwigzane z konstruowaniem nowych produktéw.
e  Rozszerzy¢ oferte produktowg o m.in. produkty dla rynku trakcji dynamiczne;.
e  Poszerzy¢ baze o produkty o lepszych parametrach technicznych.

Opis niektorych produktéw, nad ktorymi pracuje Emitent w zakresie trakcji dynamicznej, energetyki
atomowe;j i filtréw hybrydowych zostat przedstawiony w pkt 5.3.13 Dokumentu.

Rozwéj portfela produktéw oraz poszerzenie skali $wiadczonych ustug pozwoli Grupie w petnigjszym
zakresie dostosowa¢ oferte do wymagan odbiorcow i tym samym zwigkszy¢ skale dziatalnoci,
zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

Ad. 5 Wejscie w nowe segmenty branzy AKPiA

Emitent planuje produkcje urzadzen dla nieobstugiwanych dotad sektoréw gospodarki. Jednym z nich
sq urzadzenia zasilania gwarantowanego dla elektrowni atomowych (atomistyka). Emitent zdobyt juz
wymagane na rosyjskim rynku energii atomowej certyfikaty bezpieczenstwa (urzadzenia Emitenta
posiadajg prawie wszystkie certyfikaty uprawniajace do pracy w drugiej strefie bezpieczenstwa w
elektrowni atomowej; pierwsza strefa bezpieczenstwa oznacza prace bezpo$rednio przy rdzeniu
atomowym) i planuje dalszg ekspansje na tym rynku. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia

Dokumentu, Emitent nie posiada w swoim laboratorium sprzetu do badarn sejsmicznych. Planowane
jest utrzymanie takiego stanu rzeczy w przysziosci — w zakresie badan sejsmicznych Emitent bedzie
korzystat z infrastruktury instytutéw branzowych i uczelni wyzszych. Emitent szacuje, iz w Rosji
budowanych jest ok 4 blokéw elektrowni rocznie, a potencjalna wartos¢ zaméwien zwigzanych z
budowa jednego bloku to ok 10-20 min PLN.

Kolejnymi rynkami lezacymi w kregu zainteresowan rozwojowych Emitenta jest rynek urzadzen
zasilania dla trakcji dynamicznej (w szczegolno$ci trakcji elektrycznej — lokomotywy i wagony), rynek
urzadzen zasilania gwarantowanego dla statkéw handlowych oraz platform wiertniczych. Obstuga
klientow w dwdch ostatnich segmentach wymagaé bedzie znacznej rozbudowy ustug serwisowych.
Emitent planuje rowniez wej$¢ ze swoimi produktami na rynek gazu tupkowego.

Ad. 6 Akwizycje podmiotéw z branzy

Emitent planuje ekspansje zardwno poprzez wzrost organiczny, jak réwniez za pomoca przejec.
Strategia w zakresie M&A stanowi istotny element strategii Grupy. Nadrzednym celem w strategii
przeje¢ bedzie przejmowanie podmiotéw, ktorych produkty beda uzupetnialy oferte asortymentowq
Spotki, dziataty na nowych rynkach geograficznych, czy tez obstugiwaly klientéw nieobstugiwanych
dotad przez Grupe APS Energia.

W pazdzierniku 2008 r. APS Energia nabyta 100% udziatéw spétki ENAP Sp. z 0.0. z siedzibg w
Wilczkowicach k./Kozienic, ktéra zajmuje sie dostawg ustug i serwisem w dziedzinie automatyki
(AKPiA) w przemysle i w energetyce na rynku krajowym i za granica. Nie wykluczone, ze ENAP w
przysziosci bedzie oferowat urzadzenia i systemu z segmentu OZE.

Emitent wytyczyt 4 kierunki w strategii M&A:

e  konsolidacja rynku w Polsce,
e konsolidacja w regionie (glownie Rosja i Azja Srodkowa),
e  przejecia podmiotéw stanowigcych uzupetnienie oferty produktowej Grupy,

e przejecia podmiotéw dziatajgcych na rynkach, dotychczas nieobstugiwanych badz
obstugiwanych w matym stopniu przez Grupe.

Efekty synergii wynikajace z przejmowania spétek posiadajacych komplementarng w stosunku do
oferty Grupy game produktowg pozwolg na osiggniecie w stosunkowo krétkim czasie istotnych
korzysci. Akwizycje umozliwig z jednej strony wzbogacenie posiadanego portfela asortymentowego, z
drugiej za$ zwiekszenie skali sprzedazy dzieki wykorzystaniu sprawdzonego know-how oraz
rozbudowane;j sieci dystrybuciji Grupy.

Dodatkowymi celami operacyjnymi majacymi wspiera¢ realizacje celéw strategicznych sg nizej
opisane dziatania operacyjne.

Strona 73



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

Finansowanie strategii Grupy

Strategia Grupy bedzie finansowana zaréwno kapitatem wtasnym ($rodki wypracowane przez Grupe
oraz planowane podwyzszenie kapitatu) oraz kapitatami obcymi (finansowanie dtuzne, finansowanie
w ramach programéw rozwojowych i pomocowych).

5.16.0pis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi
w Dokumencie Informacyjnym

Tab. 10 Naklady inwestycyjne Grupy APS na $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne

Inwestycje tys. PLN 2010 2011 2012
Srodki trwate, w tym: 546 610 5955
Grunty 232 0 0
Budynki 0 8 4429
Urzadzenia techniczne i maszyny 51 210 223
Srodki transportu 214 326 1165
Pozostate 48 67 138
Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 500 55 1756
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 461 0 1551
Oprogramowanie 0 55 205
Pozostate 39 0 0
Razem 1045 665 7M1

Zréato: Emitent.
Opis zrealizowanych inwestycji

Realizowane w ostatnich latach wydatki inwestycyjne koncentrujg sie na wzroscie potencjatu
konkurencyjnego Grupy, zwiaszcza w zakresie nowych rozwigzan produktowych i umacniania
kanatow / narzedzi sprzedazy bezposredniej.

W 2010 r. ponad 500 tys. PLN zostato przeznaczonych na realizacje projektéw rozwojowych, w tym
cze$ciowo refinansowanych z programéw pomocowych UE (m.in. z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka). Ponadto zostata rozpoczeta realizacja projektu inwestycyjnego, ktdrego
gtéwnym celem bylo zwigkszenie potencjatu produkcyjno-montazowego Grupy APS. Inwestycje te
zZlokalizowano w Kozienicach w ramach spétki ENAP S.A. - zakupiono prawo wieczystego
uzytkowania gruntu do niespetna hektarowej powierzchni, dziatke pod budowe hali produkcyjno-
magazynowej i zaplecza socjalno-biurowego.

Istotng cze$¢ zwiekszenia stanu $rodkéw trwatych w 2010 r. spowodowato odnowienie floty pojazdéw
w APS Energia S.A. i Enap S.A. - pojazdy przeznaczono dla dziatéw handlowych i serwisowych.

W latach 2011-2012 wysitki inwestycyjne Grupy APS Energia przesunigto w kierunku projektu w
kozienickiej spotce ENAP S.A., ktére zakonczyly sie m.in. ukoficzeniem budowy (we wrze$niu 2012
r.) biurowca i hali magazynowo produkcyjnej o wartosci 4,4 min zt. Finalizowane sg prace w
Kozienicach nad budowg elektrowni solarnej, laboratorium wysokich mocy oraz systemem
informatycznym ERP (Comarch) do zarzadzania przedsiebiorstwem. W 2012 r. Spétka koncentrowata
sie na naktadach w dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa,

Najwiekszg cze$¢ wartosci przyjetych do ewidencji Srodkow trwatych i WNiP w 2011 i 2012, poza
budynkami i budowlami, stanowity pojazdy w spétkach w Zielonce, Kozienicach i Czechach. W dwdch
pierwszych przypadkach byta to rewitalizacja floty samochodowej, a w trzecim wyposarzenie
nowopowstatej APS Energia Czechy w 2 samochody osobowe.

Jako zrodto finansowania w przypadku pojazdéw uzytkowanych w Polsce wykorzystywano leasing
operacyjny i finansowy, kredyt bankowy w Czechach i $rodki wtasne w Kazachstanie.

Projekt inwestycyjny w Kozienicach (ENAP S.A.) finansowano z $rodkéw wtasnych, dotacji UE oraz
bankowego kredytu pomostowego. Podobnie prace rozwojowe finansowano gtéwnie z $Srodkow
whasnych i programoéw UE.

Cele emisji akcji serii D obejmujace m.in. inwestycje w $rodki trwate | wartosci niematerialne i prawne
zostaly przedstawione w pkt. 5.28 Dokumentu.

5.17.Dofinansowania

Grupa aktywnie korzysta z dotacji z funduszy unijnych oraz innej pomocy publicznej. W latach 2009-
2012 r. przyznana Grupie warto$¢ brutto funduszy publicznych przekracza 4,5 min PLN. Grupa
korzysta za wsparcia takich instytucji jak np. PARP, Mazowiecki Urzad Marszatkowski, Krajowa Izba
Gospodarcza, Ministerstwo Srodowiska, Ministerstwo Gospodarki czy ITAPS. Srodki wykorzystywane
s§ m.n. na wsparcie projekiow badawczo-rozwojowych, rozwoj mocy produkcyjnych czy
wspoétfinansowanie obecno$ci Grupy na réznego rodzaju konferencjach i seminariach branzowych (w
tym m.in. misje handlowe, misje gospodarcze, wystawy narodowe w ramach przedsigwzigcia
INNOPROM). Ponizej przedstawiono projekty o najwigkszej wartosci.

Budowa oraz unowoczes$nienie zaplecza produkcyjno-ustugowego

ENAP S.A. wspoffinansowat ze Srodkéw unijnych w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewodztwa Mazowieckiego 2007 — 2013 (Dziatanie 1.5 Rozwdj przedsiebiorczosci) budowe oraz
unowocze$nienie zaplecza produkcyjno-ustugowego na potrzeby uruchomienia produkcji urzadzen
elektroenergetycznych wykorzystujacych odnawialne zrodta energii oraz ustug w zakresie badan
certyfikacyjnych.

Dofinansowanie zostato przyznane w 2010 r. Catkowita warto$¢ projektu to: 10 044 920,52 PLN, w
tym kwota dofinansowania to 3 930 906,71 PLN.

Zakres przedmiotowy projektu obejmowat budowe nowego obiektu produkcyjno-laboratoryjnego o
powierzchni 1080 m2 (m.in. linia montazowo-produkcyjna, laboratorium wysokich mocy oraz
elektrownia solarna z laboratorium solarnym) oraz modernizacje budynku biurowego.

Laboratorium wysokich mocy zostato wyposazone w stacje transformatorowg zasilajaca laboratorium
2MVA wraz z niezbedng rozdzielnig i okablowaniem oraz uktadem pomiarowym (obcigzenie
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rezystancyjne o mocy 1MV, konfigurowalne na napigecia od 100V do 1000V oraz uktad zwrotu energii
wraz z rozdzielnig i okablowaniem).

Utworzenie elektrowni solarnej wraz z laboratorium solarnym obejmowato m.in. zakup i montaz ogniw
PV 0 mocy od 50W do 80W napigciu znamionowym od 24V do 48V, zakup oraz montaz zespotu
przetwornic DC/DC, zespotu baterii akumulatoréw VRLA, falownika tréjfazowego wyposazonego w
by-pass elektroniczny i remontowy.

Projekt zostat zakonczony, przeniesienie firmy ENAP do nowo wybudowanej siedziby nastapito w
maju 2012 r.

Nowoczesny system zasilania wykorzystujacego konwencjonalne i odnawialne zrédta energii
elektrycznej

W ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013 - dziatanie 1.4 Wsparcie
projektdw celowych, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu finalizowany jest projekt
.Nowoczesnego systemu zasilania wykorzystujgcego konwencjonalne i odnawialne zrodfa energii
elektryczney”.

taczna warto$¢ ww. inwestycji to 4 min PLN. Wysokos¢ dofinansowania ze $rodkéw programu to
ponad 1,6 min zt, z czego 1,3 min zt stanowi dofinansowanie z Unii Europejskie;.

Celem realizowanego projektu jest unowoczesnienie technologii, zwigkszenie konkurencyjnosci
urzadzen oferowanych przez firmg APS Energia, zmniejszenie negatywnego oddziatywania na sie¢
zasilajaca, podniesienie efektywnoSci, poprawa pewnosci zasilania, umozliwienie wykorzystania
alternatywnych zrédet energii.

Nowoczesny system zasilania oprocz najcze$ciej uzywanych dzi$ zrédet energii elektrycznej (sie¢
elektroenergetyczna i/lub generator illub baterie chemiczne) bedzie wykorzystywat zrodta energii
odnawialnej oraz inne nietypowe zrodia zasilania. Zrodtami energii odnawialnej w przypadku
niniejszego projektu sg panele fotowoltaiczne, generator wiatrowy i ogniwa paliwowe. Nietypowym
zrodtem zasilania jest sie¢ statopradowa o wartosci 3 kV.

W sktad nowoczesnego systemu zasilania wchodza: ogniwa fotowoltaiczne, falownik fotowoltaiczny,
agregat pradotwdrczy, SZR (samodzielne zataczanie rezerwy), filtr aktywny, ogniwa paliwowe,
przetwornica DC/DC, baterie chemiczne, przetwornica DC/DC 3kV, opornica roztadowcza,
prostowniki cyfrowe, falowniki cyfrowe, bypass elektroniczny, przetwornica DC/DC (EPI) cyfrowe.
Realizowany projekt zostat podzielony na 3 etapy: w pierwszej fazie projektu zostaly przeprowadzone
badania literaturowe poszczegdlnych zagadnien oraz symulacje komputerowe i na ich podstawie
zostaty zaprojektowane, zbudowane i przetestowane modele wszystkich uktadow. W drugiej fazie na
podstawie wynikéw badan modeli zostaty wykonane i przetestowane prototypy uktadéw oraz powstat
catosciowy system zasilania integrujacy wszystkie prototypy. W trzeciej fazie projektu system
zostanie wdrozony do produkcji po przeprowadzeniu testéw i badan zewnetrznych oraz uzyskaniu
niezbednych certyfikatow.

5.18.Struktura zatrudnienia

Zespot pracownikdw jest najwiekszym kapitatem Grupy. Zatoge tworza wyspecjalizowani inzynierowie
w dziedzinie elektroenergetyki. Wybitni projektanci, konstruktorzy oraz specjalisci IT stanowig klucz
do skutecznej realizacji kazdego powierzonego projektu. Znaczna cze$¢ kadry inzynierskiej Grupy
APS Energia ukoriczyta najlepsze polskie uczelnie techniczne, a czgs¢ z nich nadal doskonali swoje

umiejetnoéci na studiach doktoranckich. Ponad 35% zatrudnionych stanowig osoby z wyksztatceniem
wyzszym, a ponad 55% ze $rednim Zatoge wydaje sie, ze mozna okresli¢ jako mtodg — pofowa
pracownikéw nie ukoriczyta 32 roku zycia. Ok 20% zatrudnionych stanowig kobiety.

Zespot APS Energia to doSwiadczeni specjalisci pochodzacy z réznych krajéw. Na dzien 31.12.2012
r. zatrudnionych w Grupie byto 203 pracownikow (na koniec 2011 r. odpowiednio 200 pracownikéw),
w tym m.in. 23 inzynieréw. W 2012 r., z uwagi na realizowane przez ENAP S.A. dostawy ustug
AKPIA, okresowe zatrudnienie w Grupie wzrastato do 240 oso6b - $rednioroczne zatrudnienie w 2012
r. wyniosto 212 osdb (w tym pracownicy produkcyjni — 138 i nieprodukeyjni — 74).

APS Energia S.A. na dzieft 31.12.2012 r. zatrudniato 137 pracownikow.

W 2013 r. planuje sie zwiekszenie zatrudnienia zwtaszcza w obszarze rozwoju nowych systemow i
technologii zasilania.

Rys. 20 Struktura zatrudnienia (osobowo) w Grupie na dzien Dokumentu (wg krajow)
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Zrédto: Emitent.
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Rys. 21 Struktura zatrudnienia w Grupie na dzien Dokumentu (wg dziatu)
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Zr6dto: Emitent.

5.19.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
ukfadowym lub likwidacyjnym

Wedle posiadanej wiedzy, wobec Emitenta nie bylty wszczete postepowania upadtociowe, uktadowe
ani likwidacyjne.

5.20.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta

Wedle posiadanej wiedzy, nie byly wszczete wobec Emitenta postepowania ugodowe i arbitrazowe.
Nie byly réwniez wszczete wobec Emitenta postepowania egzekucyjne, ktére miaty badz beda miaty
istotne znaczenie dla jego dziatalnosci.

5.21.Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami
w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore
moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub
mialy w niedawnej przesziosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan

Postepowania sadowe, egzekucyjne i administracyjne dotyczace Emitenta nie majg ani nie miaty w
niedawnej przeszto$ci istotnego wptywu na jego sytuacje finansowg lub rentowno$¢ badz sytuacje
finansowg lub rentowno$¢ Grupy Kapitatowej. Nalezy przy tym podkresli¢, ze ogélna liczba tych
spraw, biorac pod uwage rozmiary prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, jest niewielka.

Nie toczyly sie ani nie toczg postepowania arbitrazowe z udziatem Emitenta.

Wsrod postepowan, ktore potencjalnie mogty lub mogg mie¢ wptyw na sytuacje (w tym finansowa)
Emitenta, przy czym chodzi raczej o wptyw czysto hipotetyczny, nalezy wskaza¢ nastepujace:

Sprawa przeciwko APS Energia Sp. z 0.0. z siedziba w Rybniku

W sprawie przeciwko APS Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku obecnie toczy sie przed Sadem
Rejonowym w Rybniku sadowe postepowanie egzekucyjne, w zwigzku z niewykonaniem przez
dtuznika prawomocnego wyroku Sadu Okregowego w Gliwicach, w ktorym Sad natozyt na wskazang
spotke nastepujace obowigzki:

ztozenia stosownego o$wiadczenia, zamieszczonego w prasie,

ztozenia wniosku 0 zmiang wpisu w rejestrze przedsigbiorcow KRS w zakresie zmiany firmy,

usuniecia skutkow dokonanych naruszen (m. in. poprzez zniszczenie materiatow reklamowych,
usuniecie oznaczenia ,APS Energia” z szyldow, usuniecie informacji zawierajacych wskazane
oznaczenie z okreslonych stron internetowych),

zaniechania uzywania oznaczenia ,APS Energia” w obrocie gospodarczym jako cze$ci firmy,

zaniechanie uzywania oznaczenia ,APS Energia” dla oznaczania oferowanych przez te spotke
towardw i ustug.

W toku sadowego postepowania egzekucyjnego Sad m. in. umocowat Emitenta do wykonania
tymczasowo na koszt diuznika obowigzku zamieszczenia stosownego o$wiadczenia w prasie,
przyznajac mu réwnoczesnie $rodki na jego wykonanie oraz natozyt na jedynego cztonka zarzadu
dtuznej spotki grzywne (ktéra w toku egzekucji bedzie ponawiana). Celem wyegzekwowania od
diuznej spétki przyznanych S$rodkéw na wykonanie zastepcze, wszczeta zostata egzekucja
komornicza, ktéra jednak, z uwagi na bezskutecznos¢, zostata umorzona. W zwigzku z
bezskuteczno$cig egzekucji prowadzonej przeciwko spolce APS Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w
Rybniku, w dniu 15 stycznia 2013 r. zostat skierowany do Sadu Rejonowego w Rybniku VI Wydziat
Gospodarczy pozew przeciwko czlonkowi zarzadu tej spétki, w trybie art. 299 k.s.h. W dniu 28 marca
2013 r. zostat wydany we wskazanej sprawie nakaz zaptaty, uwzgledniajacy w catosci zadanie
pozwu. Na dzien sporzadzania niniejszej informacji, nakaz zaptaty jest prawomocny, stad zostat
ztozony w imieniu Emitenta wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci i doreczenie odpisu tytutu
wykonawczego. Niezwlocznie po jego doreczeniu, sprawa zostanie skierowana na droge
postepowania egzekucyjnego.

Jak dotychczas réwniez prowadzona egzekucja sadowa (Swiadczen niepienigznych) nie przyniosta
pozadanych z punktu widzenia Emitenta rezultatéw. Zgodnie z uzyskanymi informacjami, Sad podjat
dziatania w celu wyegzekwowania od prezesa zarzadu dtuznej spotki natozonych na niego uprzednio
grzywien.

Niezaleznie od powyzszego, na wniosek Emitenta zostato wszczete z urzedu przez sad rejestrowy
(Sad Rejonowy w Gliwicach) tzw. postepowanie przymuszajace, majace na celu wykreslenie z
rejestru przedsiebiorcow KRS niedopuszczalnego wpisu firmy. W zwigzku z niewykonaniem przez
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zarzad diuznej spotki obowigzku zmiany umowy spotki w zakresie oznaczenia jej firmy i zgtoszenia
tych zmian do sadu, dla spétki zostat ustanowiony przez sad rejestrowy kurator w trybie art. 26 ust. 1
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Jak dotychczas podejmowane przez niego dziatania nie
doprowadzity do usunigcia niedopuszczalnego wpisu.

W kontekscie powyzszego wymaga wyjasnienia, ze wszystkie opisane wyzej sprawy mialy zwigzek z
naruszeniem przez APS Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku przystugujacego Emitentowi prawa
do firmy, prawa ochronnego na zarejestrowany na jego rzecz znak towarowy oraz okolicznoscig, ze
dziatania tej spdtki nosity znamiona czynu nieuczciwej konkurencji. Tym samym godzi¢ moglty w
renome Emitenta poprzez bezprawne korzystanie przez osobe trzecig z uzyskanej przez Emitenta
pozycji rynkowej.

Sprawa przeciwko Zakladowi Produkcyjno-Ustugowo-Handlowemu ELEKTROSERW Piotr
Imielinski Sp. k. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej

W dniu 4 grudnia 2012 r. do Sadu Rejonowego w Dabrowie Gorniczej Wydziat V Gospodarczy
skierowany zostat w imieniu Emitenta pozew o zaptate naleznosci w tacznej kwocie 54.597,03 z,
obejmujacej nieuregulowang na rzecz Spétki kwote 51,450,- zt oraz skapitalizowane na dzien
wytoczenia powodztwa odsetki. Nakazem zaptaty w postepowaniu upominawczym z dnia 5 marca
2013 r. Sad zasadzit od pozwanego catg dochodzong przez Spdtke nalezno$¢ wraz z odsetkami i
kosztami procesu. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu wskazany wyzej nakaz zaptaty jest
prawomocny (z informacji uzyskanej drogq telefoniczng wynika, ze do dnia dzisiejszego nie zostat
ztozony sprzeciw od nakazu zaptaty). Wymaga przy tym wyjasnienia, ze diuznik Spétki, po
doreczeniu mu nakazu zapfaty, podjat kroki zmierzajace do polubownego zatatwienia sprawy, bez
koniecznosci kierowania wniosku o wszczecie egzekucji. W ostatnim czasie zostato zawarte
porozumienie pomiedzy Emitentem a ww. spdtka w sprawie dobrowolnej spfaty zasadzonych
nakazem zaptaty naleznosci (w tym odsetek i kosztéw procesu). Poki co zawarte porozumienie jest
przez diuznika realizowane.

Sprawa przeciwko Elektro-Schubert Sp. z 0.0. z siedzibg w Niepotomicach

Wskazana sprawa ma zwigzek z brakiem zaplaty przez ww. Spétke na rzecz Emitenta naleznosci
zwigzanych z wykonanym uktadem zasilania gwarantowanego i zasilaczem buforowym z
zewnetrznym pomiarem pradu (uregulowana zostata jedynie cze$¢ naleznosci ze wskazanych
tytutdw). Istotne jest przy tym, ze wobec Elektro-Schubert Sp. z 0.0. wszczete zostato postepowanie
w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, zakoriczone ogtoszeniem upadtosci diuznika. W zwigzku z tym
nalezno$¢ spotki w tacznej kwocie (wraz z odsetkami) 68.884,49 zt zostanie zgtoszona do masy
upadfosci (stosowne zgtoszenie wierzytelno$ci zostato juz przygotowane). Jak wynika z uzyskanych
jeszcze w toku postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci od dwczesnego tymczasowego
nadzorcy sadowego (a obecnego syndyka masy upadtosci) informacji, istnieje szansa na
zaspokojenie wierzytelnosci Spdtki z funduszéw masy upadio$ci. Na dzien sporzadzania niniejszego
Dokumentu nie spos6b jednak oceni¢, czy w rzeczywistosci bedzie mozliwe zaspokojenie
wierzytelnosci Spotki.

Sprawy dotyczace znakéw towarowych

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu przed Urzedem Patentowym Rzeczypospolitej
Polskiej toczg sie trzy sprawy majace zwiazek z zarejestrowanym na rzecz Emitenta znakiem
towarowym ,COMPACT”:

nr Sp. 414/09 - sprawa z wniosku C&T ELMECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim o
uniewaznienie prawa ochronnego na znak towarowy stowny ,COMPACT” R-202891, udzielonego
Emitentowi. W dniu 29 maja 2013 r. zostata wydana we wskazanej sprawie, w trybie
postepowania spornego, decyzja, moca ktérej prawo ochronne zostato uniewaznione w czgsci tj.
w odniesieniu do towaréw z klasy 9 klasyfikacji nicejskiej, w pozostatym zakresie wniosek C&T
Elmech oddalono. Spétka zamierza odwotac sie od tej decyzji w cze$ci dotyczacej uniewaznienia
prawa ochronnego do sadu administracyjnego.

nr Sp. 417/09 — sprawa z wniosku SCHNEIDER ELECTRIC INDUSTRIES SAS z siedzibg w
Rueil-Malmaison (Francja) o uniewaznienie prawa ochronnego na znak towarowy stowny
,COMPACT" R-202891, udzielonego Emitentowi. W dniu 29 maja 2013 r. zostata wydana we
wskazanej sprawie, w trybie postepowania spornego, decyzja, moca ktérej postepowanie zostato
umorzone.

nr Sp. 168/11 — sprawa z wniosku Emitenta o stwierdzenie wygasniecia prawa ochronnego na
znak towarowy ,COMPACT NS” IR-602876, udzielonego SCHNEIDER ELECTRIC INDUSTRIES
SAS z siedzibg w Rueil-Malmaison (Francja) w odniesieniu do urzadzen wskazanych w wykazie
towardéw objetych rejestracjg - falownikéw. W dniu 5 wrze$nia 2012 r. wydana zostata decyzja w
trybie postgpowania spornego stwierdzajaca wygasniecie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ochrony miedzynarodowego znaku towarowego COMPACT NS o numerze IR-602876 w czesci
dotyczacej falownikow zawartych w klasie 9 klasyfikacji nicejskiej. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu decyzja jest prawomocna.

Powyzsze sprawy majq istotne znaczenie z punktu widzenia intereséw Emitenta, bowiem odnoszg sie
do oznaczenia (znaku towarowego) uzywanego do opatrywania produkowanych przez Emitenta
urzadzen. Nalezy przy tym wyjasni¢, ze znak ,COMPACT” dla oznaczania produkowanych przez
Emitenta towardw uzywany jest przez niego od lat i zwigzana jest z nim pewna renoma.
Uniewaznienie prawa ochronnego do tego znaku towarowego moze zatem wigza¢ sig z pewnymi
negatywnymi konsekwencjami, ktére jednak nie powinny mie¢ znaczacego wptywu na sytuacje
finansowg Emitenta.

Jesli chodzi o potencjalne spory sadowe, to mogg one teoretycznie wynikngé w zwigzku ze
stosowang do niedawna przez Spotke, btedng praktyka wyptaty niektorym pracownikom
wynagrodzenia za prace w godzinach nadliczbowych formalnie w postaci premii a nie wynagrodzenia
wraz z obligatoryjnym dodatkiem w wysoko$ci 50 lub 100% wynagrodzenia. W zwigzku z tym, ze
formalnie niektérzy pracownicy nie otrzymywali przystugujacego im wynagrodzenia za prace w
godzinach nadliczbowych, nie jest wykluczone wystapienie przez nich na droge postepowania
sqdowego celem uzyskania wyptaty tych $wiadczen. Po spostrzezeniu btednej praktyki w powyzszym
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zakresie, wprowadzono prawidtowy sposob rozliczania nadgodzin, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa pracy. Trudno jest przy tym oceni¢ prawdopodobiefstwo wystapienia przez
pracownikow z roszczeniami z powyzszego tytutu, jak i ewentualny rozmiar dochodzonych roszczen.

Potencjalny spoér sagdowy moze dotyczy¢ réwniez jednej ze spdtek zaleznych Emitenta, ENAP S.A. z
siedzibg w Wilczkowicach Gornych. Wskazana spétka realizuje bowiem prace z zakresu branzy
AKPIA (jako podwykonawca) na rzecz RAFAKO S.A., bedaca generalnym wykonawca w ramach
umowy zawartej z ENEA Wytwarzanie S.A. Zalegtosci ptatnicze wobec ENAP S.A., stanowiace 85 %
wartosci wystawionych dotychczas faktur (15 % wynagrodzenia umownego z kazdej z faktur ptatna
jest dopiero po pozytywnym odbiorze koricowym), stanowig na dzief sporzadzenia niniejszego
Dokumentu kwote 616.845,- zt brutto (wystawione i nieuregulowane faktury opiewaja na faczng kwote
725.700,- zt brutto). Skierowane dotychczas do diuznika wezwania do dobrowolnej zaptaty pozostaja,
bezskuteczne. ENAP S.A. rozwaza réwniez mozliwo$¢ podniesienia roszczen bezposrednio wobec
inwestora, ENEA Wytwarzanie S.A. W zwigzku z okolicznoscia, ze realizowana przez ENAP S.A.
umowa ma charakter diugofalowy (przewidziana jest na lata 2012-2016), za$ cato$¢ naleznego tej
spdtce wynagrodzenia stanowi¢ bedzie (zgodnie z umowa) kwote 3.250.000,- zt netto (plus podatek
VAT), przediuzajacy sie okres zalegania w zaptacie moze sktonic ENAP S.A. do odstapienia od
realizowanej umowy, gdyz ponosi w zwigzku z jej wykonywaniem istotne koszty. Na dzien
sporzadzania niniejszego Dokumentu negocjacje co do zaptaty zalegtych naleznosci majg charakter
wstepny, w zwigzku z czym nie sposob okresli¢ dalszego trybu postepowania.

W chwili obecnej Emitentowi nie sg znane inne okoliczno$ci, z uwagi na ktére w najblizszej
przyszto$ci mogtyby wystapi¢ spory sadowe, postepowania egzekucyjne, sprawy administracyjne
badz postepowania arbitrazowe, ktore w istotny sposéb mogtyby oddziatywa¢ na sytuacje finansowg
badZ rentowno$¢ Emitenta lub cztonkéw Grupy.

5.22.Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sa w szczegdlnosci z
ksztattowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent nie posiada zobowigzan z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych w rozumieniu art.
2 ust. 1 Ustawy o obrocie. Do dnia sporzadzenia Dokumentu Spotka nie emitowata innych
instrumentdw finansowych niz akcje, w szczegolnosci nie emitowata zadnych dtuznych instrumentow
finansowych.

W dniu 10.04.2013 r. WZ Emitenta podjeto uchwate nr 2/2013 w sprawie ustalenia zasad i przyjecia
programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i czionkéw Zarzadu Spotki oraz spotek
zaleznych z Grupy APS Energia. Program oparty jest na warrantach subskrypcyjnych. Opis programu
motywacyjnego znajduje sie w pkt 5.26.5 Dokumentu.

5.23.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie — czyli w
2012 r. zostat wyptacony bonus dla kadry kierowniczej w wysokosci 1,0 min PLN (retention bonus).

5.24.1stotne umowy, w tym umowy inwestycyjne, kredytowe i pozyczek

Za kryterium istotnosci przyjeto 20% kapitatow wtasnych Grupy na koniec 2012 r., czyli 3 min PLN:

e Umowa z dnia 23.05.2011 r. zawarta pomiedzy APS Energia S.A. a bankiem na limit
wierzytelno$ci. Przyznana kwota to 3,5 min PLN, a data spfaty to 23.05.2013 r.

e Umowa z dnia 29.08.2011 r. zawarta pomiedzy ENAP S.A. a bankiem na kredyt
inwestycyjny SME. Przyznana kwota to 4,6 min PLN, a data sptaty to 31.01.2022 r.

e Umowa z dnia 22.06.2011 r. zawarta pomiedzy ENAP S.A. a Wojewodztwem
Mazowieckim na dotacje do projektu ,,Budowa oraz unowocze$nienie zaplecza
produkcyjno-ustugowego  na  potrzeby  uruchomienia  produkcji  urzadzen
elektroenergetycznych wykorzystujacych odnawialne zrodta energii oraz ustug w zakresie
badan certyfikacyjnych” na kwote 3,1 min PLN.

Umowa z dnia 11.09.2012 r. zawarta pomiedzy APS Energia Rus Sp. z 0.0. a odbiorca rosyjskim na
kwote 31.284.520 RUB.

5.25.Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych
dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych
mowa w pkt 6.1 (Sprawozdanie finansowe Grupy APS Energia za 2012 r.)
Dokumentu Informacyjnego

Po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w pkt 6.1 Dokumentu, czyli po dniu
31.12.2012 r. WZ APS Energia S.A. podjefo 10.04.2013 r. uchwaty m.in. dotyczace programu
motywacyjnego (uchwata nr 2/2013 — pkt 5.26.5 Dokumentu) oraz w sprawie kapitatu docelowego
(uchwata nr 5/2013 - pkt 4.2.3 Dokumentu).

W dniu 07.06.2013 r. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym (MSiG) zostato opublikowane
ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. na dzien 29 czerwca
2013 r. TreS¢ ogtoszenia zostata przedstawiona w pkt 7.4 Dokumentu.

W dniu 07.06.2013 r. zostato zrejestrowane podwyzszenie kapitatu 0 300 000 CZK w spdice zaleznej
Emitenta - APS Energia Czech s.r.o..
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5.26.0rganizacja i zarzadzanie
5.26.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie z 1 do 5 cztonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczg na wspdlng 5-letnig Kadencje, za wyjatkiem pierwszego Zarzadu, w sktadzie
jak nizej, ktory zostat powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Zarzad Emitenta jest 2-osobowy. W sktad Zarzadu wchodzi Pan
Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzadu oraz Pan Pawet Szumowski — Wiceprezes Zarzadu.
Zarzad w obecnym sktadzie, jak wskazano wyzej zostat powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia,
podjeta w zwigzku z przeksztatceniem w dniu 8 grudnia 2009 roku.

Kadencja obecnego Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 18 stycznia 2010 r., tj. w dniu rejestracji Spotki.
Kadencja obecnego Zarzadu uptywa w dniu 18 stycznia 2015 r., natomiast mandaty poszczegdlnych
czlonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu, tj. za rok
2014.

Pan Piotr Szewczyk - Prezes Zarzadu

Adres miejsca pracy: APS Energia S.A., ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka

Funkcja petiona w ramach Emitenta: Prezes Zarzadu, od 18 stycznia 2010 r. (data rejestracii
Spotki).

ZYCIORYS, Piotr Sylwester Szewczyk, 46 |.

e ur. 24 pazdziernika 1967 r. w Kozienicach.

e 1982-1987 Elektroniczno-Mechaniczne Zaktady Naukowe, Technikum Elektroniczno-
Mechaniczne im. Kasprzaka w Warszawie, technik radioelektronik, matura.

e 1987-1992, Politechnika Warszawska, Wydziat Elektryczny, Instytut Sterowania i
Elektroniki Przemystowej, mgr inz. elektryk, specjalno$¢: energoelekironika.

e 1992, stypendium agendy Rzadu Niemiec - DAAD w ISEA RWTH Aachen (Uniwersytet
Techniczny w Aachen, 6 miesiecy), praca dyplomowa, obroniona pézniej na Politechnice
Warszawskiej, temat: "Quasi-rezonansowa przetwornica DC/DC o mocy 3,5kW
do fadowania baterii samochodu elektrycznego".

e 1992, pazdziernik, przyjety na Studia Doktoranckie na Politechnice Warszawskiej,
Wydziat Elektryczny, Instytut Sterowania i Elektroniki Przemystowe;.

e 1993, stypendium agendy Rzadu Niemiec - DAAD w ISEA RWTH Aachen (Uniwersytet
Techniczny w Aachen, 3 miesigce).

e 1998, Politechnika Warszawska Obrona pracy doktorskiej pt.. "Optymalizacja
technologicznych zasilaczy wysokiego napiecia”, stopiet naukowy doktora, temat pracy
dotyczyt zasilaczy wysokiego napiecia dla potrzeb technologii PVD (napylanie
powierzchniowe materiatdw w wysokiej prézni), badania do pracy wykonywane byly w

firmie APS s.c. oraz w fabrykach w Holandii (Hauzer Techno Couting Europe bv, Venlo),
Niemczech (KFK Karlsruhe - Centrum Badan Jadrowych Karlsruhe) i Stanach
Zjednoczonych (MOEN w Sanford, Black&Decker w Los Angeles).

e 1995, luty, wspdtzatozyciel i wspdinik firmy APS Nowoczesne Systemy Zasilania s.c., od
chwili powstania firmy czlonek Rady Dyrektoréw (Dyrektor Handlowy, odpowiedzialny za
sprzedaz, finanse, obstuge prawna i organizacyjng przedsigbiorstwa, uczestnik prac
badawczo-rozwojowych w dziale R&D), w roku 2001 APS Nowoczesne Systemy Zasilania
s.c. zostata przeksztatcona w APS Antoni Dmowski i Wspdlinicy Sp.j. W 2009 roku Spotka
zostata wykre$lona z rejestru.

e 2001, jesien, wspdtzatozyciel i udziatowiec technologicznych spétek produkcyjnych APS
Energia Sp. z 0.0. oraz AC Sp. z 0.0. , w APS Energia Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu, od
momentu powstania spétki do dnia przeksztatcenia jej w 2010 r. w APS Energia S.A., w
ktorej pozostaje Prezesem Zarzadu do dnia dzisiejszego, w AC Sp. z 0.0. - Wiceprezes
Zarzadu, od momentu powstania spétki do czasu zbycia udziatbw na rzecz Huettinger
Electronic GmbH w 2007 roku. W AC odpowiedzialny byt za polityke finansowq
i zagadnienia organizacyjno-prawne. W APS Energia S.A. odpowiedzialny jest za strategie
rozwoju spotki, polityke finansowa, sprzedaz, marketing, zagadnienia organizacyjno-
prawne oraz rozwdj Grupy Kapitatowej APS Energia, w sktad ktérej wchodzg na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu: APS Energia S.A., ENAP S.A., 000 APS Energia
RUS, TOO APS Energia Kazachstan, APS Energia Caucasus LLC, APS Energia Czech
S.ro., 000 APS Energia Ukraina. We wszystkich spotkach Grupy Kapitalowej APS
Energia S.A. posiada 100% akcji lub udziatow.
0d 2010 r. cztonek Rady Nadzorczej ENAP S.A.

1992- 2012 Autor lub wspdtautor kilkudziesieciu artykutow i referatéw w czasopismach
naukowych, naukowo-technicznych, na konferencjach krajowych i zagranicznych
oraz seminariach.

e Uczestnik wielu konferencji i seminariow (np. EPE '93 w Brighton, W. Brytania, IAS '94,
Denver, USA).

Znajomos¢ jezykow obcych: niemiecki, rosyjski i angielski.
W ciggu ostatnich lat wielokrotnie uczestniczyt w rozmowach handlowych w Rosji, krajach
bytego ZSRR, Stanach Zjednoczonych, Europie i Azji.

e Wspdtorganizator wielu imprez popularyzujacych polska my$l techniczna, migdzy innymi
dorocznej konferencji naukowo-technicznej "Nowoczesne Systemy Zasilania w

Energetyce"- organizowanej wspdlnie z Elektrownig "Kozienice" i Politechnikg
Warszawska, w ktérej uczestnicza naukowcy i inzynierowie z przemystu z kraju i ze
$wiata.

e  Pasjonuje sie sportem, lotnictwem-licencja PPL(A), wedkarstwem, jazzem, kulinariami,
podrézami, fotografia, literaturg i biznesem.

Ponadto w okresie poprzednich 5 lat Pan Piotr Szewczyk byt posiadaczem akcji spétek publicznych,
przy czym w zadnej z nich nie posiadat pakietu akcji uprawniajacego do wykonywania wiecej niz 5%
gloséw na WZ.

Pan Piotr Szewczyk o$wiadczyt, ze:
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nie wykonuje poza Emitentem Zadnej dziatalnosci, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta,

nie orzeczono w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego z
przestepstwem oszustwa,

w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych petita funkcje czionka organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla,
nie miaty miejsca w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych),

nie otrzymat w okresie poprzednich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek spotki, ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

poza wskazanymi powyzej w pkt. 5.12.2 Dokumentu, pomigdzy nim a innymi cztonkami Zarzadu,
cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Pan Pawet Szumowski - Wiceprezes Zarzadu
Adres miejsca pracy: APS Energia S.A., ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka

Funkcja petniona w ramach Emitenta: Wiceprezes Zarzadu, od 18 stycznia 2010 r. (data rejestracji
Spotki).

ZYCIORYS, Pawet Szumowski, 48 1.

ur. 24 pazdziernika 1965 w Warszawie.
1981-1985 46 Liceum Ogodlnoksztatcace im T. Reytana w Warszawie, matura.

e 1987-1992, Politechnika Warszawska, Wydziat Elektryczny, Instytut Sterowania i
Elektroniki Przemystowej, mgr inz. elektryk, specjalno$¢: energoelektronika.

o 1992, pazdziemik, przyjety na Studia Doktoranckie na Politechnice Warszawskiej, Wydziat
Elektryczny, Instytut Sterowania i Elektroniki Przemystowe; .

e 2003, Politechnika Warszawska Obrona pracy doktorskiej pt.: ,Praca réwnolegta
autonomicznych falownikéw napiecia sinusoidalnego", doktorat.

o 1995, luty, wspdizatozyciel i wspdlnik firmy APS Nowoczesne Systemy Zasilania s.c., w
roku 2001 APS Nowoczesne Systemy Zasilania s.c. zostata przeksztatcona w APS Antoni
Dmowski i Wspoélnicy Sp. Jawna. W 2009 roku Spétka zostata wykre$lona z rejestru KRS.

e 2001, jesien, wspoizatozyciel i udziatowiec technologicznych firm produkcyjnych APS
Energia Sp. z 0.0. oraz AC Sp. z 0.0. , w APS Energia Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu,
od momentu powstania spétki do dnia przeksztatcenia jej w 2010 r. w APS Energia S.A.,
w ktdrej pozostaje Wiceprezesem Zarzadu. W APS Energia S.A. odpowiedzialny za dziat
badawczo rozwojowy, nadzér nad dziatem produkcji Spotki.

e 0d 2010 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ENAP S.A.

e 1992- 2012 Autor lub wspétautor wielu artykutéw i referatéw w czasopismach naukowych,
naukowo-technicznych, na konferencjach krajowych i zagranicznych oraz seminariach.

Ponadto w okresie poprzednich 5 lat Pan Pawet Szumowski byt posiadaczem akcji spotek
publicznych, przy czym w zadnej z nich nie posiadat pakietu akcji uprawniajacego do wykonywania
wiecej niz 5% gtoséw na WZ.

Pan Pawet Szumowski o$wiadczyt, ze:
nie wykonuje poza Emitentem zadnej dziatalnosci, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta,

nie orzeczono w stosunku do niego w okresie poprzednich pigciu lat wyroku zwigzanego z
przestepstwem oszustwa,

w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadto$ci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych petnita funkcje cztonka organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla,

nie mialy miejsca w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych),

nie otrzymat w okresie poprzednich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek spétki, ani zakazu
uczestniczenia,

w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

pomiedzy nim a innymi cztionkami Zarzadu, czlonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

5.26.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 14 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 czlonkéw. Kadencja Rady
Nadzorczej jest wspolna i trwa trzy lata. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zostaé powotany na
nastepne kadencje. Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa z dniem 16 sierpnia 2015 roku, za$
mandaty obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2014.

Podstawa petnienia funkcji przez obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej s uchwaty nr 7/2012 i 9/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 16 sierpnia 2012 r. oraz uchwaty 18/2013,
19/2013 i 20/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 czerwca 2013 r.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:
1. Pan Dariusz Tenderenda - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Pan Leszek Suchenek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Pani Agata Klimek-Cortinovis - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Pan Tomasz Szewczyk - Czlonek Rady Nadzorczej
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5. Pan Artur Sieradzki - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Dariusz Tenderenda — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany w sktad Rady Nadzorczej
obecnej kadencji dnia 29 czerwca 2013 r. roku przez ZWZ Emitenta.

Opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego

Ukonczyt Szkote Gtowng Handlowa, kierunek: organizacja i zarzadzanie oraz uzyskat tytut MBA
nadany przez University of Minnesota, Carlson School of Management. Ukonczyt réwniez
Podyplomowe Studia Zarzadzania Bankiem Komercyjnym organizowane przez Szkote Gtéwna
Handlowg i Podyplomowe Studia Praktycznego Zarzadzania organizowane przez Francuski Instytut
Zarzadzania i Szkote Gtowng Handlowa. Posiada kilkunastoletnie doswiadczenie w doradztwie
finansowym dla przedsigbiorstw w tym w zakresie realizacji projektow emisji akcji na rynku
publicznym (GPW) i niepublicznym, emis;ji obligacii oraz transakcji fuzji.

Aktualnie prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie doradztwa finansowego dla przedsigbiorstw.
Wspotpracuje z Grupg Navigator Capital, weze$niej byt dyrektorem w BRE Corporate Finance (Grupa
BRE Banku), ekspertem corporate finance w Domu Maklerskim Millennium (Grupa Banku
Millennium), menedzerem w BIG Finance - obecnie Millennium TFI (Grupa Banku Millennium),
analitykiem kredytowym w BWR Real Bank (Grupa Deutsche Bank).

Pan Dariusz Tenderenda w latach 2008-2013 byt cztonkiem Zarzadu Domu Maklerskiego Navigtaor
S.A. Od 2013 r. jest czlonkiem Rady Nadzorczej Aplisens S.A.

Pan Dariusz Tenderenda o$wiadczyt, ze w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany za
przestepstwa oszustwa oraz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu, nadzorowaniu lub prowadzeniu spraw spotek prawa handlowego.

Pan Dariusz Tenderenda nie wykonuje poza APS Energia S.A. dziatalno$ci majacej istotne znaczenie
dla Spotki.

Pan Dariusz Tenderenda nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, oraz nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, nie jest cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.

Pan Dariusz Tenderenda nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pan Leszek Suchenek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany w sktad Rady
Nadzorczej obecnej kadencji dnia 16 sierpnia 2012 r. roku przez NWZ Emitenta.

Pan Leszek Suchenek nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego

Wyksztalcenie wyzsze, absolwent Uniwersytetu Warszawskiego - Wydziat Prawa i Administracji
(1974 r.). Ukonczony kurs gtéwnych ksiegowych (1992 r.)

1964 - 1971 Praca w Oddziale Sieci i Zasilania warszawskiego wezta PKP

1971 — 1989 Praca w jednostkach organizacyjnych MSWIA (stanowiska oficerskie)
1989 - nadal Agencja Handlowo-Ustugowa ,Subrestal” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
1992 — 1994 MBG MOTORS Sp. z 0.0. — Gtéwny Ksiegowy

1995 - 1996 KAROTEX Sp. z 0.0. — Gtéwny Ksiegowy

1997 - 2009 APS Sp. j. — Gtéwny Ksiegowy

2004 — 2007 AC Sp. z 0.0. — Gléwny Ksiegowy

2008 - ASS KOSCIELAK Sp. j. — Gtowny Ksiegowy

2008 — nadal Fundacja Rozwoju Czerwinska nad Wista - Skarbnik

Pan Leszek Suchenek o$wiadczyl, ze w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany za
przestepstwa oszustwa oraz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu, nadzorowaniu lub prowadzeniu spraw spotek prawa handlowego.

Pan Leszek Suchenek o$wiadczyt, ze w okresie ostatnich pieciu lat w odniesieniu do podmiotow, w
ktorych pehit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego nie wystapity przypadki
upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Pan Leszek Suchenek nie wykonuje poza APS Energia S.A. dziatalnosci majacej istotne znaczenie
dla Spotki.

Pan Leszek Suchenek nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, oraz nie
jest wspdinikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, nie jest czlonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.

Pan Leszek Suchenek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pani Agata Klimek-Cortinovis — Sekretarz Rady Nadzorczej, powotana w sktad Rady Nadzorczej
obecnej kadencji dnia 16 sierpnia 2012 r. roku przez NWZ Emitenta.

Opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego

Absolwentka Wydziata Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, radca prawny, wpisana
na liste radcow prawnych prowadzong przez Okregowa Izbg Radcéw Prawnych w Warszawie w 1997
roku.

Agata Klimek-Cortinovis ukoriczyta takze nastepujace studia podyplomowe:

- Podyplomowe Studium Prawa Europejskiego organizowane przez Wyzsza Szkote Finansow i
Zarzadzania w Warszawie, ukoriczone w 2003 roku,

- Podyplomowe studia prawa zaméwieh publicznych organizowane przez Wydziat Prawa i
Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, ukoriczone w 2011 roku.

W latach 1998 — 2007 pracowata jako radca prawny w wiodacych kancelariach prawnych w
Warszawie, tj.: Baker & McKenzie w latach 1998 — 2000, Dewey Ballantine Grzesiak w latach 2000 —
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2007, gdzie doradzata podmiotom gospodarczym w zakresie prawa bankowego, prawa spotek oraz
fuzji i przejec.

Od 2007 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w formie indywidualnej kancelarii radcy prawnego.
Prowadzi obstuge prawng podmiotéw gospodarczych, gtéwnie z sektora energetycznego.

Agata Klimek-Cortinovis nie byta i nie jest cztionkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani
wspdlnikiem spétek prawa handlowego.

Agata Klimek-Cortinovis nie byta nigdy skazana za przestepstwa oszustwa ani nie otrzymata
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

Agata Klimek-Cortinovis nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziafalno$ci emitenta, ani nie jest wspdinikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani
czionkiem organu spotki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej.

Agata Klimek-Cortinovis nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pan Tomasz Szewczyk — Czlonek Rady Nadzorczej, powotany w skiad Rady Nadzorczej obecnej
kadencji dnia 29 czerwca 2013 r. roku przez ZWZ Emitenta.

Opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego

Uprawnienia energetyczne uzyskiwane sukcesywnie w ramach umowy o prace w Elektrowni
Kozienice S.A. Uprawnienia do pomiaréw emisji zanieczyszczen — egzamin panstwowy. Praca w
systemie ciggtym ruchu blokdw energetycznych Elektrowni Kozienice S.A. (EK) (1989-1999); Praca w
Wydziale Ochrony Srodowiska EK na stanowisku Sp. ds. ochrony rodowiska; EXEKO - Wiasna
dziatalno$¢ gospodarcza — doradztwo prawa ochrony Srodowiska, obrét odpadami, wnioski o dec.
administracyjne z zakresu emisji Srodowiskowych — od 2005 r.; AGENER Spotka z 0.0. — od 2012 1. —
stanowisko: Prezes Zarzadu — dziatalno$¢ nie bedaca konkurencyjng dla emitenta; Cztonek Zarzadu
Stowarzyszenia Polska Unia Ubocznych Produktéw Spalania (Zrzeszajacego producentéw (np.
energetyke) i odbiorcow UPS (np. cementownie), zajmujacego sie pracami nad promowaniem
wykorzystania UPS oraz opiniowaniem i posrednio wspoiredagowaniem aktéw prawnych z zakresu
ochrony $rodowiska. Ponadto Cztonek Zarzadu Kota PZW oraz Czlonek Zarzadu Uczniowskiego
Klubu Sportowego OLIMP Kozienice.

Pan Tomasz Szewczyk jest wspdtwiascicielem i pemi obecnie funkcje Prezesa Zarzadu spotki
AGENER

Pan Tomasz Szewczyk o$wiadczyt, ze w okresie ostatnich pigciu lat nie zostat skazany za
przestepstwa oszustwa oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu, nadzorowaniu lub prowadzeniu spraw spétek prawa handlowego.

Pan Tomasz Szewczyk nie wykonuje poza APS Energia S.A. dziatalno$ci majacej istotne znaczenie
dla Spotki.

Pan Tomasz Szewczyk nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, oraz nie
jest wspdinikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, nie jest czlonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.

Pan Tomasz Szewczyk nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pan Artur Sieradzki — Czlonek Rady Nadzorczej, powotany w sktad Rady Nadzorczej obecnej
kadenciji dnia 29 czerwca 2013 r. roku przez ZWZ Emitenta.

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Ukoniczyt Szkote Gtéwng Handlowa, kierunek: Finanse i Bankowo$¢. Posiada kilkunastoletnie
doswiadczenie w doradztwie finansowym i ubezpieczeniowym.

Aktualnie prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie doradztwa finansowego i ubezpieczeniowego
(w ramach wiasnej dziatalnosci), wczesniej byt zastepca dyrektora w Centrum Klienta Korporacyjnego
Banku Pekao SA, ekspertem w Korporacyjnym Pionie Sprzedazy Banku Handlowego w Warszawie
SA.

Pan Artur Sieradzki w ostatnich trzech latach nie byt czlonkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych spétek prawa handlowego. Nie byt réwniez wspdlnikiem spétek prawa handlowego.

Pan Artur Sieradzki o$wiadczyt, ze w okresie ostatnich pigciu lat nie zostat skazany za przestepstwa
oszustwa oraz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu,
nadzorowaniu lub prowadzeniu spraw spétek prawa handlowego.

Pan Artur Sieradzki nie wykonuje poza APS Energia S.A. dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla
Spotki.

Pan Artur Sieradzki nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, nie jest cztonkiem organu spétki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.

Pan Artur Sieradzki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

5.26.3. Rada Dyrektorow

Rada Dyrektoréw to nieformalny, opiniujacy i doradczy organ w Grupie, w ktdrego sktad wchodzi 15
0sdb z top management (zaréwno z APS Energia S.A., jak i poszczegoinych spétek zaleznych -
dyrektorzy). Rada Dyrektordw obraduje 2 razy w ciggu roku. Gtéwne tematy spotkan dot. kwestii
operacyjnych, strategicznych, sprzedazowych (wyniki poprzednich jak i przysztych okreséw, backlog
itp.), finansowych czy technicznych.
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5.26.4. Struktura organizacyjna Emitenta

Rys. 22 Struktura organizacyjna APS Energia

Zarzad APS Energia S. A.

Rada Dyrektoréw

Kontrola jakosci

— Gléwna ksiggowa Kancelaria Prawne 1SO Manager

Dyr. ds. Strategii Dyr. Finansowy,
CFO IT Manager

Kadry i rozwoju

Dyr. Operacyjny,
coo
Dyr. Pionu
inzynieryjnego

PR i Wsparcie

Marketingu Dyr. Handlowy Dyr. ds. Produkcji

R&D, logistyka Serwis

Zrédfo: Emitent.

5.26.5. System motywacyjny

Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 10.04.2013 r. podjeto uchwate w sprawie przyjecia programu
motywacyjnego. Program motywacyjny skonstruowany bedzie na zasadzie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantdw subskrypcyjnych uprawniajacych okre$lone
osoby do warunkowego objecia akcji APS Energia S.A. Ponizej stosowna uchwata w tej sprawie.

Uchwata Nr 2/2013

Walnego Zgromadzenia APS Energia Spotka Akcyjna
z siedzibg w Zielonce

z dnia 10 kwietnia 2013 roku
§1.
Na podstawie art. 338 § 1, art. 362 § 1 pkt 81§ 2, art. 453 § 2i 3, art. 448, art. 449§ 433 § 2 Kodeksu

spdtek handlowych (,k.s.h”), § 10 ust. 4 i § 13 ust. 6 lit. d Statutu Spétki Walne Zgromadzenie Spotki
APS Energia S.A. z siedzibg w Zielonce przyjmuje program motywacyjny, o tresci jak nizej:--------------

PROGRAM MOTYWACYJNY

(dalej: Program)

I._Cel Programu

1. Nagrodzenie cztonkow Zarzadu Spétki oraz innych osdb sposréd kierownictwa Spotki oraz
spotek zaleznych, ktére przyczynity sie do wzrostu przychodow, zakresu dziatalnosci i
efektywno$ci funkcjonowania Spotki i Grupy Kapitatowej.

2. Motywowanie wymienionych w ust. 1 0sob do dalszej pracy na rzecz rozwoju Spotki i
wzmocnienie wiezi faczacych te osoby ze Spétka, bez koniecznosci uszczuplania zasobéw
gotowki, ktore dzieki temu Spotka bedzie mogla przeznaczy¢ na finansowanie biezacej
dziatalno$ci i rozwoju.

1l. Osoby Uprawnione do uczestnictwa w Programie (,dalej: Uprawnieni”)

1. Czlonkowie Zarzadu Spotki, wskazani w uchwatach Rady Nadzorczej w sprawie przydziatu
akcji w ramach Programu, podejmowanych w terminie: ------------==----=----

a) 30 (trzydziestu) dni od dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, na rynku NewConnect organizowanym przez GPW - w odniesieniu do | Transzy
Programu,

b) 30 (trzydziestu) dni od dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2013, ale nie
pobzniej niz do dnia 30 lipca 2014 r. - w odniesieniu do Il Transzy Programu, -------

c) 30 (trzydziestu) dni od dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2014, ale nie
pobzniej niz do dnia 30 lipca 2015 r. - w odniesieniu do Ill Transzy Programu. ------

2. Osoby sposrod kierownictwa i kluczowego personelu Spotki oraz jej spétek zaleznych, ktore
przyczynity sie do wzrostu przychodow, efektywnosci funkcjonowania i rozszerzenia zakresu
dziatalnosci Spétki oraz majacy znaczacy wplyw na uzyskiwane przez nig wyniki i dalszy rozwoj -
wskazane w uchwafach Zarzadu w sprawie przydziatu akcji w ramach Programu,
podejmowanych w terminie 15 (pietnastu) dni od dnia podjecia przez Rade Nadzorczg uchwat, o
ktorych mowa powyzej w punkcie 1.

lll. Podstawowe zasady Programu

1. Cel Programu jest realizowany poprzez przyznanie Uprawnionym prawa do objecia akcji Spotki
na zasadach okre$lonych w Uchwale.

2. W ramach Programu Uprawnieni mogq naby¢ prawo do objecia akcji Spotki, zgodnie z
nastepujacymi zasadami:
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1) liczba akcji Spotki przeznaczonych do objecia przez Uprawnionych w ramach Programu
wynosi 777.300 (siedemset siedemdziesiat siedem tysiecy trzysta) akcji, --

2) akcje Spotki przeznaczone do objecia przez Uprawnionych w ramach Programu sg
podzielone na nastepujgce Transze:

a) |Transze (akcje serii C1), liczacq 207.280 (dwiedcie siedem tysiecy dwiescie
osiemdziesiat) akcji,

b) Il Transze (akcje serii C2), liczacq 285.010 (dwiedcie osiemdziesigt pie¢ tysiecy
dziesiec) akcji,

c) Il Transze (akcje serii C3), liczacq 285.010 (dwieScie osiemdziesigt pie¢ tysiecy
dziesiec) akcji.

W celu realizacji Programu i zagwarantowania prawa do objecia akcji przez Uprawnionych,
Spétka podjeta uchwate nr 1/2013 z dnia 10. kwietnia 2013 r. w przedmiocie warunkowego
podwyzszenia kapitafu zaktadowego o kwote nie wyzszq niz 155.460,00 zt (sto piecdziesigt
piec tysiecy czterysta sze$cdziesigt ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz facznie 777.300
(siedemset siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta) akcji, w tym 207.280 (dwiescie siedem
tysiecy dwiescie osiemdziesigt) akcji serii C1, 285.010 (dwieScie osiemdziesiat piec tysiecy
dziesiec) akcji serii C2 i 285.010 (dwiedcie osiemdziesiat piec tysiecy dziesiec) akcji serii C3
(,Akcje”) oraz uchwate o emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, inkorporujgcych prawo do
objecia AKcji, --------------

Cena, po jakiej Akcje bedg obejmowane przez Uprawnionych jest rowna wartodci nominalnej
akeji i wynosi 0,20 zt (dwadzie$cia groszy).

Program jest utworzony na czas okreslony i wygasa wraz z dniem 31 grudnia 2015 roku.

IV. Warunki uruchomienia Programu i poszczegdéinych Transz

Warunkiem uruchomienia Programu jest wprowadzenie - na mocy odpowiedniej uchwaty
Zarzadu GPW - przynajmniej jednej serii akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

Warunkiem uruchomienia Il transzy Programu w cato$ci jest osiggniecie okreslonej w planie
finansowym Spotki na rok obrotowy 2013 prognozowanej wartosci skonsolidowanej EBITDA,
czyli sumy wyniku finansowego Grupy Kapitatowej na dziaalnosci operacyjnej i
skonsolidowanej amortyzacji.

Warunkiem uruchomienia Ill transzy Programu w cafosci jest osiggniecie okreslonej w planie
finansowym Sp6tki na rok obrotowy 2014 prognozowanej warto$ci skonsolidowanej EBITDA,
czyli sumy wyniku finansowego Grupy Kapitatowej na dziatalnoci operacyjnej i
skonsolidowanej amortyzacji.

a)

b)

W przypadku wykazania w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata 2013 i
2014 wartosci EBITDA na poziomie nizszym niz okre$lony w planie finansowym Spétki na dany
rok obrotowy nastapi cze$ciowe uruchomienie Il i Il transzy Programu, zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

jesli skonsolidowana warto$¢ EBITDA za odpowiedni rok obrotowy bedzie nie mniejsza niz
75% (siedemdziesigt pie¢ procent) wartosci prognozowanej faczna liczhba akcji Spotki
przeznaczona do objecia przez Uprawnionych w odpowiedniej Transzy wyniesie 188.107 (sto
osiemdziesiat osiem tysigcy sto siedem), co stanowi 66% (szescdziesiat szeS¢ procent) liczby
okre$lonej w punkcie lll ust.2 podpunkcie 2) lit. b lub c, z uwzglednieniem zaokraglenia do
petnej akcji w gore,

jesli skonsolidowana warto$¢ EBITDA za odpowiedni rok obrotowy bedzie nie mniejsza niz
50% (piecdziesigt procent), ale mnigjsza od 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) wartosci
prognozowanej faczna liczba akcji Spotki przeznaczona do objecia przez Uprawnionych w
odpowiedniej Transzy wyniesie 94.053 (dziewigcdziesigt cztery tysigce piecdziesiat trzy), co
stanowi 33% (trzydzieci trzy procent) liczby okreslonej w punkcie Ill ust.2 podpunkcie 2) lit. b
lub ¢, z uwzglednieniem zaokraglenia do petnej akcji w dof. -

V. Liczba akciji przypadajgca Uprawnionym

Udziat poszczegélnych grup Uprawnionych w Programie zostanie okre$lony przez Rade
Nadzorczg w podziale na:

1) liczbe Akcji mozliwych do objecia w czasie trwania Programu przez Uprawnionych
cztonkow Zarzadu Spotki,

2) liczbe Akcji mozliwych do objecia w czasie trwania Programu przez pozostafych
Uprawnionych.

Liczba Akcji, ktorg w czasie trwania Programu bedzie miaf prawo obja¢ kazdy z Uprawnionych
zostanie okreslona oddzielnie dla kazdej Transzy: ------------=-=---z=n-nex--

1) wodniesieniu do cztonkdw Zarzadu Spotki - w uchwatach Rady Nadzorczgj, ----------

2) w odniesieniu do pozostafych Uprawnionych - w uchwafach Zarzadu w sprawie przydziatu
Akcji w ramach Programu.

VI. Prawo do objecia akcji Serii C1, C2i C3

1.

Prawo do objecia Akcji zostanie przyznane Uprawnionym poprzez emisje warrantow
subskrypcyjnych serii A.

Strona 84



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

2.

Warranty subskrypcyjne serii A bedg oferowane przez Spétke:

1) uprawnionym cztonkom Zarzadu, znajdujacym sie na liscie Uprawnionych sporzgdzonej
przez Rade Nadzorcza,

2) pozostatym Uprawnionym, znajdujgcym sie na liscie Uprawnionych sporzgdzonej przez
Zarzad.

W przypadku rozwigzania, z winy lezacej po stronie Uprawnionego, stosunku prawnego
faczacego Uprawnionego ze Spétka, bedacego jednocze$nie cztonkiem Zarzadu, Rada
Nadzorcza jest upowazniona do umorzenia wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A
bedacych wiasnoscig tego Uprawnionego. W migjsce umorzonych warrantéw Spétka moze
wystawi¢c nowe warranty subskrypcyjne serii A, a Rada Nadzorcza moze przydzielic je innym
Uprawnionym wedfug wiasnego uznania.

W przypadku rozwigzania, z winy lezacej po stronie Uprawnionego, stosunku prawnego
faczacego Uprawnionego, niebedgcego czfonkiem Zarzadu ze Spotka, Zarzad jest
upowazniony do umorzenia wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A bedacych
wlasnoscig tego Uprawnionego. W migjsce umorzonych warrantéw Spotka moze wystawic
nowe warranty subskrypcyjne serii A, a Zarzad moze przydzieli¢ je innym Uprawnionym
wedfug wiasnego uznania.

VIl. Requlamin Programu

1.

Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Rade Nadzorczg do przyjecia Regulaminu
Programu okre$lajacego zasady i warunki Programu w zakresie nieuregulowanym Uchwatg. --

Regulamin Programu bedzie w szczegolnosci okrelat kryteria jakimi bedzie sie kierowat
Zarzad podejmujac uchwaly w sprawie przydziatu Akcji w ramach Programu. Kryteria
uwzglednia wktad Uprawnionych w osigganie wzrostu przychodéw, poprawe efektywnosci
funkcjonowania oraz rozszerzenie zakresu dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej. ---------------

VIIl. Emisja Warrantow subskrypcyjnych Serii A

Dziafajgc na podstawie art. 393 punkt 5 i art. 453 § 2 i § 3 Kodeksu spétek handlowych,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym co nastepuje:

1.

Spétka emituje od 1 (jednego) do 777.300 (siedemset siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta)
warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A (dalej: Warranty), inkorporujgcych prawo do

10.

objecia tacznie nie wiecej niz 777.300 (siedemset siedemdziesiat siedem tysiecy trzysta) Akcji. -

Uprawnionymi do objecia Warrantéw sg czlonkowie Zarzadu Spétki oraz kluczowe osoby
spodréd kierownictwa i kluczowego personelu Spétki oraz jej spotek zaleznych , zgodnie z

zasadami niniejszego Programu.

Warunki wykonania prawa do objecia Akgji, liste Uprawnionych, ilos¢ Warrantow przystugujacq
poszczegdinym Uprawnionym i inne warunki okreSlone zostang zgodnie z zasadami

wynikajacymi z niniejszego Programu.

Jeden Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia jednej Akcji, na warunkach wynikajacych z

programu motywacyjnego.

Warranty emitowane sg nieodpfatnie.

Warranty emitowane sg w formie materialnej jako imienne papiery warto$ciowe, moggq byc

emitowane w odcinkach zbiorowych.
Warranty subskrypcyjne Serii A przechowywane bedg w Spéfce lub w wybranym przez Zarzad
Spotki domu maklerskim. Na potwierdzenie stanu posiadania Warrantow subskrypcyjnych Serii

A bedg wydawane ich posiadaczom imienne zaswiadczenia depozytowe. -------------==---mz=nnuuus--

Warranty nie posiadajg warto$ci nominalney.

Warranty subskrypcyjne Serii A sq emitowane w trzech Emisjach:-------=----=---=nevrnuxr--
1) | Emisji liczacej 207.280 (dwieScie siedem tysiecy dwiescie osiemdziesigt) warrantéw,
uprawniajgcych do objecia akcji serii C1 w ramach | Transzy, ------------===--mz=mmmeren

2) Il Emisji liczacej 285.010 (dwiescie osiemdziesigt pie¢ tysiecy dziesiec) warrantdw,
uprawniajgcych do objecia akcji serii C2 w ramach Il Transzy, -------=---==--===-z===-=--

3) I Emisji liczacej 285.010 (dwieScie osiemdziesigt pie¢ tysiecy dziesiec) warrantow,
uprawniajgcych do objecia akcji serii C3 w ramach Il Transzy. ----------=--x=--z=z-z=--

Wykonanie praw z Warrantéw subskrypcyjnych Serii A moze nastapic nie pdzniej niz do dnia 31

grudnia 2015 roku, przy czym wykonanie:

1) wodniesieniu do Warrantéw | Emisji nie wcze$niej niz 1 wrze$nia 2013 roku., ---------
2)  wodniesieniu do Warrantéw Il Emisji nie wcze$niej niz 1 wrzeénia 2014 roku, ---------
3)  wodniesieniu do Warrantow IIl Emisji nie weze$niej niz 1 wrze$nia 2015 roku, --------

z zachowaniem trybu przewidzianego uchwatg Walnego Zgromadzenia. ------------
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11. Wydanie Warrantow winno nastgpi¢ w terminie umoZzliwiajagcym wykonanie prawa do objecia
Akcji serii C1, C2 i C3 w terminach wymienionych w punkcie 10. ------------=-----
12. Warrant wygasa z chwilg wykonania prawa do objecia Akcji albo uptywu terminu do objecia

Akcji w danej Transzy.

13. Warranty serii A mogq by¢ zbywane wytacznie na rzecz Spétki, celem ich umorzenia. Zarzad

jest upowazniony do wystawienia nowych Warrantow serii A w miejsce umorzonych. ---------------

14.  Warranty subskrypcyjne Serii A podlegajq dziedziczeniu.
15.  Objecie Akcji przez posiadacza Warrantéw serii A nastepuje w drodze pisemnego o$wiadczenia

o objeciu akcji na formularzach przygotowanych przez Spétke i zaptaty ceny objecia Akcji. ------

IX. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Walne Zgromadzenie podjefo uchwate nr 1/2013 z dnia 10 kwietnia 2013 r. w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w celu przyznania praw do objecia akcji
serii C1, C2 i C3 przez posiadaczy warrantow serii A, ktorg jednoczesnie wytaczone zostato prawo
poboru akcjonariuszy do objecia akcji serii C1, C2 i C3 w catosci.

X. Dematerializacja akcji serii C1, C2 i C3 oraz dopuszczenie lub wprowadzenie ich do obrotu

Walne Zgromadzenie postanawia o dematerializacji akcji serii C1, C2 i C3 oraz o ubieganiu sig o ich
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A lub o ubieganiu sig o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect..

XI. Ograniczenia w dysponowaniu akcjami serii C1, C2i C3

1. Warunkiem ztoZenia przez Uprawnionego o$wiadczenia o objeciu akcji serii C1, C2 i C3 jest: -----

1) zawarcie ze Spétkg lub ze wskazanym przez Spotke podmiotem umowy, w ktérej Uprawniony
zobowigze sie bezwarunkowo do niezbywania akcji serii C1, C2 i C3 przed dniem 30
czerwca 2016 roku, poza szczegolnymi przypadkami okre$lonymi w Regulaminie Programu,

2) wskazanie przez Uprawnionego prowadzonego na jego rzecz rachunku papierdw
wartosciowych, na ktérym akcje serii C1, C2 i C3 bedg rejestrowane i ustanowienia na tym
rachunku blokady akcji serii C1, C2 i C3 na czas do dnia 30 czerwca 2016 roku, ---

3) udzielenia Spofce lub wskazanemu przez Spétke podmiotowi nieodwotalnego
pefnomocnictwa na czas do dnia 30 czerwca 2016 roku do dysponowania akcjami serii C1,
C2i C3 na rachunku, o ktorym mowa w punkcie 2 POWYZgj. =---=--x==-m=n-rmmmmzmnunn=

2. W umowie zawartej ze Spotkq kazdy Uprawniony zobowigze sie bezwarunkowo do zbycia akcji
serii C1, C2 i C3 Spétce w przypadku rozwigzania stosunku prawnego taczacego Uprawnionego
ze Spotka, z winy lezgcej po stronie Uprawnionego, w terminie do 30 czerwca 2016 roku. Zbycie
Akcji nastapi w terminie 7 dni od dnia rozwigzania stosunku prawnego po cenie réwnej ich cenie
emisyjnej.

3. Na podstawie art. 362 § 1 ust. 8 k.s.h. Spétka jest upowazniona do nabycia - w terminie do 31
lipca 2016 roku - akcji wiasnych w liczbie do 777.300 (siedemset siedemdziesigt siedem tysiecy
frzysta) po cenie 0,20 zt (dwadzieScia groszy) za jedngq akcje. W zwigzku z udzieleniem
upowaznienia do nabycia akcji wiasnych w Spéfce ustanawia sie zgodnie z art. 362 § 2 ust. 3 na
ten cel kapitat rezerwowy w kwocie 155.460,00 zt (sto piecdziesigt pie¢ tysiecy czterysta
szescdziesigt zfotych).

XIl. Postanowienia korcowe

1. W zakresie nieurequlowanym Uchwatg, Rada Nadzorcza Spétki uprawniona jest do okreslenia
szczegotowych warunkdw emisji akcji Serii C1, C2i C3. ----n-mrmmmemmmmemmmneenv

2. Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych w celu realizacji ninigjszej Uchwaty, w szczegdlnodci do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych umowy o rejestracje papierow
wartosciowych, o ktorej mowa w art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r. nr 211 poz. 1384 z pdzn. zm.) oraz
do podjecia wszelkich innych czynno$ci faktycznych i prawnych, niezbednych w celu rejestracji
akcji Serii C1, C2 i C3 w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych oraz dopuszczenia i
wprowadzenia akcji Serii C1, C2 i C3 do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A lub wprowadzenia akcji Serii C1, C2i C3 do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

3. W zakresie nieuregulowanym niniejszq Uchwatg, Rada Nadzorcza Spéki jest uprawniona do
okreSlenia szczegbtowych warunkow emisji Warrantow serii A. ------------

4. Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Rade Nadzorczg Spotki oraz Zarzad Spotki do
podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych niezbednych w celu realizacji niniejszej
Uchwaty.
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§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w glosowaniu jawnym jednomysinie podjeto
powyzszg Uchwate Nr 2/2013 z dnia 10 kwietnia 2013 roku /za uchwatg oddano 24.510.000
(dwadzieScia cztery miliony pie¢set dziesie¢ tysiecy) waznych gtosow z 24.510.000 (dwudziestu
czterech milionéw pieciuset dziesieciu tysiecy) akcji, stanowigcych 100 % (sto procent) kapitatu
zaktadowego, za$ gtosdw przeciw uchwale i wstrzymujacych sie nie oddano/.

5.26.6. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Ponizej przedstawiono wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu APS Energia S.A. za lata 2010-2012.

tys. PLN 2010 2011 2012
Zarzad APS Energia S.A. 416 422 416

Zgodnie z Uchwatg nr 4/2013 WZ APS Energia S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. cztonkowie Rady
Nadzorczej wynagradzani sg za udziat w posiedzeniu w nastepujacej wysokosci (kwoty brutto):

1) Przewodniczacy - 1200 PLN,

2)  Wiceprzewodniczacy — 1 000 PLN,
3)  Sekretarz—1 000 PLN,

4)  Czionek — 800 PLN.

W przypadku przerwy w posiedzeniu, i udziatu danej osoby jedynie w czesSci posiedzenia Rady
Nadzorczej, wynagrodzenie przystuguje w odpowiedniej czesci, proporcjonalnie do udziatu w
posiedzeniu. Za posiedzenia Rady Nadzorczej uprawniajace do wynagrodzenia nie bedg uznane
przypadki podejmowania uchwat w trybie obiegowym ani za pomocg $rodkéw porozumiewania si¢ na
odlegtos¢.

5.27.Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu zostata przedstawiona w pkt. 4.1 Dokumentu.

5.28.Cele emisji akc;ji serii D

Emisja Akcji Serii D miata na celu pozyskanie srodkéw pienigznych z przeznaczeniem na realizacje
strategii rozwoju Grupy.

Emitent pozyskat z emisji Akcji Serii D 4,34 min PLN.

Zarzad Emitenta postanowit, iz Srodki pozyskane z emisji akgji serii D nie bedg wykorzystywane do
momentu wprowadzenia akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

Tab. 11 Planowane przeznaczenie srodkéw z emisji Akcji Serii D

Wykorzystanie srodkow tys. PLN %
Finansowanie prac badawczo-rozwojowych nad nowymi rozwigzaniami 2500 50%
Modyfikacje i optymalizacja istniejacych produktéw i systeméw 500 10%
Wzmocnienie struktur sprzedazowych 1000 20%
Wsparcie dziatah marketingowych 500 10%
Dokapitalizowanie spotek Grupy Kapitatowej 500 10%
Razem 5000 100%

Zrodfo: Emitent.

Finansowanie prac badawczo-rozwojowych nad nowymi rozwigzaniami

Dotychczas Spotka koncentrowata sie gtownie na oferowaniu produktéw i systemoéw dla branzy
naftowo-gazowej (wydobycie, przesyt, przerobka) oraz energetycznej (generacja, przesyt). Emitent
planuje réwniez przeznaczy¢ czes¢ srodkéw uzyskanych w ramach emisji na opracowanie nowych
zaawansowanych rozwigzan systemowych i produktowych, ktére pozwolg rozszerzy¢ palete
produktowa Grupy i otworzy¢ dostep do nowych rynkéw.

Zespot R&D prowadzi obecnie szereg prac badawczo-rozwojowych w zakresie rozwigzan dla
odbiorcéw z branz energetyki atomowej i odnawialnych zrédet energii. W celu przyspieszenia prac
Emitent planuje przeznaczy¢ dodatkowe $rodki na wsparcie dziatar rozwojowych w tych obszarach.

Emitent planuje przeznaczy¢ 2,5 min PLN ze $rodkdw pozyskanych z emisji akcji serii D na
kontynuowanie prac zwigzanych z opracowaniem systemoéw dla zastosowan w energetyce atomowej
oraz rozwijanie nowych technologii gtéwnie w obszarze urzadzen stosowanych w systemach
trakcyjnych oraz infrastrukturze wydobywczej na morzu (platformy wiertnicze i przesyt) oraz na testy
filtréw hybrydowych.

Modyfikacje i optymalizacja istniejacych produktéw i systemow

Emitent, jako spdtka technologiczna, przeznacza znaczne $rodki na prowadzone prace badawczo-
rozwojowych, dzieki ktérym systematycznie podnosi konkurencyjno$¢ swoich produktéw oferujac
wysokiej jakosci nowoczesne urzadzenia. Spétka na biezaco poprawia konkurencyjno$¢ i
usprawnienia istniejace produkty, zgodnie z obowigzujacymi trendami i postepem technologicznym.
W celu uzyskania efektywnego i optymalnego rezultatu pracy urzadzen inzynierowie APS
implementujq zaréwno zmiany pojedynczych elementéw, jak i opracowujq ulepszenia catych
komponentow.
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Wzmocnienie struktur sprzedazowych

Wsparcie struktur sprzedazy bedzie dotyczyto istniejacych spdtek zaleznych dziatajgcych na rynkach
wschodnich oraz bedzie zwigzane z ekspansjg na rynek niemiecki i batkanski. Najwigksza czes¢ z
tych $rodkéw zostanie skierowana na rynek rosyjski, poniewaz cechuje sie on najwiekszym
potencjatem.

Wsparcie dziatan marketingowych

Emitent planuje przeznaczy¢ 0,5 min PLN ze $rodkéw pozyskanych z emisji akcji serii D na szerokg
akcje marketingowa promujacg zaréwno istniejace produkty i marke APS Energia, jak rowniez
nowoopracowywane systemy i rozwigzania.

Dokapitalizowanie spotek Grupy Kapitatowej

Emitent zatozyt pokrycie cze$ci zapotrzebowania na kapitat obrotowy Grupy na 2013 r. ze $rodkéw
pochodzacych z emisji akcji serii D - w kwocie 0,5 min zt, w tym do 0,3 min zt na kapitat obrotowy
ENAP S.A. W nastepnych latach zatozono finansowanie kapitatu obrotowego Grupy z
wypracowanych $rodkéw oraz poprzez finansowanie dtuzne.

Emitent nie zaktada rezygnacji z ktéregokolwiek z przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ktorych
finansowanie ma by¢ oparte na $rodkach pozyskanych z emisji akcji serii D. Emitent pozyskat z emisji
akcji serii D 0 0,66 min PLN mniej niz Zarzad zaktadat. W zwigzku z czym inwestycje przedstawione
w Tabeli 11 beda realizowane rowniez przy wykorzystaniu innych zrddet finansowania, w tym przede
wszystkim kapitatem wtasnym oraz kredytami bankowymi i innymi instrumentami dtuznymi. W
przypadku rezygnacji przez Emitenta z ktorejkolwiek inwestycji z uwagi na brak mozliwosci ich
realizacji lub takg zmiang warunkdw, ktdra sprawi, ze inwestycje te statyby sie nieefektywne, $rodki
pozyskane z emisji akcji serii D zostang, przeznaczone na zwigkszenie kapitatu obrotowego Grupy
Emitenta lub na inwestycje alternatywne w stosunku do wymienionych w Tabeli 11, o podobnym
znaczeniu dla rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Do czasu realizacji poszczegdlnych celow emisyjnych srodki pozyskane z emisji akcji serii D Spotka
bedzie lokowa¢ na rachunkach bankowych oraz w skarbowe papiery wartosciowe.

5.29.Projekcje finansowe
Podstawowe zatozenia do skonsolidowanych projekcji finansowych Grupy Emitenta

Zarzad Emitenta, przygotowujac skonsolidowang projekcje finansowg Grupy APS Energia na lata
2013-2014, brat pod uwage m.in.:

e szacunki dotyczace rozwoju rynkéw zagranicznych, na ktérych dziata Grupa APS Energia,

e analize historyczng oraz prognozy rozwoju rynku zasilania gwarantowanego oraz
aparatury kontrolno-pomiarowej w kraju oraz na rynkach zagranicznych,

e przyjeta przez Emitenta strategie rozwoju Grupy opisang w punkcie 5.15 Dokumentu,

e  zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o rachunkowosci.

Projekcje sporzadzono na zasadach zapewniajacych poréwnywalnos¢ z historycznymi informacjami
finansowymi.

Zatozenia do skonsolidowanych projekcji finansowych na lata 2013-2014 niezalezne od Grupy
Emitenta:

e warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a w szczegdlno$ci uregulowania prawne,
podatkowe i administracyjne, nie ulegng zmianie w krajach, gdzie Grupa APS Energia
prowadzi dziatalno$¢,

e nie wystapig zdarzenia nadzwyczajne w sferze gospodarczej, ktére mogtyby w sposob
istotny wplynaé na ograniczenie popytu na produkty Grupy.

Zatozenia do skonsolidowanych projekcji finansowych na lata 2013-1014 zalezne od Grupy Emitenta:

e  skonsolidowane prognozy finansowe na 2013 i 2014 r. zostaly opracowane przy
uwzglednieniu historycznych skonsolidowanych informacji finansowych oraz informacii
finansowych poszczegolnych spdtek Grupy za lata 2010 - 2012 (tj. Emitent, 000 APS
Energia RUS, TOO APS Energia Kazachstan, APS Energia Caucasus LLC, APS Energia
Czech s.r.o.,, OO0 APS Energia Ukraina, ENAP S.A., ENAP spdtka akcyjna spotka
komandytowa).

e  podstawa sporzadzenia prognoz finansowych jest przyjeta strategia rozwoju Grupy, ktéra
zostata w pkt 5.15 Dokumentu.
Czynnikami zaleznymi od Emitenta sa;
Przychody ze sprzedazy

e szacunki i prognozy przychoddéw ze sprzedazy opracowano dla Grupy APS Energia z
podziatem na sprzedaz krajowg i zagraniczng,

e sprzedaz w ujeciu ilosciowym oparto na planach sprzedazowych Emitenta i spotek
zaleznych w oparciu o szacowane zapotrzebowania rynku na produkty Grupy,

e ceny sprzedazy przyjeto na podstawie kalkulacji uwzgledniajacej perspektywy rozwoju
rynku i posiadang pozycje rynkowa,

e prognozy za 2013 r. wskazujg na wzrost skonsolidowanych przychodéw o 13,8% w
stosunku do 2012 r., a w 2014 r. zatoZzono wzrost skonsolidowanych przychodow o 27,0%
w stosunku do 2013 r. Zrodtem planowanych przychodéw ze sprzedazy sa m.in.:

v’ wzrost sprzedazy dzieki intensyfikacji dzialan  marketingowych i
dystrybucyjnych na dotychczas obstugiwanych rynkach krajowych i
zagranicznych,
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v’ ekspansja w nowe rynki dla systeméw zasilania bezprzerwowego: energetyka
atomowa, odnawialne Zrdta energii oraz trakcja dynamiczna,

v wprowadzanie nowoczesnych i niszowych rozwigzan dla sektora nafty i gazu
m.in. filtry hybrydowe.

Koszty operacyjne

e  prognozy kosztéw operacyjnych opracowano dla Grupy z podziatem na poszczegdlne
kategorie kosztowe z uwzglednieniem ich zmiennosci,

o  koszty zuzycia surowcéw i materiatbw oparto o historyczne i obecne wartosci
materiatochtonnosci oraz poprawe efektywnosci technologicznej,

e  koszty wynagrodzen zatozono na podstawie planowanego wzrostu zatrudnienia w zwigzku
z realizacjq strategii rozwoju Grupy oraz przewidywanego wzrostu wynagrodzenia,

o  warto$¢ amortyzacji oszacowano na podstawie danych historycznych oraz przy zatozeniu
wzrostu jej wartoci wynikajacego z planowanych inwestycji.
Pozostate przychody i koszty

e przychody i koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej nie beda wywieraly istotnego
wptywu na wyniki finansowe Grupy,

e przychody finansowe nie bedg wywieraty istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy,

o  koszty finansowe w 2013 i 2014 r. oszacowano w oparciu o dane historyczne oraz
przewidywany poziom zadtuzenia odsetkowego,

e  podatek dla Grupy zostat obliczony wedtug 19% stawki.

Naktady inwestycyjne

e plany inwestycyjne dla Grupy APS Energia zostaly sporzadzone w oparciu o przyjetq
strategie rozwoju Grupy opisang w pkt 5.15 Dokumentu,

e w2013 r. warto$¢ naktadow inwestycyjnych Grupy APS Energia, zaréwno w $rodki trwate,
jak WNiP wyniesie 3,6 min PLN, natomiast w 2014 r. odpowiednio tacznie 3,5 min PLN.
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy netto

e  zapotrzebowanie na kapitat obrotowy netto wynika z prowadzonej przez Grupe polityki
magazynowej i handlowej,

e  zapotrzebowanie na kapitat obrotowy netto oszacowano w oparciu 0 oczekiwane przez

Emitenta i spotki zalezne cykle rotacji zapaséw oraz sptaty zobowigzan
krétkoterminowych, zaktadajac stopniowa poprawe efektywnosci zarzadzania kapitatem
obrotowym.

Tab. 12 Projekcje finansowe na lata 2013-2014

Rachunek zyskow i strat (min PLN) 2012 2013f 2014f
Przychody netto ze sprzedazy 65,2 74,2 94,2
EBITDA 10,9 12,12 16,4
Znormalizowana EBITDA 11,81 12,1 16,4
EBIT 9,8 10,7 14,4
Zysk netto 6,6 8,4 11,5
Znormalizowany zysk netto 73 8,4 11,5

Zrédfo: Emitent.

" Korekty EBITDA obejmowaty w 2012 r. zaréwno dotacje (-0,1 min PLN), jak i jednorazowy bonus dla
kadry kierowniczej (Retention Bonus).

2 Niewielki spadek marzy EBITDA w 2013 r. zwigzany jest z realizacjg planéw strategicznych m.in. z
rozwojem zaplecza i zasob6éw w dziale R&D oraz powigkszeniem sieci sprzedazy.
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6. Sprawozdania finansowe

6.1. Sprawozdanie finansowe Grupy APS Energia S.A. za 2012 r.

N\

KAPITALOWA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY STE

31 grudnia 2012 r.

KWIECIEN 2013

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane identyfikujace jednostke dominujaca oraz Grupg Kapitalowa

Nazwa jednostki dominujacej
APS ENERGIA S.A.
Siedziba jednostki dominujgcef

ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
Data: 18.01.2010 1.

Numer rejestru: 0000346520

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci jednostki dominujqeej Iub znaczqeego inwestora

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z jej statutem jest miedzy innymi:
sprzedaz urzadzen i systemow elektrycznych wlasnej produkeji

Jednostka dominujgca zostala utworzona na czas nieokreslony.

Jednostki, ktorych dane wykazane sq w skonsolidowanym sprawegzdarniem finansowym

Szczegdlowe informacje na temat jednostek, ktoérych dane wykazane sa w skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym przedstawiono ponizej:

Udzial % w kapitale

Przedmiot Kapitat zakladowym na dzien
Nazwa jednostki Siedziba dzialalnosci zakladowy 31.12.2012
Jednostki zalezne
APS Energia RUS Rosja hendel, serwis 330 840,00 100%
Sp.zo .0.
APS Energia Azerbejdzan handel, serwis 133 600,40 100%
Caucasus Sp. zo .0.
APS Energia Kazachstan  handel, serwis 117 408,00 100%
Kazachstan Sp. z 0.0,
APS Energia Czech ooy handel,serwis 32 960,00 100%
Sp. z c.0.
APS Energia Ukraina o) handel, serwis 123 554,58 100%
Sp. zo.0.

Strona 90



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6

7

Polska,

. n montal, prace
ENAP S.A. Wllézk;:lce elektrotechmicane 275 000,00 100%
Poiska,
ENAP SA Sp. K Wilczkowi dziatalnosc fi 3 034 972,00 100%
Gome

Udrzial procentowy jednostki dominujacej w prawach glosu na zgromadzeniu wpélnikow lub
akcjonariuszy dangj jednostki dominujacej odpowiada jej udzialowi w kapitale zakladowym tej
Jjednostki dominujacej (bezposrednio i posrednio).

Jednosthi objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (c.d.)

Nastgpujace jednostki zaleine zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym po
raz pierwszy w biezacym roku obrotowym:

1. APS Energia RUS Sp. zo .0.

2. APS Energia Caucasus Sp. zo .0.
3.APS Energia Kazachstan Sp. z o.0.
4.APS Energia Czech 8p. z 0.0.

5. APS Energia Ukraina Sp. z 0.0.

6. ENAP S.A,

7.ENAP SA Sp. K

Jednostka dominujaca zostala objeta konsolidacja ze wzgledu na przekroczenie progow i
spetnienie warunkdéw wymaganych ustawg.

Udziat procentowy jednostki dominujacej w prawach glosu na zgromadzeniu wpdlnikdw lub
ake¢jonariuszy danej jednostki odpowiada jej udzialowi w kapitale zakladowym tej jednostki.

Okres objety skonsolidewanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone za rok obrotowy kofczacy sig
31.12.2012. Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych zostaly sporzadzone réwniez za
ten sam rok obrotowy.

Zalotenie kontynuacjl dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej APS Energia S.A. oraz
sprawozdania finansowe stanowiace podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci gospodarczej w
dajacej sie przewidzieé przysziosci. Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego Zadnych okolicznosei wskazujacych na zagroienie
kontynuacji dzialalnodci przez jednostki powiazane.

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1

22

Znaczgee zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady
rachunkowosci:

Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyks
stosowang przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace
z przepisow ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Przyjete przez jednostkg dominujaca zasady rachunkowosci dla grupy kapitatowej stosowane
byly w sposdb ciagly i sq one zgodne z zasadami rachunkowodei stosowanymi w poprzednim

roku obrotowym.

W zwiazku z powstaniem obowiazku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego danymi pordwnawezymi za poprzedzajacy rok obrotowy sq dane jednostki
dominujacej wraz z danymi jednostek zaleznych wykazanymi w taki sposob, jakby jednostka
dominujaca sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok cbrotowy.

Jednostka dominujaca dokonata odpowiednich przeksztalcern sprawozdai finansowych
jednostek zaleznych, dostosowujac dane do metod i zasad przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego; informacje o korektach zamieszezono w nocie
39 w dodatkowych informacjach i objasnieniach skonsolidowanego sprawozdania
finansowege oraz yjawniono wielkosci poszezegdinyeh pozyeji sprawozdania finansowego

Przychody i keszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedhug zasady memorialows], 1), w okresach ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosei,

Grupa Kapitatowa prowadzi ewidencjg kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz
sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktdéw, towarow | materialéw ujmuje sig w rachunku zyskéw i
strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosei do produktdw, towardw i
materialéw przekazano nabywey. Przychody ze sprzedazy ushig o okresie realizacji krdtszym
niz 6 miesigey rozpoznawane sa w momencie zakoficzenia wykonania ustugi.
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Kontrakty na usfugi, w vm budowlane, o ckresie realizacfi dfuzszym niz 6 miesigcy

Przychody i koszty w odniesieniu do kontraktu na ustuge o okresie realizacji dluzszym niz 6
miesigcy zwiazane z umows o budowg ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala si¢ w powiazaniu
ze stanem realizacji robdt. Przewidywana strata zwigzana z wykonaniem ushigi ujmowana jest
bezzwlocznie jako koszt w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne ujmuje sig w ksiggach wedhug cen ich nabycia lub kosztéw
poniestonych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa w nastgpujacym okresie:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 3-5 lat
Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 7-10 lat
Oprogramowanie 2-5 lat
Inne 3 lat

Srodki trwale

Wartoéé poczatkows $rodkéw trwalych ujmuje sig w ksiggach wedlug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu
trwale] utraty ich wartosei.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztow poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia przyjecia do
uzywania, w tym rowniez: koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwiazane Z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytuhu.

Warto§é poczatkowa stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwalego
powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji
lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartosé uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjgciu do uzywania wartosé uzytkowa.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w
nastgpnym miesigeu po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania.

Przykladowe stawki amortyzacyjne sa nastgpujace:

Budynki 2,5%-10%

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4,5%-20%

Urzadzenia techniczne i maszyny 14%-50%

Srodki transportu 20%-40%
4
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Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sig w wysokosci ogélu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu
trwalej utraty ich wartosci,

Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedtug cen ich zakupu lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich
cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Wartosé zapaséw ustala sig w oparciu o:

Materialy - ceng zakupu, przy czym rozchod wycenia si¢ metoda pierwsze weszlo, plerwsze
wyszlo.

Towary - ceng zakupu, przy czym rozchdd wycenia sig pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo,
Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktore obejmujg koszty pozostajace w bezposrednim
zwigzku z danym produktem oraz uzasadniona czg$é kosztdw podrednio zwigzanych z
wytworzeniem tego produkte. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania
produktu, czesei kosztéw posrednich zalicza si¢ zmienne posdrednie koszty produkeji oraz te
czesé statych, posrednich kosztéw produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolnodci produkeyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania zdolnosci produkcyinych uzmaje sig przecigtna, zgodna z oczekiwaniami w
typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dana liczbg okreséw lub sezondw, przy
uwzglednieniu planowych remontdw.

Produkty w toku produkcji -  bezposrednie koszty wytworzenia w tym koszty materialéw
bezposrednich i pracy bezposdredniej.

Zapasy wykazywane sq w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$é odpisdw
aktualizujacych wynikajacych z ich wyceny wedlug cen sprzedazy netto.

Naleinosci, roszczenia i zobowiqzania, inne niz zakiasyfikowane jako aktywa i
zobowiqzania finansewe

Naleznosci wykazuje sig w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroinej
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sig uwzglgdniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztdw finansowych - zaleznie od rodzaju naleinosci, ktdrej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje si¢ w ksiggach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci | zobowiazania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzief dokonania
operacji wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty
na ten dzienn chyba, ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostk¢ dokumencie
ustalony zostat inny kurs,

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sig po
obowiazujacym na ten dzien érednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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2. 8

2. 107

2. 10.2

Kapitat zakladowy

Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spolki jednostki
dominujacej i wpisanej w rejestrze sadowym. Roéznice pomigdzy wartoscia godziwa
uzyskanej zaplaty i wartoécia nominalng akcji sa ujmowane w Kkapitale zapasowym ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Rezerwy na zobowiqzania

Na rezerwy sktadaja si¢ zobowiazania, ktérych termin wymagalnosdci lub kwota nie sg pewne.

Gwarancie

Rezerwy na gwarangje uznaje sig, gdy produkt lub usluga zostanie sprzedana. Rezerwy
tworzone sa w oparciu o dane historyczne dotyczace poniesionych kosztéw gwarancji.
Wskaznik rezerwy na naprawy gwarancyjne ustalany jest jako procemtowy udziat
poniesionych kosztéw napraw gwarancyjoych poniesionych  w trzech ostatnich latach, w
stosunku do przychoddw ze sprzedazy produktéw uzyskanych w ciagu trzech ostatnich lat.
Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest iloczynem wskaZnika i przychodu ze sprzedazy
produktow uzyskanych w danym roku.

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Grupy Kapitalowej sa
uprawnieni do nagréd jubileuszowych za diugoletni staz pracy i odpraw emerytalnych.
Wycena zobowiazan z tytulu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych zostala dokonana
przy zastosowaniu metod aktuarialnych oraz stopy dyskonta opartej na rynkowych stopach
zwrotu na dzien bilansowy. Rotacja pracownikdw jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywanego poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Wartosé firmy jednostek podporzqdk 1ych

Wartod¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleinej lub stowarzyszonej na dzien objecia
kontroli lub rozpoczgcia wywierania znaczacego wplywu.

Wartodé firmy amortyzowana jest przez okres 5 lat.

Ujemna wartosé firmy

Ujemna warto$é firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad cena nabycia na dzien objecia
kontroli lub rozpoczgcia wywierania znaczacego wptywu.

Ujemna wartos¢ firmy nie przekraczajacej wartosci godziwej aktywéw trwalych, =z
wylaczeniem dlugoterminowych aktywow finansowych notowanych na regulowanych rynkach,
odpisuje sie w skonsolidowanych rachunek zyskéw i strat przez okres bedacy $rednia wazona
okresu bedgcego s$rednia wazonag okresu ekonomicznego uzytecznos$cei nabytych i
podlegajacych amortyzacji aktywow. Nadwyzka ujemnej wartodci firmy nad wartosc godziwa,
aktywdw trwatych, z wylaczeniem dhugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na
rynkach regulowanych, zaliczana jest do przychodéw [na dzien polaczenia].

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
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2. 11 Metoda konsolidacji/wyceny jednosiek podporiqdkowanych

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke deminujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spitki zaleznej na
dziefi wlaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowsgo ujmowane sa wedtug
wartosci godziwej. R6znica miedzy wartoscig godziwg tych aktywow i zobowiazan oraz ceng
nabycia powoduje powstanie wartosei firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktore sa wykazywane
w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

2. 12 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czesé biezaca i czesé
odroczong.

Biezace zobowiazanie z tytuhu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czgéé odroczona stanowi rozicg
pomiedzy stanem rezerw | aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek
okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi si¢ na kapitat wlasny.

Aktywa z tytulu odroczonege podatku dochodowego ustala sig w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
romicami przejéciowymi, kidre spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokodcei kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich
rdznic przejiciowych, to jest rdzmic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przyszloscl.

Wysokos$é rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dechodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowege nie sa kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym .
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2. 13 Roinice kursowe 2. 14 Instrumenty finansowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych

w walutach obeych z wyjatkiem inwestycji diugoterminowych oraz powstate w zwiazku z 2 14.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowyc

zaplata naleznoscei i zobowiazan w walutach obeych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza
si¢ odpowiednio do przychodéw fub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach -
do kosztu wytworzenia produktdw lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia §rodkéw trwatych, srodkéw trwalych w budowie lub wartoéei niematerialnych i
prawnych.

Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach obeych,
przyjeto nastepujace kursy (w zi):

Skonsolidowany bilans
31122002 31.12.2011

RUB 0,1017 0,1061
KZT 0,0205 0,0226
AZN 3,926] 42810
CZX 0,1630 0,171
UAH 0,3825 X

Skonsclidowany bilans kapitaly

2012 2011
RUB 0,0919 0,0919
KZT 0,0196 0,0196
AZN 3,5158 3,5158
CZK 0,1648 0,1648
UAH 0,3983 X

Skonsolidowany rachunek
Zyskaw i strat

2012 2011
RUB 0,1043 0,1008
KZT 0,0218 0,0202
AZN 4,1425 3,7627
CZK 0,1661 0,1700
UAH 0,4031 X

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 gmdnia 2001 r. w sprawie szczegblowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania | sposobu prezentacji instrumentéw finansowych,

Podzial instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

« pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sig na:
» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2. 4.2 Poiyczki udzielone i naleinosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich
wymagalnogci (zaplaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu $rodkéw pienigznych, Do pozyczek udzielonych i naleznosci whasnych
zalicza si¢ takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezpoérednio drugiej stronie kontraktu $rodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, Ze zbywajacy nie utraci kontroli nad wydanymi instrumentami
finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktdre Grupa Kapitatowa przeznacza do sprzedazy w
krétkim terminie, zalicza sie do aktywdw finansowyeh przeznaczonych do obrotu,

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza si¢ nmabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wplat dokonanych przez Grupg Kapitalowa celem nabycia instrumentéw
kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie
publiczngj lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
widmym.

Pozyczki dhugoterminowe udzielone i naleinosci wlasne wycenia si¢  wedhig
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AKTYWA
Aktywa trwale

Wartofci niematerialne i prawne

Koszty zakoticzonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

1nne warto$ci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Warto§é firmy jednostek podporzadkowanych
Warto$¢ firmy - jednostki zalezne
Warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne

Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwate

grunty (w tym prawo wiecZystego uzytkowania gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny
srodk{ transportu
inne srodki wwate

Srodki trwale w budowie

Zaliczki na $rodki trwale w budowie

Naleznosei dlugoterminowe
Od jednostek powiazanych
Od pozostalych jednostek

Enwestycje dlugoterminowe
Nieruchomosci
Wartodci niematerialne i prawne

Dhigoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych niewycenianych metoda

konsolidacji pelmej lub metodg proporcjonalng
« udzialty lub ak¢je

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych, wspodlzaleznych i stowarzyszenych

wveenianvch metoda praw wiasnosci

- udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 31.12.2012 31.12.2011

2. 15 Opis metod i istotnych zatokert proyfetych do ustalenia wartosei godziwej aktywow

11217 550,2 62667318 i zobowiqzan finansowyclt wycenianych w takiej wartosci

2049 540.9 8663354 Za wartosé godziwg przyjmuje sig kwote, za jaka dany skiadnik aktywéw moglby zostaé
29 482’(3) 8 202*3 wymieniony, a ngowiqzani; uregulowane.na wart{nkach transakgji rynkowej, pomigdzy
oo 00 zainteresowanymi i debrze poinformowanymi stronami.
2278 030,2 944 542,0 L ) .
12 Warto$é godziwa ustalana jest w drodze:
: - wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na
0.0 0,0 wycety k 0P alone) A Spuiowanym
0.0 0.0 ktérym nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sg
0.0 0,0 ogolnie dostepne, ‘ , o .
’ - oszacowania dhuZnych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezng
6 800 260.5 | 550 178.7 jednostke $wiadczaca tego rodzaju us}ugi,.przy czym fnoiliwe jest rzetelne oszacowanie
501 3558 312 6725 przeplywow pienigznych zwiazanych z tymi instrumentami,
4457 524.1 81 780.6 - Zastosowania \y!ag'.ciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego
4262653 160 266,7 modelu dane wejciowe pochodza z aktywnego regulowanego r)(nk_u, )
1534 099,3 729 496,3 - oszacowania ceny mstr‘umentu_ ﬁnansowego, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na
181 075,9 165 662,6 podstawie publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie
1 586 535,9 2716 677,8 romiacego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen skladnikow zlozonego
0,0 0,0 instrumentu finansowego,
8 386 796.4 4266 856,4 - oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
3
0,0 0,0
g'g g’g k3 Kryteria dokonywania wylyczen jednostek podporzadkewanych ze skonsolidowanego
- : sprawozdania finansowego
a.1
0,0 0.0
0,0 0.0 Grupa nie obejmuje konsolidacjq jednostek zaleznych, jezeli dane finansowe tej jednostki sg
0.0 0,0 nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. .
0,0 0,0
0,0 0.0
0,0 0,0 o .
0,0 0.0 Protr Szewezvk Pawel Szumavwski
0,0 0,0 Prezes Zovzadu IMteeprezes Zars,
0,0 0,0
0,0 0,0 e
0.0 0.0 Jolauta Murawska
0,0 0,0 (soba odpovtedsiping za prowadzenie kg
0,0 0,0 rachinlenych
; : 5 GLOWNY 1517
Zielonks, data 08,04 2013 GLOWNY 5%
Jelzmsp [ Trersy
i, ktore ig integralng czes¢ skonsolidowanego

Skonsolidowany bilans nalezy i ¢ facznie 2 kowymi i

sprawozdania finansowego,

i
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Skonsolidowany bilans Skensolidowany bilans

AKTYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011 AKTYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011
w pozostalych jednostkach 0,0 0,0
Aktywa trwale 11217 550,2 6266 731,8 - udziaty lub akcje 0,0 0,0
‘Wartoéci niemateriaine i prawne 1 - i““?: papiery warlo_sciowe 0,0 0,0
Koszty zakoticzonych prac razwojowych 2049 540,9 866 335,4 - udzielone pozyczki 9,0 0.0
Warto&¢ firmy 0.0 0.0 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
1nne wartosci niematerialne i prawne 228 489,3 78 206,7 Inne inwestycje dtugoterminowe 0.0 0,0
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0 0.0 0.0
2 278 030,2 944 542,0
. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Wartos¢ firmy ]Iednoste.k podporzadkowanych 1.2 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochadowego 19.3 550 0970 10553333
Wartosé firmy - J.ednostk} zalene ¢.0 0,0 Inne rozliczenia migdzyokresowe 5 2626,6 0,0
Wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne g,g gg 552 723.,6 1055 333.3
: * Aktywa obrotowe 210799058 22 398 360,2
Rzeczowe aktywa trwale 2 Z 6
$rodki trwat Apasy
e 2 ; m prawo wieczystego uzytkowania gruntu) ° gg? §§2: l Z?g ;;g;j Materialy 2430 898,3 23360132
grunty (w tym prawo wieczystego nzytkowania grun ; y Péiprodukty i produkty w toku 1 098 776,2 1226 385.,5
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 44357 524,1 81 780,6
urzadzenia techniczne i maszyn 496 205.3 160 2667 Produkty gotowe 176 695,1 766 348,6
. ‘:k, Zyny ’ : Towary 299 8597 548 822,8
srodki transportu 1534099, 729 496, Zaliczki na dostawy 152 141,1 417 804,7
) inne $rodki rwate ) 181 0759 165 662,6 4 158 3704 5515 376,7
Srodki trwale w budowie 1 586 535,9 2716 677,8
Zaliczki na srodki trwale w budowie 0.0 0,0 Naleznoici krétkoterminowe
8 386 796.4 4266 856.4 Naleznosci ed jednestek powiazanych
Z tytulu dostaw i usthug 7.1 0,0 0,0
NaleznoSci dhugoterminowe 3 ek
Od edbostek ! b - do 12 miesigey 0,0 0,0
Jednoste po_wmzanyc 0,0 0,0 - powyziej 12 miesigcy 0,0 0,0
0Od pezostalych jednostek 0,0 0,0 f
o0 00 inne 0,0 0,0
- . Naleinosci od pozostatych jednostek
Inwestyeje dhugoterminowe 4.1 z tytutu dostaw i ustug 7.2 11 467 150,4 10304 4937
Nieruchomodei 0,0 0.0 - do 12 miesiecy 11416 092,4 10 088 194,0
Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0 - powyzej 12 miesigcy 51 058,0 216 299,7
Dhigoterminowe aktywa finansowe 0.0 0.0 z tytutu pedatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spolecznych i
: : . o A 225120,8 1383 484,8
w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych niewycenianych metoda _Zdrowotnych oraz innych swiadczen
konsolidacji pelnej lub metodq proporcjonalng 0.0 0.0 inne 82577.5 959 079,1
. . dochodzone na drodze sadowej 0.0 0,0
~ udzialy lub ak¢je 0,0 0.0 . .
udz bf.u ] o 11774 848.8 12 647 057.6
- inne papiery warto$ciowe 0.0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0 Inwestycje krétkoterminowe
- inne dhlugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0 Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach zaleznych, wspédtzaleznych i stowarzyszonych 0.0 0.0 w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 0,0 0,0
wvcenianveh metoda praw wiasnosci : : - udziaty lub akcje 0.0 0,0
- f“dZ'a*y ]}’b akeje . 6,0 9,0 - inne papiery wartosciowe 0,0 6,0
- inne papiery wal‘tO?ClDWe 0,0 0,0 - udzielone pozyczki 0.0 0,0
- F\dz:elone pOny:ﬂ(l 0,0 0,0 - inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0 w jednostkach stowarzyszonych 0.0 0.0
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
Skonsolidowany bilans nalezy analizowad facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowia integralng czgéc skonsolidowanego Skonsolidowany bilans nale2y analizowas lacznic z dodatkowymi informacjami | chjasnieniami, ktore ia o czest sk . ancgo

sprawozdania finansowego

11

sprawozdania finansowego.
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AKTYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011 PASYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011
w pozostatych jednostkach 0,0 0.0 .
- udzialy lub akcje 0,0 0,0 Kapital wiasny
- inne papiery wartosciowe 0.0 0,0
_ udzieFl‘oze ;yozw:zki 0,0 0,0 Kapital zaktadowy 9.1 4902 000,0 4 302 000,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0.0 Nale.Zne wplz_ity na kapitat zakiadowy 0,0 -
srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 45321213 3531 766,6 Udziaty (akeje) whasne 0.0 -
- érodki pienigine w kasie i na rachunkach 4532 121,3 3531 766,6 Kap!lal Zapasowy 1 876 460,4 697 235,1
- inne $rodki pienigzne 0,0 0,0 Kapital z aktualizacji wyceny 0,0 -
- inne aktywa pienigzne 0.0 0,0 Pozostate kapitaly rezerwowe 0,0 -
Inne inwestycje krétkoterminowe 0.0 0,0 Réznice kursowe z przeliczenia 60 589,1 135 097,5
4532 121.3 3531 766.6 Zysk (strata} z lat ubieglych 1 747 107,8 -3 855 098,5
Zysk (strata) netto 6 594 2917 6781 431.,6
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 614 5654 704 159,3 Qdpisy z zysku netto w ¢iagu roku obrotowego 0,0 0,0
15 180 449,0 8 660 665,7
AKTYWA RAZEM 32 297 4559 28 665 092,0
Kapital mniejszosci 0,0 0,0
Ujemna warto$é firmy jednostek podporzadkowanych 13
Ujemna warte$c¢ firmy - jednostki zalezne 0,0 0,0
Ujemna wartoéé firmy - jednostki wspotzalezne 0,0 0,0
0,0 0,0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 193 97 800,8 107 474,7
Rezerwa na swiadcezenia emerytalne i podobne 10.1 452 853.8 425 643,1
- dlugoterminowa 55242,1 35156,2
- krétkoterminowa 397611,7 390 486,9
Pozostale rezerwy 1356 130,1 1130 107,6
- dlugoterminowe 102 463 481,8 416 075,7
- krétkoterminowe 10.3 892 648,3 714031,9
1 906 784,7 16632254
Zobowigzania diugoterminowe
Wobec jednostek powiazanych 11.1 0,0 0,0
Wobec pozostalych jednostek 1.2 20196012 801 000,6
kredyty i pozyczki 1 646 581,6 504 496,0
z tytuiu emisji dluznych papierow wartosciowych 0,0 0,0
inne zobowigzania finansowe 3730196 100 270,1
inne 0,0 196 234,5
2019601,2 801 000,6
Skonsolidowany bilans nalezy analizowaé tacznic z d mi infor jami i objasnieniami, ktoe stanawia integralna czeéc skonsolidowanego sonselidowany bikans naledy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informnacjami i objasnieniami, ktore stanowis integralng czgsc skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego.
13 14
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PASYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011

Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
z tytutu dostaw i ustug 12.1 0,0 0.0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
inne 0,0 0,0
Wobec pozostatych jednostek 11007 397,2 16 721 005,1
kredyty | pozyczki 1377 713,5 5240 746,7
z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
inne zobowiazania finansowe 761 3364 268 213.1
z tytutu dostaw i ushug 12.2 4983 461,6 4 844 790,4
- do 12 miesigey 4983 461,6 4 844 7904
- powyief 12 miesigcy 0,0 0,0
zaliczki otrzymane na dostawy 11410299 3758729,5
zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczeri i innych $wiadczen 1608 5722 1 760 720,5
z tytuhu wynagrodzen 926 991,7 650 598.8
inne 208 291.8 197 206,1
Fundusze specjalne 10.357,1 6771,1
11 017 754,2 16 727 776,2

Rozliczenia migdzyokresowe

Ujemna warto$¢ firmy 0,0 0,0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2172 866,7 8124241
- dlugoterminowe 13.1 16873712 700 061,4
- krotkoterminowe 13.2 485 495,6 112 362,7
2 172 866,7 812 424,1
PASYWA RAZEM 32 297 4559 28 665 092.0

Piotr Szewcezyk
Drozes Zarzgeln

26
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Lrelonifa, dara G8.04.2043

Puwel Szumonski
Miceprezes Zurzyd

Folanta Murawska
Osobe odpowredzied e i prowad=en

kiore

TLOVNY K5

consolidowany bilans nalezy ¢ lacznie z d yoi informacjami i
sprawozdania finansowege.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsclidowany rachunek zyskéw i strat
(wariant kalkulacyjny)

Przychody netto zc sprzedazy produktdw, towaréw i materialow
Przychody nctio ze sprzedazy produkeow
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materialéw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosé sprzedanych towardw i materiatow

Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Keszty ogdlnego zarzadu

Zysk/(Strata) ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Zysk zc zbycia nichnansewych aktywéw trwalych
Dotacje

1nne przychody cperacyine

Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
Akrualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

- od jednestek powiazanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartodei inwestycji

Inne

01.01.2012 - 01.01.2011 -

Nota 31.12.2012 31.12.2011
14

53049775,5 48240622,8

12159585,4 9767454,8

65209360,9 580080775

-28808567,7 -29073570,3

-10611670,9 -8183151,4

-39420238,6 372567217

257891223 20751355,9

-6625693,0 -4171630,7

-9160321,1 -7437572,9

10003108,2 91421522

199852,4 30000,0

633832 779874,0

374260,0 1123634,7

537495,5 1933508,7

0,0 -4601,0

-138367,0 -122504.2

-592802,6 -1254762,1

~731169,6 -1381867,2

9809434, 9693793.7

0,0 0.0

0,0 0.0

15 45093 6 24706.,6

0,0 0,0

[1X0] 0,0

6,0 0,0

1444766 66658,0

1895702 91364.6

‘konsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowad lgeznic z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowia integralng czese

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

(wariant katkulacy jny)

01.01.2012 - 41.01.2011 -
Nota 31.12.2012 31.12.2011

Koszty finansowe
Odsetki, w tym: 16 -620977,8 -732290,1
- dla jednostek powiazanych 0,0 0,0
Strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0
Inne -764255,3 -389579,2
-1385233,1 -1121865,3

Zysk/(Strata) na sprzedazy calosci lub czesei udzialow jednostek
podporzadkowanych 0,0 0,0

Zysk/(Strata) z dzialalnosci gospodarczej 8613771,2 8663289.0
Wynik zdarzen nadzwyezajnych
Zyski nadzwyczajne 17 0,0 0,0
Straty nadzwyezajne 18 0,0 0,0

0,0 0,0
Odpis wartosci firmy

0,0 0,0
Odpis ujemnej warlosei firmy

0,0 0.0
Zysk/ (Strata) z udzialow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metodz praw wlasnobei 0,0 0.0
Zysk/(Strata) brutto 8613771,2 8663289,0
Podatek dochodowy 19 -2019479,5 -1881857 .4
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku {zwigkszenia straty) 0,0 0,0
(Zyski) Straty mnicjszosei 0,0 0,0
Zysk/{Strata) netto 65942917 67814316

Pawel Szumowski
Miceprezes Zarzgd

Piotr Szowezyk
Frrezes donmad

T

Tolanta Murawska
Clsoha adponrredzialing Za pronvvadz
rachunkewyel

Zictonka, data DN 04204 3

lacenie z d ymi informacjami i ot iami, ktore 2 il czgdt
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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konsolidowany rachunek 2yskow i strat nalezy

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapital wlasny na poczatek okresu

Kapital wlasny na poczatek okresu po korektach blgdow

Kapital zakladowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zakladowego
zwickszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu)

Kapital zakladowy na koniec okresu

Naleine wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
Zmiany naleznych wptat na kapital zaktadowy
zwigkszenia
zmniejszenia

Nalezne wplaty na kapital zakladowy na Koniec okresu

Udzialy (akeje)} wlasne na poczatek okresu
Zmiany (akgji) udziatow wiasnych

Udzialy (akeje) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwigkszenia (z tytutu)
- z podzialu zysku {ponad wymagana ustawowo minimalng wartosé)
zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty

Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny
zwigkszenia
zmnigjszenia

Kapitalt z aktualizacji wyceny na koniec okresu

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2041
8 660 665,7 1 952 563.6
8 660 665,7 1932 563,6
4902 000,0 4 902 000,0
4 902 000,0 4 902 000,0
697 235,1 547 894,20
11792253 149 340,88
11792253 149 340,88
1876 4604 697 235,08
datk jami i objasnieniami, ktére stanowia

‘estawienic zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnyim najezy analizowad tacsnic 7 do ymi i
integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych
zwigkszenia - -
zmnigjszenia - -
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu - -
Roéznice kursowe z przeliczenia 60 589,1 135 097,54
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (3 855 098,5) (7845216,1)
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na peczatek okresu po korektach blgdow - -
zwigkszenia 1747 107,8 -
- z tytulu przeniesienie zysku netto roku poprzednisgo 1747 107.8
zmnigjszenia - -
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1747 1078 -
Strata z lat ubieghlych na poczatek okresu {3 855 098,5) {7 845 216,1)
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach {3 855 098,5) (7 845 216,07)
zwigkszenia - -
- z tytulu przeniesienia straty z lat ubleghych do pokrycia
zmniejszenia {3 855 098,5) {3990 117.6)
- z tytulu pokrycie straty z lat ubieghych {3 855 098,5) {3990 117,6)
Strata z lat ubieglych na Koniec okresu {7710 197,00 {3 855 098,5)
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 1747 107,84 (3 855 098,51)
Wynik netto
zysk netto 65942917 6 781 431,6
strata netto - -
Kapital wiasny na keniec okresu 15 180 449,0 8 660 665,7

Kapital wiasny, pe uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)

Piotr Szewezvk Pawel Szumowski
Pivzexs Zurzondn Miceprezos Zersu
/'/ Y
- / Jolanta N orawska A o
2 TRiotr Szewciy sobr odpoveredzicdnog so prowads
rachunkowyel GLOWNY U7 bt

ARl

Ziclonka, data O304 2003

“estawlenie zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym nalezy analizowaé tacznic 7 dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia
inlegralng czgsé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych (metoda posrednia)

01.01.2912 - 01.01.2011 -
Nota 31.12.2012 31.12.2011

Przeplywy $rodkéw pienigznych » dzialalnosci operacyjnej
Zyski (Straty) netto 6594 2917 67814316
Korekty razem:

Zyski (Straty) mniejszosci - -

Amortyzacja 10819529 10103731
Zyski (Straty) z tytubu roznic kursowych {74 508,4) 1391357
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 6812953 507 830,1
Zyski (Straty) z dzialalnosci inwestycyjnej {186 248.3) (25 399.0}
Zmiana stanu rezerw 243 5590 789 534.4
Zmiana stanu zapaséw 1357 006,53 (1957 019.6)
Zmiana stanu naleznosci 8§72 208.8 {5 892 988.9)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
- . (2340 112,1) 3549 934,6
pozyczek i kredytow 222
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (941 364,7) (147 228.7)
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej {63 383.2) (779 874,0)
630 405.6 {2 805 102,4)
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 7224 6973 39757292
Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnodcei inwestycyjnej
Wphwy 199 852,4 44 356,0
Zbyeie wartoéei niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 199 8524 30 00G.,0
Zbycie inwestycji w nieruchomesci oraz wartosci niematerialne
i prawne
Z aktywow finansowych, w tym: - 14 3560
w pozostalych jednostkach - 14 356,0
- sptata udzielonych pozyezek dlugoterminewych 14 356.0
Wydatki (4 188 788.,3) (2007 711.4)
Nabycie wartoici hiematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwalych Yeh T prawny y - (4 188 788,3) (2007 711.4)

Inwestycje w nieruchomosel oraz wartosci niemateriaine i prawne

Na aktywa finansowe, w tym: - -
w jednostkach wycenianych metoda praw wasnosci
w pozostatych jednostkach - -

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu srodkow plenigznych nalezy analizowad 1acznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, krére
stanowig integralng czes¢ shonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienigznych (metoda posrednia) Dodatkowe informacje i objasnienia
01.01.20i2 - 01.01.2011 - W L. . ial .
Nota 31.12.2012 31.12.2011 1. arto$ci niematerialne i prawne
. 1. I Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialal i inwestycyjnej (3 988 936,0) (1963 355.4)
. . P N " B Koszty
Przeplywy $rodkow pienigZnych z dzialalnosci finansowej zakoficzonych Inne warto$ei  Zaliczki na wartogci
Wptywy 1406 477,1 15847119 prac niematerialne i niematerialne i
Wphywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych rozwojowych Wartodé firmy prawne prawne Razem
instrument6dw kapitatowych oraz dopiat do kapitatu Wartoéé bructo
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych B.O.C1.01.2012 1 082 2976 - 504 0954 - 2 486 393.,0
Inne wptywy finansowe 1406 477,1 1584 711,9 Zwigkszenia 1550917,3 - 204 8234 - 1 755 740.7
Wydatki (3641 883,9) (1385913,3) Przemieszczenic
Nabycic udziatow (akc)i) wlasnych wewngetrzne - - - - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiadcicieli Zmniejszenia - - (6 000,0) - (6 000,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku Roznice kursowe z
Splaty kredytow i pozyczek {2 720 9476} (441 503,2) przeliczen - - - -
Wykup dluznych papierow wartosciowych B.Z. 31.12.2012 35332140 ~ 702 918,8 - 4236 133.7
Z tytutu innych zobowiazan finansowych
Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego (239 641,1) (436 580,1) Umorzenie
Odsetki (681 295,3) (507 830.0)
Inne wydatki finansowe B.O.01.01.2012 (1 115962,2) - (425 888.7) - (1541 851,0)
Zwigkszenia 367 711 - 4 4 - 422 317,1
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosei finansowe] {2 235 406,7) 198 798.6 Przemieszczenie G6 & (54 605.4) ¢ D
L Wwewngirzne - - - - -
Przeplywy picnigine netto razem 1000 354.6 22111724 Zmnicjszenia . . 6 000.0 B 6 000.0
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 1000 354,6 22111724 Réznice kursowe z } 64.6
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytuln réznic kursowyeh przeliczen - z 64.6 ’
B.Z. 31.12.2012 (] 483 674,0) - (474 429,6) - (1958 103,5)
Srodki pienigine na poczatek okresu 3 531 766.,6 13205942
Odpisy aktualizujace
Srodki pienigzne na koniec okresu 4532121,3 3 531 766.6
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania 11311,8 121 529,1 B.O.01.01.2012 - _ - _ _
Zwigkszenia - - - - -
Przemieszczenie
wWewngtrzne - - - - _
. . Zmniejszenia - - - - _
Piotr Szewczyvk Pawel Szumowski B.Z.31.12.2012
Frezes Zarsedn iceprezes Zarzqou e = = = - =
/,/ Ty Warto$§¢ netto
4 -
P L0 / // Jolanta Murawskal ot g
Cseha odpevicd=tlng =o ronvodzene b B.O.01.01.2012 866 335,94 - 78 206,7 hl 944 542,0
iotf Sze! GLOWEY B.Z.31.12.2012 2 049 5409 - 228 489,3 - 22780302

Skonsolidowane sprawozdanie z przepiywu Srodkéw pienigznych nalezy analizowad teznie z dodatkowymi informacjami 1 objasnieniami. ktare
stanowia integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

2.

2.

I

Rzeczowe aktywa trwale

Zmiana stanu Srodkdw trwalych

Wartosé brutto

B.0G.01.01.2012
Zwiekszenia
Przemieszczenie
wewnetrzne
Zmniejszenia

Roznice kursowe z
przeliczen
B.Z. 31.12.2012

Umorzenie

B.0.01.01.2012
Zwigkszenia
Przemieszczenie
wewnetrzne
Zmniejszenia
Réznice kursowe z
przeliczen
B.Z.31.12.2012

Qdpisy
aktualizujgce

B.O.01.01.2012
Zwigkszenia
Przemieszczenie
wewngtrzne
Zmniejszenia
B.Z.31.12.2012

Wartosé netto

B.0.01.01,2012
B.Z.31.122012

Grunty Budynki, lokale

{w tym prawa i obiekty
wieczystego inzynierii Urzadzenia
uzytkowania ladowej i  techniczne i Srodki  Inne srodki
gruntow) wodnej maszyoy transportu trwale Razem
2323337 255 8483 918 708,7 1239375,6 558 3682 3204 634,5
- 4429 1364 2193590 1 164 820,0 137 603,3 5950918.6
- - (1220134 (85 356,3) (113 807,0) (321 176.7)
- - 38541 (11 863,1) (1 896,4) (9005.4)
232 333,7 4 684 84,7 1019908,4 2306 976,1 580 268,1 3824 471,0
(19361.2) (174 067,7) (5538442,0) (509879.3) (3927057) (1 6544558)
(11 616,7) {53392,9) (147 077.4) {342 460,3) (105 088.6) (659 635.8)
- - 109 995.3 824929 99 179,8 291 668.0
- - 18210 (3 030,2) (577.7) (1 786,9)
(30 977,90 (227 460,5) (593 703.1) (772 876,8) (399 192,1) (2024210,6)
2129725 81 7806 360 266,7 729 496,3 163 662,6 1550 178,68
201355.8 4457 524,1 426 205,31 5340993 181 0759 6 800 260,45
23

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i objasnienia

2. 2 Grunty utythowane wicciyscie

Wartoéé grunidw uzytkowanych wieczyécie ustalona administracyjnie w celu ustalenia optaty za

uzytkowanie wieczyste wynosi 37 700 z¢ (2011 r 37 700 zi).

2. 3 Srodki prwale nicamortyzowanc

Wartosé srodkow trwatych, niewykazywanych w akitywach Grupy Kapitalowej, uzywanych
ptzez Grupe Kapitalowa na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu
umoéw leasingu operacyjnego wynosza 0,00 zt (2011 r. 0,00 zi). Wartos¢ poczatkowa tych

srodkow wynika z zawartych uméw najmu, dzierzawy, leasingu itp.

2. 4 Srodki trwake w budowie

Koszt wytworzenia srodkdw trwalych w budewie wyniost 7 876,69 zt (2011 r.: 1 890 350,71 zt),
w lym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowiazan zaciagnigtych w celu ich

sfinansowania 0,00 zt
2. 5 Proyegyny odpiséw aktualizujgeych Srodki trwale
Nie dokenano odpiséw aktualizujaeych srodki trwate.
3. Naleznosci dlugoterminowe

3. 1 Struktura naleinosci dlugoterminowych
Wartosé
brutto

Odpisy aktualizujgce
warto§é naleznasei Wartoéé netto

Od jednostek powigzanych -
Od pozostatych jednostek -

Razem -

Odpisy aktualizujqce wartosé naleinosci diugoterminowych

Odpisy aktualizujgce
warto$¢ naleznosci od
jednostek powiazanych

Odpisy aktualizujgce

wartos$é naleznosci od
pozostalych jednostek

B.O. 01.01.2012 -
Zwiekszenia -
Wykorzystanie -
Rozwiazanie -

B.Z 31.12.2012 -

Strona 102



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i objasnienia
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Dodatkowe informacje i objasnienia

4. Inwestycie dlugoterminowe
4. I Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych 7. Naleznosei krétkoterminowe
Y¥ artoscl ingotermin lane
niematerialn owe aktywa inwestycje 7. 1 Struktura wickowa naletnosci kritkoterminowych z tytulu dostaw i ustug od jedrnostek
Nieruchomesci eiprawne finansowe dlugoterminow Razem powiqzanyc‘k
Wartos¢ brutte
B.Cb. 01.01.2012 - - - . - 31.12,2012 31.12.2011
Zwigkszenia - - - R . O okresie splaty:
Przemicszezenie i Do 12 miesigey - -
wewnglrzng - - Powyzej 12 miesigcy - -
Zimniejszenia - - ~ - - -
B.2. 31.12.2012 - - - - -
Stan naleznoéei brutto - -
Umorzenie Qdpis aktualizujacy warto$é naleznosci - -
Stan naleznosci netto - B
B.0.01.01.20]12 -
Zwigkszenia - - - - _
Przemicszezenie
wewnetrzne - - - - . 7. 2 Struktura wiekowa naleinosci krotkoterminowych z tytwlu dostaw i usiug od
Zmnicjszenia R pozostalych jednostek (wedlug daty platnosci)
B.Z.31.12.2012 - - - - -
31.12.2012 31.12.2011
Odpisy aktualizujace O okresie splaty:
B.O. 01.01.2012 } Do 12 miesiecy 11 451 850.16 10 494 376,83
Zwickszenia _ Powyzej 12 miesigey 51 058,01 216 299,73
Przemieszczenie 11 502 908,17 10 710 676,56
wewnglrzne -
Zmnicjszenia - O akresie spiaty:
B.Z.31.12.2012 - Do 12 miesiecy brutto 11 451 850,16 10 494 376,83
Odpis aktualizacyjny {35 757.8) (406 182.9)
Wartos¢ netto Do 12 miesiecy nette 11 416 092,39 10 088 19398
B.(>. 01.01 2012 -
B.z 31.12.2012 - Stan naleznoséci brutto 11502 908,2 10 710 676,06
Odpis aktualizujacy wartodé naleznosci (35 757.8) (406 182,9)
5. Inne rozliczenia migdzyokresowe Stan naleznosci netto 11 467 150,40 10 304 4937
31.12.2012 31.12.2011 7. 3 Odpisy aktualizujqce warto$¢ naleinosel krdtkoterminawych
Jednostki Pozostale
Gwarancja ubczpicczeniowa 2 6266 powjaza“e jednos“‘i
2 626.6
B.0.01.01.2012 - 406 182,85
6. Zapasy Zwigkszenia - 10 8744
Wykorzystanie - (370 399.7)
Zapasy wykazane zostaly w bilansie w wartescl netto, czyli pomniejszone o odpisy Rozwigzanie B

aktvalizujace w wysokedcl 670 314,01 zlotych (2011r.: 612 211,97 zlotych). R.Z 31.12.2012 - 16657 5'

Strona 103



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGILA
Dodatkewe informacje i ehjasnienia

8. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyckresowe
31.12.2012 31.§2.2011
Ubezpicczenia 92491 84 7318392
Prenumerala 3 8775 523034
Koszty prac rozwojowych 108 850,32 526 716.00
Koszty GPW 162 500,00 0,00
Koszty tworzenia spétek 6 700,43 0,60
WAT okresu nast¢pnego 82 406,57 26 30947
Koszty preyg. nowe) produke]i 67 188,90 53 678,22
Umowy dlugoterminowe 41 043,57 0,00
Pozostale 49 506,62 19 041 31
654 565,40 704 159.26
9. Kapital zakladowy
9. F  Struktura wiasnosci kapitaly zakladawego jednostki dominujqcef
Wartod¢
nominaktna
Udziatowiec / Akcjonariusz Nos¢ ndziatéw/akeji  udzialfw/ akeji Ldzial %2
Piotr Szewezyk 333 1 634 0000 33.3%
Pawel Szumowski 333 1634 000,0 33,3%
Antori Dmowski 333 1634 0000 33.3%
100 4902 DGO 100.0%
10, Rezerwy
10. I Rezerwy na Swiadczenia emerytaine i podebne
Odprawy Nugredy Urlapy
emerytalne  jubileastowe  wipociynkowe Razcm
B.O. 01.01.2012 351562 75 000.0 315 4869 425 643.1
Zwigkszenia 20 086,0 300925 3675192 417 6977
Wykorrystanic - (75 000,03 (313 059.6) {388 05%.6}
Rozwiazanic - - (2427.3) (2427.3)
BZ. 31.122012 552421 30 092.5 367 519.2 452 §53.9
WAy cre s
diugoterminowa 552421 - - 552421
krétkoterminows - 300925 3675192 387 611,7
10, 2 Pozostle rezerwy dingoterminowe
Naprawy Budanie
gwardricyine  sprawoesdania Pozosraie Razem
B.O.0DLO1.2012 416 0757 - - 416 0757
Zwigkszenia 316 363,32 - - 3163633
Wykorzystanie - - - -
Rozwiazanie (268 957.2) - - (268 957.2)
B.Z.31.122012 463 481.8 - - 463 481.8

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i objaspienia

10. 3 Pozosiafe rezerwy krotkoterminawe

Naprawy Badanie
gwarancine  sprawezdani Pozostalte Razem
B.G.01.01.2012 485 886,5 36 0000 192 145.4 7140319
Fwigkszenia 407 7967 61 000,0 251 5272 T20323.9
Wykorzystanic (306 062,1) (36 000,0) (196 645,4) (541 707,43
Rozwiazanic - - - -
B.Z. 31.12.20]12 587 621,1 61 000,0 244 4272 892 648.3
11. Zohowigzania dlugeterminowe
15 1 Struktura wigkowa zobowiqzan dlugoterminowych wabec jednostek powigzanych
31.12.2012
Froypadajqee do splan
powyzej | roku do 3 lat -
powyzej 3 do 5 lat -
powyzei 5 at -
Provpadajgee do splaty:
do 1 roku (uj¢te jako zobowiazania krotkoterminowe} -
11, 2 Strakiera wiekowa zobowiqzan dingoterminowyclh wobec pozostalych jednastek
Z tytulu emisji
diuznych Inne
Kredyty i papitréw zebowigzania
pozyczki wartodciowych finansowe Tnne Razem
Proypudujgee do splaiyv:
powyzej | roku do 3 1646 5816 - 373 019,60 - 20194012
powyze] 3 do § lat - - - - -
powyze) 5 lat - - - . -
1 646 581.6 - 373 0196 - 2019 601,2
Provpadajqee do splaty:
do | roku 1377 7135 - 761 336.4 - 21390499

ryete jako cabowigounia krotkoterminowe

1i. 3 Zobowiqzania wobec budietut paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego © yytulu ngyskania

prawa wilasnosci budynkow § budowli

#obowiazania wobee budzetu pansiwa lub jednostek samorzadu tervtorialnego z tytuiu uzyskania
prawa wiasnosci budynkdw i budowli wyniosly 0,00z1 (w 2011r.: 0,00 21},

12. Zobowiazania krotkoterminowe

12, 1 Zobowigzania krdtkolerminowe wobec jednostek powiazanyeh z tytulu dostaw i ustug w kwocic €
s, zt sa wymagalne do 12 miesigey od dnia bilansowego, natomiast w kwocie 0 tys. z} powyzej

12 miesigey.

72, 2 Zobowigzania krdtketerminowe wobec pozostalveh jednostek z tytubu dostaw i uslug w kwocie
4983461.58 tys. 21 sa wymagalne do 12 miesigey od dnia bilansowego. natemiast w kwocic 0 tys,

¢} powyzej 12 micsigcy.
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13. Inne rozliczenia migdzyokresowe

3. 1 Rezficzenia dlugoeterminowe

31.12.2012 31.12.2011
Dotacje 16873712 Foo 0614
1687 371.2 700 061.4
13. 2 Rocliczenia krdthoterminowe
Dotacje 461 560.7 104 7764
Pozostale 23 9349 7 586.2
435 495 .6 112 362,7
14. Strukiura przychodbw ze sprzedazy
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Struknura terytoriaina
Przychody ze sprzedaiy produktéw
Kraj 214905173 21 7133453
Eksport 315592582 26 527 277.5
53 049 775.5 48 240 622.8
Przychody ze sprzedazy towardw i materialéw
Kraj 2 584 3957 20202599
Eksport 9575 189.6 T 747 1948
12 159 585.4 g 767 454.8
Struktura rceccowa
Przychody ze sprzedaiy produktow
Sprzedaz produktow 53 045 775,85 48 240 622.8
53 049 775.5 48 240 622.8
Przychody ze sprzedazy towariw i materialéw
Sprzedar lowadw | maleriatdéw 12 159 5854 9767 4548
12 159 585.4 9 767 4548
15. Prezychody odsetkowe
w okresie od § styezen 2012 v do 31 grudzien 2012 .
QOdsetki niezrealizowane, o terminie platnosci
Odsetki od 3 do powydej
zrealizowane 40 3 miesigey 12 miesigey 12 miesigcy Razem
Diuzne instrumenty
finansonve _ B B B N
Pozyczki udzielone i
naleznosci wiasne 38 652.7 & 440.9 - - 45 093.6
Fozostale aktywa
Razem 38 6352.7 6 443.9 - - 43 093.6
dane pordwnywalne
w ekresic od | sryczen 2011 v do 37 grudzier 2007 .
Odsetki niezrealizewane, o terminie platmosci
Odsciki od 3 do powy#cj
zrealizowane do 3 micsigey 12 miesigcy 12 miesigcy Razem
DHuzne instrumenty
finansowe - - - - -
Pozycezki udzielone 1
naleZznosci wtasne 164133 £2933 _ - 24 706.6
Pozostale aktywa
Razem 164133 82933 - - 24 706.6

16.
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Koszty odsetkowe

(w tpm wynikajqce 7 aciqguigtych tobowiqzan finansowych}

w okresie od T styesen 2042 r. do 31 grud-ien 2012 r

Odsetki
zrealizowane

QOdsctki niczrealizowane, o terminie platnosei

od Jdo
11 migsigcy

powyiej

do 3 miesi¢ey 12 miesiecy

Razem

Zobowiazania
finansowe
preeznaczone do
obrotu -
Pozestate
krotkoterminowe
zobowigzana
tinansowe

3745318
Dhugoterminowe

zobowigzama

finansowe .

Pozosiake pasywa

46 4460 - -

(10778

Razem 574 531.8

46 446,0 B ,

620 9778

dane porowaywalne

w nkresie od I styezen 2001 v do 31 grud=ien 2041 r.

Odsetki
zrealizowane

Qdsetki niezrealizowane, o terminie platnosei

od 3 do
12 miesigcy

powyiej

do 3 miesigey 12 micsigcy

Ruzem

Zobowigzania
finansowe
przeznaczene do
obroty

Porostale
krotkoterminowe
zohowigzania

finansowe 6774162

Diugoterminowe

zobowiazania

finansowe -
Pozostale pasywa

34 8739 - -

732 290.1

Razem 6774162

548739 - -

732 290.1
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. 19. 2 Wyliczenie podatku dochodowegeo od osdb prawnycl
17. Lyski nadzwyczajne

01952012 - MH.01.2011 -
01.01.2612 - 01.01,2011 - 31.12.2012 311224011
3t.12.2012 31.12.2011
Zysks (Strata) brutto 8a613771.2 8 663 2839.0
Skutki zdarzen losowych - - i
Pozostate - - L Wrydalki me stanowiace kosztéw uzyskania przychodu
koszty niewlasciwie udokumentowane 14 325.1 3 387.6
= - wynagrodzenia niewyplacone brutte 96 981,2 (54 207.5)
BFRON 165 5106.0 147 1550
koszty repregentac)i 243 8962 182 339.1
amortyzacja ksiggowa 832 686.0 865 383.2
amortyzacja podatkowa (368 653.8) (409 255.6)
oplata leasingowa (513231.8) (240 947.0)
18. Straty nadzwyczajne odsetki od leasingu 121 068.2 193 040.5
odseiki budzetowe 21 7480 14 403,1
01.01.2012 - 01.01.2011 - odsciki naliczone - niczaptacone 46 440.0 54 8739
3122012 31122011 réznice kursowe z wyceny 154 240.8 871514
koszty NKUP - finansowane dotacjami 531196 755 467.9
odpisy aktualizujace 226 009.0 6 8091
Skutki zdarzen losowych - - FEZETWY 262 2050 604 909.2
Pazostale - - koszty dotyczace umdw dlugoterminowych 307827 -
R _ Pozostale 38063.4 165 468.0
Razem . 1425 4851 2375977.8
1. Kwoty, ktére zmniejszaja podstawg opodatkowania
skatadki ZUS 12 588.6 20 408.2
wykorzystanic rezerw 140 710.8 427 3783
wyplacone wynagrodzenia 22 596.6 38 2483
x . - oplata wstepna leasingowit 202005 18 7772
19. Podatek dm:hmio“& od oséb prawny ch dywidendy zaplacone 3221 846.0 1 666 7100
Pozostate 53912 42189
19, I Struktura podatku dochodowege od 0séb prawnych Razem 34237338 2175 740.8
GLOL2012 - 01.01.2011 - 1. Kwoty. ktore zwigkszaja podstawe opodatkowania
L1012 31122011 starno wyceny bilansowe) 3 446,0 -
przychody ze spolki komandylowe) 107 633.4 153 593.5
. umowa uzyczenia samochodu 13 230.0 -
Padatek dochodowy biezacy 1 5239171 | 51 6246 odsetki otrzymane w 2012 §2933 _
Dodatkowe zobowigzama podatkowe 2a lata - - Pazostale . 4 482.6
Zmiana stanu odrocronego pedatku dochodowego 4595 5624 302328 Razem 132 603.4 158 076,1
23194795 | 881 857.4 1V. Przychody, nie bedace prevchodami podatkowymi
rozwigzanie rescrw 24273 36202
niezalikurowane naleznodci dot. umowy di 41 043.6 -
udzial w zysku spotki komandytowej 152 7989 153 140.1
dodatnie roznice kusowe z wyceny 81 706.6 144 277.7
odsetki niczaplacone 6 440.9 82933
dolacja proporcjonalna do dokonania odpisdw 53 119.6 779 8740
Pozostale 39 878.5 10 740.9
Razem 3774154 1 099 9462
Podstawa opodatkowania 6 370 7105 79216339
Sirata ¥ lat ubiegtych 18227358 1 999 (146.5
Duochéd do opodatkowania 8193 4463 99207024
Podatek dochodowy 15239171 1851 6246
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19. 3 Qdreczony podatek dochodowy

Ujemne rdznice przcisciowe:
s Nalicvone a nie zaplacone odsctki od zobowigzan
»  Ljemne ré2nice kursowe wynikajace z wyeeny
s (dpisy aktualizujgce
»  Rezerwy
o Skiadki ZUS
*  Wynagrodzenia nicwypiacone
s Umowa leasing
«  Koszt usugi diugoterminowe
«  Naprawy gwarancyjne
»  Niezrealizowany zysk w wvniku konsolidac)i
Ujemne rofnice pregjsciows razem
Straty podatkowe do rozliczenia w kolgjnych
+  Suata podatkowa 2008 {ogdem)
Rozliczonafwygasta czesé siraty podatkowej
e Strata podatkowa 2008 do rozliczenia

»  Spata podatkowa 2009 (ogdlem)
Rozliczona/wygasla czgsc straty podatkowe)
«  Strata podatkowa 2009 do rozliczenia

Suma strat podatkowych do

rozliczenia w kolejnych okresach

Wartost brutto aktywa 7 tytulu odroczenego pedatku

dochodowego

Warto$€ nette aktywa z tytute edroczonego podatkw odroczonego
Dodatnie roznice przejsciowe:

s Raznica przejiciowa amortyzacia

o Dodatnie réznice kursowe wynikajace £ wyceny

«  Majatek trwaly leasing

+  Naleznosdei nielakturowane 7 um. db
Dedatnie rdznice przejiciowe razem

Wartos¢ rezerwy na odroczony podatek
Kompensala

Wykazane w bilansic aktywa z tytuly odroczonege podathu
Wykazana w bilansic rezerwa na odroczeny podatek dochodowy
Zmiana hitansowa netto aktywa/rezerwy z tytubu podatku

odroczonego
Zmiana podatku odroczonego ujptego w rachunku zyskéw i strat

01012012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
43 464.3 54 8879
130 761.2 85 185.5
706 071.8 1 007 495.1

| 808 984.0 1 555 750.7
155 294.7 136 780.1
155754 23977.8

43134 3877.1
30 782.7 -

- 863 6961

7895 247.4 3731 6501
1349 1853 1340 185.3
(1 349 185.3) (762 T4%.0)
- 5864373

2472 $97.0 2472 597,0
(ZAT2 9700 (1 236298.5)
- 1236 2985

- 1 822 7358

S50 097.0 1055 333.3
550 097.0 1055 333.3
202 189.2 237 8181
6419.3 142 7757
265 088,8 185 D62.6
41 043.6 -
514 740.84 563 636.29
97 800,80 107 474,69
530 097.0 10553333
97 300 8 107 474.7
(495 5624} (30232.8)
{495 562.4) (30 232.8)
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0.

1.

22.
22

22

Koszty rodzajowe

Amontyzacja

Zuzycie materialow i energii
Ustug obee

Podatki 1 oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia i inne $wiadezenia
Pozostate

Naklady na niefinansowe aktywa trwale

Nukfady na nicfinansowe aktywa trwake:
- ponigsione w roku

- planowane na rok nastgpny

w tym na ochrong $rodowiska:

- poniesione w Toku

- planowane na rok naswgpny

01.00.2012 -
Jaz2.zo12

0E0L.2011 -
31.12.2011

(1081 953.1)
(17 100 980.4)
(7250 042,2)

(943 659.8)
(14991 250.1)
(2 563 211.0)
(4 004 706.6)

{1008 4190}
(18 551 778,09
(4832 851,0
(472 339,0)
(12 435 8700
(1 876 447.0)
{(2832911.0)

(47 935 803,1}

(42 10 61500

01.01.2012 - 01.01.2011 -
3LI2.2012 31.12.2011

49330471 25394613

3400 0000 49330471

Struktura $rodkéw picniginyeh do skonselidowanego rachunku przeplywdow pienigénych

Podarek dochodewy zapfaceny

Padatek dochodowy biezacy ujgty w rachunku zyskow i strat
Zmiana stanu naleznedei z tytulu pedatku dochodowego
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu pedatku dochodowego

Zmianu stana zobowiqrad krdtketerminowych {7 wyjqikiem kredytow i poiycrek)

Zrnana stanu zobowigzan krotkolerminowych
Zrmana stanu kredytow 1 pozyezek

Zmiana stanu Z tytulu emisi diuznych papierdw
wartoiciowych

Zmiana stanu innych zobowiazan limansowych (w tym

leasingu)

01.01.2012 - 01012011 -
31.12.2012 31122001
15239171 1 851 624.6
{127 634,4) 104 %193
1396 2827 1 656 444,1
01.01.20§2 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
(3491 421.3) 2874 0969
(2 720 947.6) (341 503.2)
569 6343 (234 334.5)
(2340 112,1) 35499346
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22, 4

23,

24.

25,

Nabycie wartesci niematerialnych § prawnypch oraz rieczowych akiywdw rrwalfych

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
#wigkszenia warloscl niematerialnych i prawnych 1755 7407 54 83680
Zmiana stanu zobowiazan 7 tvtutu nabycia wartosc
nigimaterialnych i prawnych i
Zmiana stanu zaliczek na warto$ei nicmaterialne i
prawne B B
Zwigkszenia srodkow trwabych 59509186 1ER 8271
Zmiana stanu $rodkSw wwatych w budowie (130 141,9) 18340163
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu nabycia rezeczowych
aktyvwéw trwalbych - -
Zmiana stanu zaliczek na srodki trwale w budowie - -
Inne {2 387 729.) -
4 I8 7883 20077114

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powizzane uméw
nieuwzglednionych w skensolidowanym bilansie

W grupie nie wyslapily umowy i transakcje. kiore nic zostaly wykazane w innych migiscach
dodatkowych informacii i objagniefn. w zakresie niczbgdnym do oceny ich wphywu na syluacje
majatkowy, finansows i wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Zatrudnienie

Przecigtny stan zatrudnienia w roku obrotowym 2012

Pracownicy [produkeyini] 138.0
Pracownicy [nieprodukeyini] 74,0
Qgdlem 232

Wynagrodzenia oraz pozyezki i swiadczenia o podobnym charakterze dla osébh wchodzacych
w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorujgeych albo administrujacych spilek handlowych

Wynagrodeenia cxlonkdw Farzadu, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosly w roku
obrotowym 783 803,68 21 {2011r.: 758.322,26 zt).

Wynagrodeenia czonkdw Rady Nadzorczej, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosly w
roku obrotowym 14.400,00 21 (201 1r.: 14.400,00 z1).

Wiynagrodzenia osob wehodzacych w sktad organdw administrujacych jednostek wehodzacych
w sklad Grupy Kapitatowe], tacznie 7 wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku cbrotowym 0
2t (201 Ir.: 0.00 z1).

Nie udzielono poaycrek czlonkom Zarzadu.

Nie udzielono pozyczek czionkom Rady Nadzorezej.

Nie udzielono pozycrzek czlonkom organow administrujgeyeh jednostek wehodzacych w sklad
Grupy Kapitalowe] .
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16.

27.

18,

29.

30,

3.

Zdarzenia dotyczace lat ubieghych ujgte w skonscelidowanym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily zdarzenia dotyczgee lat ubieglych. kidde zostatyby ujete w sprawozdaniu.

Zdarzenia po dniu bilansowym ni¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Mie wyslapily zdarzenia po dniu bilansowym, ktore zostatyby ujecte w sprawozdaniu.

Zmiany zasad rachunkowosci/ korekta blgdu

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane pordwnawcze w
skonsolidowanym bilansie, skonsofidowanym rachunku zyskow i strat, zestawieniu zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowanym rachunku przeplywdw pienigznych
oraz dodatkowwych informacjach i objasnieniach na dzien 31-12-2012 1 za rok obrotowy
koriczacy sig tego dnia nie zostaly zmienione w stosunku do danych zatwierdzomych na koniec
roku 2411

Informacja o wspélnych przedsigwzigeiach, niepodlegajacych kensolidacji

Nic wystapilty wspolne pragdsigwrigeia niepodlegajace konsolidacjl.
Transakeje z jednostkami powigzanymi

Brak transakcji z jednostkami powiazanymi zat. 6 pkt 5, 4} b)Y 1 pkt 5. 5) Rozp. MF
Zobowigzania warunkowe

Gwarancje i pergezenia vdziclone przez jednostki powiazane

Prrepisy dotvezace podatku od towarow 1 ustup, podatku dochodowepo od osob prawnych,
fizycznych, czy skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja cmgstym zmianom, wskurck
czego nigjednokrotnic brak jest odniesienia do utrwalonych repulacji bad# precedensow
prawnych. Obowiazujace przepisy zawierajg rawniez nigjasnosel, ktore powodujg réznice w
opiniach. co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno migdzy organami
panstwowymi., jak § migdzy eorganami pafstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga byé prredmiotem kontroli
organdw, ktdre uprawnione sa do nakladania istotnych kar. a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowiazan musza zestad wplacone wraz z odsetkami. Zjawiska te
powoduja. 2ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwyvkle w krajach o
bardzig] rozwinigtym systemie podatkowsym.

Rozliczenia podatkowe mogy zostaé poddane kontroli przer okres pigeiu lat, W efekeie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w poZnigjszym terminie po
ostatecznym ustaleniu ich wysokosei przez organa skarbowe. Jednostka dominujaca (wraz 2
nicktérymi  jednostami  podporzgdkowanymi) podlegala  komtroll ze  strony  organdw
podatkowych. Niektdre z tvch kontroli nie zostaly jeszeze zakoriczone do dnia sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa stoi na stanowisku, ze utworzono
odpowiednie rezerwy w odniesieniu do prawdepedobnych 1 mozliwyeh do kwantyviikacji ryzyk
{patrz nota 10},

Strona 108



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

GRIU'PA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkewe informacje i objasnienia

32.

33,

4.

36,

37

Ustanowione przez Grupe Kapitalowy zabezpieczenia majatkowe

01.01.2012 - 0L01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Srodki trwate
hipoleka 6 900 000,90 & 900 0000
Zaslaw
Zapasy
zastaw 3 600 0000 3600 000.0
Srodki pienigzne
kaucia 1725 0000 1725 000.0
Naleznodel
cesja
12 225 000,0 12225 000.0

Dciatatno$é zaniechana

W roku 2012 nie wysiapila dzialalnesé zaniechana. nie preewiduje sig dzialalnesei do zaniechania
w roku nastgpnyimn.

Lyczenie sig spolek

W roku obrotowym 2012 nie nastapito laczenic spotek.

Kontynuacja dzialalnodci

Na dzien 31-12-2012 nie isnieje nicpewnosé co do mozliwesdci kontynuowania dzialalnosci
przez jednostkg dominujaca oraz ktérakolwick z jednostck powiazanych.

Informacje ¢ instrumentach finansowych
Charakterystyka instrumentdw finansowych

Grupa Kapilatowa nie posiadata w okresie sprawordawezym instrumentd finansowych, w iym:
papierdw wartodciowych. tytuldw uczestnictwa w instyrucjach zhiorowego inwestowania,
instrumentdw rynku picnigznego. opcji kontraktdw terminowych. swapdw, umow forwardowych.
innych instrumentd pochodnych. ip..

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Zarzad stosuje polityke kredylowd, zgodnie z kidry eksporyeja na  rvevko kredytowe jest
monitorowana na biezgeo. Ocena wiarygodnoscl kredytowe) Jest przeprowadzana w stosunku
do wszystkich klientéw wymagajacych kredytowania. Na wybranych rynkach stosuje sig
wymog platnodci zaliczkowwch lub przedkladania gwarancji platnosci przed przyijceicm
zamdwicnia do realizacji.

Wartesd godziva akiywow i zobowiqzani finansowych

Przedtawione w bilansie wartodci aktywdw | zobowigzan finansowych nic odbisgaja w
istotnym zakresic od wartodei godziwe) 1 zaniechano dokonywanie wycen 1 aktualizacii ich
wartosci  bilansowej. Podstawowg czesé  aklywow  rwalyeh  stanowia  budynki  {nowa
nieruchomodé ENAP w Wilczkowicach Gornych). ktérych budowg prowadzono w latach
2011-2012. do uzytkowania oddano 30.09.2012.

Odpisy na naleznosci trudnosciagalne dokonywane sa raz do roku na dzien bilansowy.

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i objasnienia

37

37

38.

3

Przekwalifikowanie akiywow finansuwych

W 2012 r. Grupa Kapitalowa nie dokenywala preekwalifikowania aktywdw Ninansowych
zaliczonych do przesnaczonych do obrotu.

Wartosé aktywow finansowych przekwalifikowanych z kategorii preeznaczonych do ob:
keoniec okresu sprawozdawcezepo 0,00 zI.
Inforniacje na temuat stosowanych zasad rachunkowesci zabezpicczern

Grupa Kapitalowa nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpicezen w odniesier
instrumentow fInansowych. Grupa Kapitatonwa pozostaje przy podejsciu ogblnym w stosu
derywatywow.

W okresie sprawozdawcezym  Grupa Kapitalowa nie wykorzystywala  derywatyw
vabezpieczenia przephywiny pienigenych.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub firmy audytorskiej

Rok Rok
rakodczony  zakodczony
dnia 31 dnia 31
grudzien grudzien
Rodzaj uslugi 2012 roka 2011 roku
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego 55 380,60 40 380,60
Inne uslugl poswiadezajace - -
Ustugi doradztwa podatkowepo - -
Pozostadc ustupi 10 000,00
Razem 65 380.6 40 380.6

Informuaocji 0 korektoch oraz ujawienie wielkosci poszezegdinych pozycji
sprawozdania finansowego jednostki zaleinef, dia ktdrych przyjeto odmienne
metody i zasady wyceny (% 4 ust 2-4 rozporzqgdzenie).

2011

Sprawordania jednostkowe Spatek Grupy APS Encrgia za 2011 rok dostosowano do

jednolitych zasad poprzez korekty w pozycejach dlu kiérych preyigte odmienne

zasady wyceny.
13APS Fnergia S A,
a) Korckta wyceny recerwy napraw gwarancyjnych

Kwota wg sprawarsdania Kwata przyieta do

Fazvefo bifansi Jednosthowego Korekia konsolidaci
Aktywa z tyl.
odroczonego 736 817,16 36 029.2 772 846.4
podatku
dochodowepgo
Zyskfstrata netto 662 332 571.0 -153 598.4 662 178 972.6
Poz. rezenvy
dlugoterminowe 171 140.2 9% 6064 269 746.6
Poz. rezerwy

351 6997 91 021.3 442 721.0

krotkoterminowe
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2)APS Encrgia Rosja Sp. 2 0.0,

a) Korekta wyceny rezerwy napraw gwarancyjnych

Poznycia bilansu

Aknvwa z tyt,
odrocezonegn
podatku
dochodowego
Zyskistrata z lac
ubiegiveh
Zysk/strata nctto
Poz. tezerwy
dlugoterminowe
Poe. rezenwy
kratkoterminosve

Kwota wg sprawozdania
Sednostkowego

0.00

325 5804
30143477

0.0

[LRY)

3IAPS Encrgia KAUKAZ Sp. 7 0.0,

a) Korekta metody kasowej

Pozycjo bilansu

Lyskistrata = lat
ubicglych

Zysk/strata nctto

Pozycja RZIS
Przychody ncteo

ze sprzedazy
LOWATOW L mat.

2012

Sprawozdania jednostkowe Spolek Grupy APS Energia #a 2012 rok dostosowano do

Kwenta wg sprenvosdania
Jednastkowego

-183 704.4

-89 8086

Kwora wg sprawozdania
Jednostkowego

0.0

Karekta

6l 1252

-103 84 1.3
~-126 354.5

146 329.1

159 296.8

Korekia

92 673,0

-92 066.2

Korekin

-92 066.2

Kwola proyfeta do
honselidacii

Gl 1252

221 7391
2 8879932

146 329.1

159 296.8

Kwora proveia do
konsolidaci

-91 G314

-181 874.8

Kwara przviela do
korsolidact

=92 0662

Jednolitveh zasad poprzez korekty w pozyclach dla ktarych preyjeto odmienne

zasady wyceny.

13APS Energia 8.4,

a} Korekta wyceny rezerwy napraw gwarancyjinych

Pozveja ilansu

Aktywa z 1yt
adrocroncgo
podatku
Aarhadiaeen
Zyskistrata z lat
ubieglych
Zyskistrata netto
Poz. rezerwy

dlugoterminowe

Poz, rezerwy
krotkoterminowe

Kwora wg sprawozdania
fednostkowego

396 176.30

.0
6 164 839.8

2554268

470 946.6

Korekia

18 735.2

-153 5984
737272

41 718.1

56 BB8.3

Kwota provieta do
konsolidac)i

4149115

153 598.4

6 238 567.0

297 1449

527 8349

6.2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci APS Energia S.A. za 2012 .

O CHeIYa W W
U5-220 Zielonka, ul. Marecke 47
1ei. {22} 762 0000
AID 175.11-78-954

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
Grupy APS ENERGIA w 2012 r.

I. Wizytowka jednostki.

W dniu 18 stycznia 2010 roku Sad rejonowy dla m.st. Warszawy XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
przeksztatcenie APS Energia Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig na
APS Energia Spatka Akcyjna. Nowy numer KRS: 0000346520.

Jako APS Energia Sp. z o.0. zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym dn. 16.08.2001 r. pod nr 0000035569.

APS Energia S.A. jest spétkg dominujaca dla pozostatych jednostkach Grupy APS
Energia. Posiada 100% udziatow/akgji posrednio (w ,ENAP Spotka Akcyjna” Sp. k.)
badz bezposrednio (we wszystkich pozostalych spdtkach).

W sktad zarzadu przez caty 2012 rok wchodzity 2 osoby: Piotr Szewczvk,
Pawet Szumowski.

Struktura wiasnosciowa (w spélce dominujacej) na koniec okresu
sprawozdawczego i przedstawia sie jak ponizej {(PLN):

kapitat krajowy Liczba akcji Wartosé akcii (z4)
[Akcjonariusz Antoni Dmowski 8 170 000 1 634 000
Akcjonariusz Piotr Szewczyk 8 170 000 1 634 000
)Akcjonariusz Pawet Szumowski 8 170 000 1 634 000
Lacznie 24 510 000 4 502 000

W 2012 roku Spodtka dominujaca nie podwyzszata kapitatu zakiadowego.

Grupa APS Energia jest projektantem i producentem szerckiej gamy
energoelektronicznych urzadzen zasilajgcych dla energetyki, cieptownictwa,
przemystu, telekomunikacjl, medycyny i innych dziedzin.

g
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W ofercie znajdujg sie systemy zasilania awaryjnego ocdbiornikéw stato i
zmiennopradowych, zasilacze buforowe, falowniki, przemienniki
czgstotliwosci, filtry aktywne, systemy monitoringu i nadzoru ukladéw
zasilania, a takze systemy kontroli dostepu i monitoringu wizyjnego. Do
najnowszych produktéw firmy naleza systemy =zasilania w wykonaniu
specjalnym dla elektrowni atomowych, z ogniwami paliwowymi, a takze
ukfady nadzoru pracy elektrowni wodnych,

Grupa posiada zaktad produkcyiny w Zielonce k. Warszawy.,

Spotka APS Energia S.A. utworzyta grupe kapitatowa, w ktérej sktad na
koniec 2012 roku wchodzity nastepujgce podmioty:

Filia w Kazachstanie zarejestrowang dnia 8 kwietnia 2005 pod numerem
600700555693. W zakres dziatalnosci filii wchodzi reprezentowanie
intereséw spdlki, prowadzenie dziatari marketingowo handlowych na
rynkach Azji Srodkowej.

APS Energia Kazachstan TOO (Sp. z 0.0.) z siedzibg w Atmaty - jest
centrum handlowo-technicznym i wsparciem serwisowym nie tylko dla
Kazachstanu, ale takze dla calej Azji Centralnej. Udziat w kapitale
zaktadowym wynosi 100%.

APS Energia RUS 00O (Sp. z 0.0.) z siedzibgq w Eketerinburgu i filimi w
Moskwie, St. Petersburgu, Novosybirsku - jest samodzielng jednostkg
prowadzacy dziatalnos¢ inzynieryjno-handlowa, serwisowa. Spétka zajmuje
sig takze projektowaniem oraz wsparciem technicznym. Udziat w kapitale
zaktadowym wynosi 100%.

APS Energia Caucasus LTD (Sp. z 0.0.)

Spétka prowadzi dziatalnosé handlowg, marketingowa | serwisowa na
terenie Azerbejdzanu i Gruzji. Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%.

APS Energia Czech s.r.o. (Sp. z 0.0.)

Spdtka prowadzi dziatalno$é handlowa, marketingowa i serwisowa na
terenie Czech | Stowacji, a docelowo takze na Wegrzech i w Austrii.

Znaczng czesc aktywnosci APS Energia Czech zajmuja dostawy baterii.
Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%.

APS Energia Ukraina 000 (Sp. z 0.0.}

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ handlowa, marketingowa | serwisowg na
terenie Ukrainy. Spdtka zajmuje sie takze projektowaniem oraz wsparciem
technicznym. Udziat w kapitale zakladowym wynosi 100%.

Enap S.A. 2z siedzibg w Wilczkowicach Gérnych k. Kozienic. Spdlka
dwiadczy wustugi w zakresie dostawy, montazu aparatury kontrolno-
pomiarowej 1 automatyk, prac elektrycznych oraz teletechnicznych. W
ramach proponowanych kompleksowych ustug firma oferuje réwniez
prefabrykowanie szaf pomiarowych, sterowniczych, zasilajacych, a takze
skrzynek sterowniczych i posredniczgcych. Udziat w kapitale zaktadowym
wynosi 100%.

~Enap Spdtka Akcyjna” spétka komandytowa z siedzibgqg w
Wilczkowicach Gdornych k. Kozienic. Spoétka $wiadczy ustugl pozostatym
jednostkom grupy APS Energia w zakresie finansowania poprzez udzielanie
pozyczek. Wspdiwtascicielami ,Enap Spdtka Akcyjna” sp.k. sg Enap S.A.

oraz APS Energia S.A.
Na dzien 31.12.2012 r. Grupa APS ENERGIA zatrudniata 203 pracownikdow.
I1. Sytuacja w catej gospodarce i branzy.

Pomimo panujgcego ogodlnoswiatowego spowolnienia gospodarcego branza
energetyczna, planuje istotny rozwéj mocy produkcyjnych. Kryzys moze
spowolni¢ proces inwestycyjny w tej branzy, ale w latach 2010-2015 w
Polsce planuje sie inwestycje o tacznej mocy 25 tysigecy megawatéw, co
przektada sie na 60 mld zt inwestycji.

Wgqg analiz URE w roku 2013 roku zapotrzebowanie na energie elektryczng
w Polsce miato zréwnad sie z iloscig, ktorg bylismy w stanie wyprodukowad
w 2009 r. Moce rezerwowe zostang znacznie cgraniczone. k@
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Potencjat wzrostowy Grupa znajduje réwniez w rozwoju sprzedazy
zagranicznej, gtéwnie na rynkach wschodzacych i krajéw rozwijajacych sie,
zwtaszcza krajach eksportujacych i przesylajacych zrédia energii jak gaz,
ropa naftowa.

Perspektywy wzrostu popytu gospodarki swiatowej na Zrédia energii
pozwalajg na przyjecie zatozenia wzrostu zainteresowania urzadzeniami |
systemami oferowanymi przez Grupe.

W pozostatych krajach, w ktérych APS Energia S.A. posiada spétki zalezne
wystepuje podobna sytuacja jak w Polsce. Planowane sa duze inwestycje w
odnowienie i rozbudowe mocy produkcyjnych energii elektrycznej w Rosji,
Kazachstanie, Ukrainie oraz Azerbejdzanie. W krajach tych prowadzone sg
rowniez naktady finansowe na rozwdj infrastruktury przesylowej ropy i
gazu. W tych inwestycjach zastosowanie maja urzadzenia produkowane
przez APS Energia S.A.

I1I1. Sprzedaz i portfel zaméwien.

Grupa planuje zmiany wysokosci cen w roku nastepnym, a w
przygotowaniu jest kilka duzych jednostkowo kontraktdw w nowych
segmentach rynkowych, w tym w energetyce atomowej.

W strukturze sprzedazy przewiduje sie utrzymanie udziatu przychodéw od
kontrahentéw zagranicznych powyzej 65%. APS Energia stale inwestuje w
rozwdj swojej pozycji na rynkach krajow bytego ZSRR. Ponadto w wielu
krajach arabskich istnieje wspéipraca z lokalnymi partnerami, ktorzy
reprezentujg APS Energia na rynku lokalnym.

W planach jest udziat w targach krajowych i zagranicznych craz organizacja
konferencji naukowo-technicznych w celu promocji | umochienia marki
Grupy.

IV. Produkcja.

Grupa koncentruje sig na sprzedazy urzadzen i systemow wlasnej
produkcji.

W Spolce dominujacej wystepuje przede wszystkim  produkcja
jednostkowa, tzw. zlecenlowa, dostosowana do zindywidualizowanych
potrzeb klienta oraz produkcja krétkoseryjna.

Proces produkcji polega na montazu czesci i podzespotdéw w odpowiednio
zorganizowanych zespotdw roboczych, ktére pogrupowane sa wedtug
specjalizacji w procesie technoiogicznym w brygady robocze. Montaz
elementéw i podzespoldw odbywa sie recznie | automatycznie.
Poszczegdine brygady wyspecjalizowane sa w wykonywaniu okreslonych
operacji procesy technologicznego, np. montazu filtréw, dtawikdw itp.

Wazniejsze etapy procesu produkcyjnego w produkcji standardowej
obejmuja: przyjgcie materiatbw z Dziatlu Handlowego, rozdzielenie prac,
zaméwienie materiatéw, produkcja szaf, produkcja modutdw, plytek
drukowanych i magnetykéw, uruchomienie, ekspedycja.

W produkcjt zindywidualizowane] proces produkcji dostosowany jest do
specyficznych potrzeb wynikajacych ze specyfiki zamodwienla w czesci
elektrycznej, mechanicznej i softwearowej projektu.

Czeéc prac realizowana jest w kooperacji z partnerami zewnetrznymi.

Terminy realizacji produkcji w przypadku wyrobdow zestandaryzowanych
wynosza okolo 4 - 8 tygodni. W przypadku realizacji zamowien
zindywidualizowanych, wymagajacych uczestnictwa projektantéw moga
ulec wydtuzeniu do 4 miesiecy.

Powazny potencjat badawczo rozwojowy oraz inzynierski Grupy, majacy
umocowanie zarowno we wilasnych zasobach, jak i w statej wspdipracy z

zewnetrznymi jednostkami na wyzszych uczelniach technicznych pozwala

e N
kY
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Grupie podejmowad realizacje wysoce zindywidualizowanych aplikacii,
dostosowanych do potrzeb klienta.

V. Zaopatrzenie.

Caty proces zaopatrzenia uruchamiany jest z chwilg przyjecia zamodwienia
ztozonego przez klienta. Czes¢ materiatdw, o diugim terminie dostaw

zabezpieczona jest we wlasnym magazynie.

Ponad 80 procent zakupdw zaopatrzeniowych Grupy realizowanych jest na
terenie Polski.

W kazdej z grup asortymentowych Zrédtem zaopatrzenia jest przynajmniej
dwdch niezaleznych od siebie dostawcéw.

Najwazniejszymi dostawcami Grupy s3 producenci mechaniki, aparatow i
urzadzen elektrycznych oraz elektroniki i baterii.

Dostawy realizowane s3 na podstawie umdw ramowych i wicloletniej
wspdipracy.

VI. Personel i Swiadczenia socjalne.

Na koniec 2012 roku, zatrudnienie w samej spdtce dominujacej wynosito
137 osdéb i byto wyzsze o 11 osdéb wzgledem korica 2011r. natomiast w
calej Grupie od.powiednio 203 i 3 osoby. W ciggu roku, z uwagi na
realizowane przez ENAP S.A. dostawy ustug AKPIA, okresowo zatrudnienie
w grupie wzrastato do 240 osdb. Grupa odpowiadajac na wzrost zamdwien
utrzymata rozbudowe zdolnosci wytwdérczych poprzez dalszy wzrost liczby
zatrudnionych z jednej strony oraz wzrost ich efektywnosci z drugiej.

Pianuje sie zwigkszenie zatrudnienia w 2013r. zwtaszcza w obszarze
rozwoju nowych systemow i technologii zasilania. Obecnie sytuacja
kadrowa w Grupie jest ustabilizowana. Stosowane sg wszystkie formy

zatrudnienia, m.in. umowa o prace na czas okreslony i nieokresiony,

umowa zlecenie i umowa o dzieto.

Stan zatrudnienia w Grupie APS Energia w okresie ostatnich lat przedstawia
ponizsza tabela:

Stan zatrudnienia na koniec roku w okresie 2009-2012

Okres [ 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Laczne zatrudnienie w Grupie | 170 180 200 | 203

Ponad 35% zatrudnionych stanowig osoby z wyksztatceniem wyzszym, a
ponad 55% ze srednim. Zaloge mozna okresli¢ jako micdg - potowa nie
ukoriczyta 32 roku zycia, ok. 20% zatrudnionych stanowig kobiety.

VII. Inwestycje.

W 2012 roku spoétka dominujaca nie dokonywata istotnych inwestycji w
srodki trwate, koncentrujac sie na nakltadach w dziatalnos¢ badawczo-
rozwojowa oraz w rozwosj grupy kapitatowej. W kwietniu 2012 roku
utworzyta jednostke handlowo-serwisowa w Kijowie — APS Energia Ukraina
dla wzmocnienia swojej pozycji na Ukrainie. Spétka w ub. r. kontynuowata
wykorzystanie struktury Grupy Kapitatowej i na rozszerzeniu sprzedazy i
rentownosci na zdobytych wczesdniej zagranicznych rynkach.

W ramach realizowanego w 2012 roku programu inwestycyjnego, ktéry ma

na celu uruchomienie produkcji montazowej urzadzen
elektroenergetycznych, uruchomienie montazu systeméw fotowoltaicznych
oraz odtworzenie powierzchni biurowo-socjalnych, ENAP S.A. zakupit w
2010 roku dziatke przemystowa w sasiedztwie Elektrowni Kozienice. Do
konca 2012 r. oddano do uzytkowania hale produkcyjno-magazynowo i
budynek biurowo-socjalny, trwaja finalne prace nad elektrownie

fotowoltaiczna, nowym systemem ERP.

\'\q A 7
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Inwestycje finansowane sa z $rodkdéw wilasnych Grupy APS Energia, ze
zrodet bankowych i Regionalnego Programu Operacyinego Wojewddztwa
Mazowieckiego 2007-2013, Dziatanie 1.5 ,,Rozwdj Przedsigbiorczosci”.

VIII. Ochrona $srodowiska.

Dotychczasowa i planowana dziatalno$¢ Grupy nie rodzi zagrozen dla
$rodowiska naturalnego.

IX. Finansowanie.

Podstawowym  zZrédtem finansowania pozostang sSrodki wilasne z
wypracowanych zyskdw oraz tytulu kapitatu zaktadowego w wysokosci
4.902 tys. zi, pozyczki akcjonariuszy oraz finansowanie bankowe w formie
kredytéw obrotowych i leasingu. Grupa korzysta takze z pregramoéw
pomocowych Unii Europejskiej.

X. Badania i rozwdj.

Prowadzone sg prace badawcze i rozwojowe na wiasne potrzeby, zardowno
sitami whasnymi jak i zlecone podmiotom obcym. Poniewaz sg one
nieodzowne dila zapewnienia przyszie] ekspansji spotki i utrzymania
dotychczasowej pozycji rynkowej.

Spoétka dominujaca we wrzesniu 2010 r. podpisata z PARP umowe
dofinansowania prac badawczo - rozwojowych z $rodkdéw UE na laczng
kwote 1,6 min zt. Projekt badawczy zakoriczyt sie w grudniu 2012 roku,

XI1. Szczegodlne zdarzenia.

Brak.

XII. Sytuacja majatkowa.

Grupa w jednostkowych przypadkach korzysta z wlasnych Srodkdow
trwalych, do ktérych nalezy nowo wybudowana hala i budynek biurowo-
socjainy w Wilczkowiczach Gérnych. Bazuje na majatku uzytkowanym na
podstawie umdw najmu, leasingu itp.

XIIJ. Sytuacja finansowa.

W 2012 r. Grupa dziatata operacyjnie na rynkach wychodzacych z kryzysu
finansowego, co pozwolito na utrzymanie podwyzszonych w 2011 roku do
58 min zt przychoddw ze sprzedazy o kolejne 12,4% w stosunku do roku
poprzedniego i odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie 65,2 min
zt. Przeprowadzana w latach 2009-2010 restrukturyzacja kosztéw, obnizyta
koszty administracyjne. Grupa w 2012 roku zanotowata 6.594 tys. zi zysku

netto.

Szczegdtowa informacja dotyczaca finanséw znajduje sie w sprawozdaniu
finansowym.

X1V Zdarzenia po dacie 31.12.2012

Brak istotnych zdarzen.

Strona 114



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

6.3. Opinia wraz raportem z badania sprawozdania finansowego Grupy APS Energia
S.A. za okres 01.01-31.12.2012

Caraley

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy kapitatowej APS Energia
w
Zielonce

za okres od 01.01. — 31.12.2012 r.

Warszawa, kwiecien 2013 r.

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy kapitatowej APS Energia

Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujaca jest spotka APS Energia S.A. z siedzibg w Zielonce, na ktére skiada sie:

=  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2012 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma 32 297 455,93 z,

= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykazujgcy
zysk netto w kwocie 6 594 291,70 zi,

= skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do
31.12.2012 r. wykazujgce zwigkszenie kapitaiu wiasnego o kwotg 6 519 783,30 zi,

= skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012.
wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 1 000 354,63 zi,

= dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej speiniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zmianami), zwanej dalej
Lustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak
tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do:
= przepisdw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.
W szczegdinosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci | sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w spos6b wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Strona 115



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

(<]
Capital _I
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Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy na
dzier 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r,,

= zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy
kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powofanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. nr 168, poz. 1327),

= jest zgodne z wplywajgcymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 48 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacije, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., spotki wpisanej na liste podmiotéw
uprawpionych do badarﬁia serawozdal‘l finansowych pod numerem 3626:

N /
\ /

A &

) XA

Capital Audyt s. 200 Sk
A ul. E.J, Osmanczyka 10/2
Malgorzata Szymafska 01-494 WARSZA WA

i i 964! tel./fax +48 22 412 80 22
e e L & NIP 522-29-55-802, REGON 1424438124

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2013 r.

Capelltt?cljyt

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej APS Energia

w
Zielonce

za okres od 01.01. —31.12.2012 r.

Warszawa, kwiecien 2013 r.
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Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k,, 01-484 ul. EJ. O 1072, tel./fax 22 412 80 22

KRS 0000358890 NIP 522 29 55 802

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport opinie z
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

A. CZESC OGOLNA

| & DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej, ktérej jednostka dominujgcq jest APS Energia S.A. z siedzibg
w Zielonce. Jednostka dominujgca zostata utworzona dnia 16 sierpnia 2001 roku aktem notarialnym Rep. A
4764/2/2001 jako APS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Uchwatg Zgromadzenia Wspblnikéw APS
Energia Spdtka z ograniczona od| iedzialnoscig ta przeksztaicona w Spétke Akcyjng
i zarejestrowana 18 stycznia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym. Jednostka dominujaca powstata
na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce dnia 16 sierpnia 2012 roku aktem notariainym
Rep. A 3180/2012 i dotyczyta uchylenia dotychczasowej tresci statutu spotki dominujacej i przyjecia nowej
wersiji.

Siedziba Spotki miesci sie w Zielonce, przy ul. Mareckiej 47.

2. Pr : jatalnosci grupy kap j

Zasadniczym pr 10sci Grupy Kapi j jest:

Jednostka dominujaca APS Energia S.A.

= produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

= dziatalnos¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacii i przewijania silnikow
elektrycznych, pradnic i transformatorow,

= produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej.

Jednostka zalezna ENAP S.A.:

= wykonywanie instalacji elektrycznych,

= wykonywanie instalaciji elektrycznych budynkéw i budowli.

Jednostka zalezna ENAP S.A. SP. K.:
= dziatalnos¢ finansowa,

Jednostka zalezna APS Energia RUS Sp. z 0.0.:

= handel, serwis,

Jednostka zalezna APS Energia Kazachstan Sp. z 0.0.:
= handel, serwis,

Jednostk APS Energia C.
= handel, serwis,

Sp.zo.0.:

Jednostka zalezna APS Energia Czech Sp. z 0.0.:
= handel, serwis,

J k APS Energia U
= handel, serwis.

Sp.zo.0.:

3. P p " " taakel

W dniu 18 stycznia 2010 roku jednostka dominujaca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000346520

= posiada nr statystyczny w systemie REGON - 017370070
= przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 31202
= jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y5296K3
= jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarbowy w Radomiu NIP - 125-117-89-54

y Grupy K j

4. Kapitat yi

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
= kapitat zakladowy
= pozostate kapitaty wiasne

4 902 000,00 zi,
10 278 449,03 zi.

Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., 01-494 ul. EJ. O 1072, tel.ffax 22 412 80 22
KRS 0000358890 NIP 522 29 55 802

-

Strona 117



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport opinie z i

za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
Na dzien 31.12.2012 r. struktura wlasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujacej przedstawia si¢
nastepujaco:

Akcjonariusze llosé akeji | Ilofé Wameéé Udziat w
w szt. g kapitale

Antoni Dmowski 8 170 000 8 170 000 1634 000,00 zt 33,33%
Piotr Szewczyk 8 170 000 8 170 000 1634 000,00 zt 33,33%
Pawei Szt ki 8 170 000 8 170 000 1634 000,00 zt 33,33%
RAZEM 24 510 000 24 510 000 4 902 000,00 zt 100,00%

5. Jednostki powiazane

Spétka APS Energia S/A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spotki zalezne:

i posredni i posred Bezp < End
NazwaiSpoikd udziat w kapitale udziat w prawach glosu

ENAP S.A. 100% 100%

ENAP S.A. SP.K. 100% 100%

APS Energia RUS Sp. z 0.0. 100% 100%

APS Energia KAZACHSTAN Sp. z 0.0. 100% 100%

APS Energia CAUCASUS Sp. z 0.0. 100% 100%

APS Energia CZECH Sp. z0.0. 100% 100%

APS Energia UKRAINA Sp. z 0.0. 100% 100%

Wszystkie spoiki grupy kapitatowej na dziert 31.12.2012 roku objete zostatly konsolidacja.

6. K Grupy i

Na dziert wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujacej jest Zarzad w skiadzie:
Pan Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzadu
Pan Pawet Marcin Szumowski - Wiceprezes Zarzadu

Giéwnym ksiggowym jednostki dominujgcej jest Pani Jolanta Murawska.
Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 212 oséb.

. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie¢ sprawozdania jednostkowe
jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych sporzadzone na dzier 31.12.2012 roku:

Podmiot uprawniony do Metoda
Spotka S e dzian i rodzaj opinii konsolidacji
. Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k;
APS Energia S.A. 31.12.:2012 opinia bez zastrzezer petna
Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k;
ENAP S.A. 31.12.2012 Goinia bez zaatiz sk peina
ENAP S.A. SP.K. 31.12.2012 brak obowigzku badania peina
n 000 «Hosbid Ayaut» ;
APS Energia RUS Sp. zo.0. 31.12.2012 opinia bez zastrzezen peina
';ZS Energia KAZACHSTAN Sp. z 31.12.2012 brak obowiazku badania petna
APS Energia KAUCAS Sp. z 0.0. 31.12.2012 brak obowigzku badania petna
APS Energia CZECHY Sp. z 0.0. 31.12.2012 brak obowigzku badania peina
APS Energia UKRAINA Sp. z 0.0. 31.12.2012 brak obowigzku badania peina

Sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2012 zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

ul. E.J. O 10/2, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358890 NIP 522 29 55 802

Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., 01-494
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Raport opinig z
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Powigzanie pomigedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia
sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie Suma bilansowa Wynik netto
Sprawozdania spétek razem 47 857 445,92 9 263 767,29
Korekty konsolidacyjne -15 559 990,01 -2 669 475,60
Suma spi i 32 297 455,91 6 594 291,69

W zwigzku z powstaniem obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy rok danymi poréwnawczymi za poprzedzajacy rok obrotowy sg dane jednostki dominujacej wraz z
danymi jednostek podporzadkowanych wykazanymi w taki sposob, jakby jednostka dominujaca
sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2012 roku w stosunku do danych
poréwnawczych za ubiegly rok obejmuje po raz pierwszy spotke zalezna APS Energia Ukraina Sp. o.0.,
ktorej dane finansowe nie wplynety w sposcb istotny na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2012 do 31.12.2012 r.

1. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostka dominujace nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ulicy E.J. Osmariczyka 10/2 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdarn finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3626. Kiuczowy biegty
rewident Malgorzata Szymariska przeprowadzajgca badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w imieniu podmiotu jest wpisana do rejestru bieglych rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 9646.

Uchwata Nr 5 Rady Nadzorczej APS Energia S.A. z dnia 14.12.2012 roku Spétka Capital Audyt Sp. z 0.0.
Sp. k. zostata powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r., umowa o
badanie zostata zawarta dnia 18.12.2012r.

Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. jak i przeprowadzajacy w jej imieniu badanie kluczowy biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3i4
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii © sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spéiki przeprowadzono w marcu i kwietniu 2013 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spéiki dominujacej w dniu 8 kwietnia 2013 r. ziozyt oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowiazari warunkowych istniejacych na dzieri 31.12.2012 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ziozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzeteine i prawdziwe zgodne z
przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszystkie zdarzenia mogace mie¢
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu,
jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., 01-484 ul. EJ. O 10/2, tel./fax 22 412 80 22

KRS 0000358890 NIP 522 29 55 802
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ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH w tys. zi

Stan na Struktura
Ly AKTYWA MA2201r.  MA22002r.  2Mr  2012r,  2Tem
A AKTYWA TRWALE 6267 11218 2% 35% %%
I Wartosci niemateriaine i prawne 945 2278 3% % 141%
L. Wartost firmy jednostek podporzgdkowanych
. Rzeczowe aktywa trwale 4267 8387 15% 26% 7%
V. Naleznosci diugoterminowe
V. Inwestycje diugoterminowe
vi. D i edzy 1056 553 4% 2% 48%
B. AKTYWA OBROTOWE 22397 21080 78% 85% 6%
I Zapasy 5515 4158 19% 13% -25%
1. Naleznoéci krotkoterminowe 12647 1775 44% 36% %
11 Inwestycije krotkoterminowe 3532 4532 12% 14% 28%
V. i i edzy 703 815 2% 2% 13%
AKTYWA RAZEM 28 665 32297 100% 100% 13%
Stan na Struktura
Lo RADYNA 31.12.2011r. 31.12.2012r. 2011r. 2012r. o
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 8661 15180 30% 47% 75%
I Kapitat (fundusz) zakiadowy 4902 4802 17% 15%
. Nalezne wplaty na kapita} podstawowy (-)
L. Udzialy (akcje) wiasne (-)
V.  Kapital (fundusz) zapasowy 897 1876 2% 8% 169%
V. Kapital (fundusz) z aktualizacjl wyceny
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 61
Vil Réznice kursowe z przeliczenia 135 -100%
Vi, Zysk (strata) 2 lat ubiegtych -3855 1747 -13% 5% -145%
IX. Zysk (strata) netto 6781 6594 24% 20% 3%
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
POPORZADKOWANYCH
D m&'m"‘ 20003 17117 70% 5% 4%
I Rezerwy na zobowiazania 1663 1907 % 6% 15%
Il Zobowigzania diugoterminowe 801 2020 3% 8% 152%
. Zobowiazania krotkoterminowe 16728 11018 58% 34% -34%
. iczenia migdzy 812 2174 3% 7% 168%
PASYWA RAZEM 28665 32297 100% 100% 13%
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH w tys. zi

. Za okres 01.01.- 31.12. Struktura
Wyecoautipieis MA220Mr  Mi22012r.  2oMr  2012r  Cmand
A, Prycooy etz szt pCUN e} 56008 65209 7% 9% 12%
B Koszty towaréw 37257 39 420 73% 69% 6%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaty 20751 25789 306% 391% 24%
D. Koszty sprzedazy 4172 6626 8% 12% 59%
E Koszty ogdinego zarzadu 7438 9160 14% 18% 23%
F.  Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 9142 10 003 135% 152% 9%
G.  Pozostale przychody operacyjne 1934 537 3% 1% 72%
H.  Pozostale koszty operacyjne 1382 731 3% 1% 47%
L Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 9694 9809 143% 149% 1%
J.  Przychody finansowe 91 190 0% 0%  107%
K. Koszty finansowe 1122 1385 2% 2% 2%
L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
L. Zysk (strata) z dziatainosci gospodarczej (I+J-K) 8663 8614 128% 131% 1%
I Zyskinadzwyczajne
Il.  Straty nadzwyczajne
M.  Odpis wartosci firmy
N.  Odpis ujemnej wartodci firny
0.  Zysk (strata) brutto (L+/-M) 8663 8614 128% 131% -1%
P. Podatek dochodowy 1882 2018 28% 31% 7%
R Pozosme oboniqzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
8.  podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci
T.  Zyski (straty)
U.  Zysk (strata) netto (N-O-P) 6781 6594 100% 100%  -3%
J
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Grupy w latach 2011-2012,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia
2012 r. (wraz z danymi poréwnawczymi).

Wyszczegéinienie 2011r. 2012r.
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 28,0 532
mm:z‘;”“" pasywow (irddet (kapital wiasny / kapitat obcy) *100 33 887
whasiiy bbb g (kapitat wiasny / aktywa trwale) *100 1382 1353
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowiazania) 13 18
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 1,0 15
Wskaznik plynnosci lll (Brout plenig2na i inie aklywa plenigznio) / bie2ace 02 04
Rentowno$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecigtny stan aktywow) *100 237 216
Rentownos¢ kapitalow wiasnych (ROE) {wynik netto / i sty i 783 553
- /P ! (wynik na | praychody ze 100 358 395
= (zobowiazania ogolem / aktywa ogétem) *100 (bez
Wskaznik ogéinego zadtuzenia 7745) 61,1 403
SaybiiE bioty Zaisd (przec. zapasy*) / koszly dziataino$ci operacyjnej 540 448
= (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ushug™) /
Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i usiug przychody ze sprzedazy 848 60,9
3 (przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robot i ustug™) /
Szybkosé obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug koszty dziatainosci operacyjnej 415 455

IV. KOMENTARZ

Jednostka dominujace nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok.

W zwiazku z powstaniem obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy rok danymi poréwnawczymi za poprzedzajacy rok obrotowy sg dane jednostki dominujacej wraz
z danymi jednostek podporzadkowanych wykazanymi w taki sposob, jakby jednostka dominujgca

por ta skonsoli 1e sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Grupa Kapitalowa zamkneta badany rok obrotowy suma bilansowg na poziomie 32 297 tys. zt. tj. o 13 %
wyzsza od sumy bilansowej wy ej na koniec ubiegtego roku.

Na wzrost sumy bilansowej wptynat giownie wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych spowodowany
przede wszystkim inwestycia w nowa siedzibe Spotki zaleznej Enap S.A. wraz z halg montazows,
wyposazeniem | nowym oprogramowaniem systemowym COMARCH oraz kontynuowaniem budowy
elektrowni solarnej i linii produkcyjnej w Kozienicach. Zauwazalny wzrost nastapit rowniez w zakresie
wartoéci niematerialnych i prawnych spowodowany rozliczeniem zakoriczonych projektéw rozwojowych
przez jednostke dominujgca.

W obszarze aktywow obrotowych nastagpit spadek poziomu zapasow i naleznosci a wzrost wartosci
inwestycji krétkoterminowych, co bezposrednio wplyneto na poprawe wskaznikéw ptynnosci oraz
wskaznikéw szybkosci obrotu zapaséw, naleznosci | zobowigzan z tytutu dostaw.

Wskaznik struktury aktywéw wzrést do poziomu 53,2% wskazujgc na wzrost udziatu aktywow trwatych w
sumie bilansowej w zwigzku z mi ir ycyjnymi na budowe zaktadu w Kozienicach i rozliczeniem
projektoéw rozwojowych. Wzrost wskaznika struktury pasywow do 88,7% nastgpit wskutek wzrostu kapitatu
wiasnego poprzez wygenerowanie zysku netto na poziomie 6 594,29 tys. zi, przy jednoczesnym spadku
zobowigzan | rezerw na zobowigzania.
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W 2012 roku wskaznik obrotu naleznosci z tytulu dostaw i ustug spadt z 64,8 do 60,9 dni a obrotu
zobowigzar z tytulu dostaw i ustug ulegly skroceniu z 47,5 do 45,5 dnia. Wskaznik obrotu zapasami ulegt
skroceniu prawie o 10 dni, co wskazuje na mniejsze niz w ubiegtym roku zamrozenie $rodkéw pienieznych
w zapasach.

W badanym okresie wzrést wskaznik rentownosci sprzedazy produktow, towarow i materiatéw, co wynikato
ze wzrostu poziomu sprzedazy oraz jej relacji do wyniku na sprzedazy.

Grupa w 2012 roku zrealizowata przychody netto za sprzedazy w kwocie 65209 tys. zi, na poziomie
wyzszym o 12% niz w okresie poréwnawczym, réwnoczesnie osiagajac zysk ze sprzedazy w kwocie 10 003
tys. zt, wyzszy o 9% w stosunku do 2011 roku.

Kolejne poziomy dziatalnosci: osiagnigty przez Grupe kapitatowa — ujemny wynik na dziatalno$ci pozostatej
operacyjnej, poniesione koszty finansowe oraz naliczone podatki uksztaitowaly wynik netto na poziomie
6594 tys. zt.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Grupa kapitatowa
nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2012 r.
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

l. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie sprawozdania
jednostkowego spotki dominujacej APS Energia S.A. oraz sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdar finansowych
spotek Grupy Kapitatowej.

Zarzad Spotki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdar spétek podlegajacych konsolidacji oraz opinie i
raporty z badania spétek, ktore podlegaty obowiazkowi badania.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji uzupeiniajgcych sporzadzonych przez
poszczegdine spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spotkami i
potwi one przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania zawarte w rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegblnych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zakiady ubezpieczen i zakiady kuracji skor wch sprawozdan finansowych grup
kapltalowych (Dz. U. z 2008 r., nr 169 poz. 1327) w szczegdlnosci w zakresie:
wskazania, ze skonsolldowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci,
= omoéwienia przy;etych w Grupie zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnych zzasadami rachunkowosci jednostki
dominujacej.

Il.  INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO BILANSU |
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Istotne pozycje skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaty opisane w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz w Sprawozdaniu z dziatainosci Grupy
kapitatowe].

Il. WPROWADZENIE ORAZ INFORMACJA DODATKOWA

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, okreslone
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeéma 2009 roku w sprawie szczegdinych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady L {e] 0 i kuracji skonsolid wych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych, zostaty przedstawione, we wszystklch istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
przez zatacznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r.,
nr 169 poz. 1327). Zmiany te sa zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
dokumentacjg konsolidacyjng.

V. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zalacznik Nr4 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metoda posrednig, poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkow przepfywow pienieznych jednostek objetych metoda konsolidacji petnej
oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum.

VI. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego informacje
finansowe sa zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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Raport
za okres od 01.01. 2012 l‘. do 31 12.2012r.

D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdziliémy naruszenia prawa wplywajacego istotnie na obraz Grupy kapitatowej
przekazywany przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., spotki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3626
(

o
o

A D 3 e
Maigorzata Szymarnska Capital Audyt s 100 5.4
: y ul. E.J. Osmariczyka 10/2
Kluczowy biegty rewident nr 9648 01-484 W A RS Z A W A
tel,/fax +48 22 412 8O 22
NIP §22-29-55-802, REGON 142448124
, dnia 8 kwi 2013 r.
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6.4. Raport kwartalny za | kw. 2013 r.

AIPNT

(I rcrglo S

APS Energia S.A.

RAPORT KWARTALNY ZA OKRES 01.01.2013 -
31.03.2013 R.

Autoryzowany Doradca

N\l NAVIGATOR
7N CAPITAL

Raport sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgaczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.)
Lnformacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect’.

Role Autoryzowanego Doradcy dla APS Energia S.A. petni Navigator Capital S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Koszykowa 54, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000380467.

INFORMACJE O APS Energia S.A.

Petna nazwa: APS Energia Spotka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka k/Warszawy
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Forma prawna: Spoétka akcyjna
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy
Sad rejestrowy: Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000346520

REGON: 017370070

NIP: 125-11-78-954

Tel.: (48) 22762 00 00

Fax: (48) 22762 00 01

Strona www: www.apsenergia.pl

e-mail: aps@apsenergia.pl

Zarzad Stanowisko
Piotr Sylwester Szewczyk Prezes Zarzadu
Pawet Szumowski Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza Stanowisko

Danuta Domaniewska-Dmowska Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Szewczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Suchenek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Sobkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agata Klimek-Cortinovis Sekretarz Rady Nadzorczej

WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute EURO w
nastepujacy sposob:

1. pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat przeliczono:

- wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP
w ostatnim dniu miesigca danego okresu obrotowego:
- za okres 1.01.2012 - 31.03.2012: 4,1750 PLN
- za okres 1.01.2013 - 31.03.2013: 4,1738 PLN

2. pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy, kurs ten wyniost:

- na dzien 31 marca 2012: 4,1616 PLN
- na dzien 31 marca 2013: 4,1774 PLN
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2.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy APS Energia SA - dane finansowe za |

kwartat 2013 roku oraz dane poréwnawcze

PLN PLN EUR EUR
. < . 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-
Skonsolidowany rachunek zyskéw istrat (W tys.) 5 055013 31032012 31032018  31.13.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 7934 11 638 1901 2788
Przychody netto ze sprzedazy produktow 5963 8441 1429 2022
Przychody netto ze sprzedazy tow aréw i materiatow 1971 3197 472 766
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 5781 7 660 1385 1835
Koszt w ytw orzenia sprzedanych produktéw 4 360 4536 1045 1087
Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatow 1420 3124 340 748
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2153 3978 516 953
Koszty sprzedazy 1370 1731 328 415
Koszty ogdlnego zarzadu 2346 2511 562 601
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1563 -265 -374 -63
Pozostate przychody operacyjne 298 240 71 58
Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w trw atych 14 15 3 4
Dotacje 38 0 9 0
Inne przychody operacyjne 246 225 59 54
Pozostate koszty operacyjne 94 161 23 39
Strata ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w trw atych 0 0 0 0
Aktualizacja w artosci aktyw 6w niefinansow ych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 94 161 23 39
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (F+G-H) -1 359 -186 -326 -44
Przychody finansowe 59 38 14 9
Dyw idendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
Odsetki 9 10 2 2
Zysk ze zbycia inw estycji 0 0 0 0
Aktualizacja w artosci inw estycji 9] 0 0 [
Inne 50 28 12 7
Koszty finansowe 89 664 21 159
Odsetki 55 164 13 39
Strata ze zbycia inw estycji 0 0 0 0
Aktualizacja w artosci inw estycji 0 0 0 0
Inne 34 500 8 120
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czg$ci udziatéw jednostek
0 0 0 0
podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej (I+J-K) -1 388 -812 -333 -194
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.IL.) 0 0 0 [
Zyski nadzw yczajne 0 0 0 0
Straty nadzw yczajne 0 0 0 0
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
Odpis ujemnej wartosci firmy ji podpor ych 0 0 0 o
Zysk (strata) brutto (L+/-M) -1388 -812 -333 -194
Podatek dochodowy -39 -50 -9 -12
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 [}
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych o o o o
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 o
Zysk (strata) netto (N-O-P) -1349 -761 -323 -182

2.2. Skonsolidowany bilans Grupy APS Energia SA - dane finansowe za

oraz dane poréwnawcze

AKTYWA

| kwartat 2013 roku

PLN PLN EUR EUR
Skon lidowany bilan Wt 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-
onsolidowany bilans (w tys.) 31032013 31032012 31032013  31.13.2012
AKTYWA TRWALE 11 447 7800 2740 1874
Wartosci niematerialne i prawne 2161 852 517 205
Koszty zakoriczonych prac rozw ojow ych 1926 781 461 188
Wartos¢ firmy 0] 0 0 0
Inne w arto$ci niematerialne i praw ne 235 71 56 17
Zaliczki na w artosci niematerialne i praw ne 0 o] o o]
Rzeczowe aktywa trwate 8716 5763 2087 1385
Srodki trw ate 6 886 1677 1648 403
a) grunty (w tym praw o uzytkow ania w ieczystego gruntu) 198 210 48 50
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladow ej i w odnej 4324 75 1035 18
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 388 217 93 52
d) $rodki transportu 1832 943 439 227
e) inne $rodki trw ate 142 232 34 56
Srodki trw ate w budow ie 1831 4086 438 982
Zaliczki na srodki trw ate w budow ie 0 o] o o]
Naleznosci dlugoterminowe [o] 0 o o]
Inwestycje diugoterminowe [¢] 0 o 0
D! il r i lia esowe 569 1184 136 285
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 569 1184 136 285
Inne rozliczenia miedzyokresow e 0] 0 0 0
AKTYWA OBROTOWE 19 346 20131 4631 4837
Zapasy 6 358 6731 1522 1617
Materiaty 2592 2575 621 619
Potprodukty i produkty w toku 1910 2558 457 615
Produkty gotow e 1065 512 255 123
Tow ary 332 246 80 59
Zaliczki na dostaw y 458 840 110 202
Naleznosci krétkoterminowe 10510 9089 2516 2184
Naleznosci od jednostek pow iazanych [¢] 0 [ [¢]
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0] 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 o 0 o
- pow yzej 12 miesiecy o o o o
b) inne 0] 0 0 0
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 10510 9 089 2516 2184
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 9814 6503 2349 1563
- do 12 miesigcy 9763 6287 2337 1511
- pow yzej 12 miesiecy 51 216 12 52
b) z tytutu podatkéw , dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrow otnych 533 2434 128 585
c) inne 162 151 39 36
d) dochodzone na drodze sadow ej 0] 0 0 0
Inwestycije krétkoterminowe 1928 3130 461 752
Krétkoterminow e aktyw a finansow e 1928 3130 461 752
a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spétkami handlow ymi jednostkach 0 o o o
- udzialy lub akcje 0o o o o
- inne papiery w arto$ciow e 0] 0 0 0
- udzielone pozyczki o 0 o 0
- inne krotkoterminow e aktyw a finansow e 0 o] 0 o]
b) w jednostkach stow arzyszonych ibedacych spétkami handlow ymi o o o o
- udziaty lub akcije 0 o o o
- inne papiery w artosciow e o 0 o 0
- udzielone pozyczki [¢] o o o
- inne krotkoterminow e aktyw a finansow e 0] 0 0 0
c) w pozostalych jednostkach 5} o o 0
- udzialy lub akcie [¢] o o o
- inne papiery w arto$ciow e 0] 0 0 0
- udzielone pozyczki o 0 o 0
- inne krétkoterminow e aktyw a finansow e 0 o o 0
d) $rodki pieniezne i inne aktyw a pienigzne 1928 3130 461 752
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1928 3130 461 752
- inne $rodki pieniezne 0 o o 0
- inne aktyw a pieniezne o] 0 0 0
Inne inw estycje krétkoterminow e 0 o o o
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 551 1181 132 284
AKTYWA RAZEM 30793 27930 7371 6711
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2.3. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych Grupy APS Energia SA - dane
finansowe za | kwartat 2013 roku oraz dane poréwnawcze

PLN PLN EUR EUR
01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (w tys.) 31032013 31032012 31052013 31032012

Przeptywy srodkéw pieniez z dzi Sci op yinej -2706 1534 -648 367
Zysk / Strata netto -1349 -761 -323 -182
Korekty razem -1 356 2295 -325 550

Zysk (strata) udziatow cow mniejszosciow ych 0 0 0 0

Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach stow arzyszonych i bedacych spétkami

PASYWA

PLN PLN EUR EUR

Sk lid bil t 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012 -

onsolidowany bilans (W ys ) 31.03.2013  31.03.2012 31.03.2013  31.13.2012
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 13811 7401 3306 1778
Kapitat (fundusz) podstaw ow y 4902 4902 1173 1178
Nalezne w pfaty na kapitat podstaw owy (-) 0 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne (-) 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasow y 2150 1410 515 339
Kapitat (fundusz) z aktualizacji w yceny 0 0 0 0
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerw ow e 0 0 0 0
Roznice kursow e z przeliczenia 40 -363 10 -87
Zysk (strata) z lat ubiegtych 8068 2214 1931 532
Zysk (strata) netto -1349 -761 -323 -183
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotow ego(-) 0 0 0 0
Kapitat mniejszosci 0 0 0 0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 16 982 20529 4065 4933
Rezerwy na zobowigzania 1430 1194 342 287
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 104 107 25 26
Rezerw a na $wiadczenia emerytalne i podobne 433 404 104 97
- dlugoterminow a 55 35 13 8
- krétkoterminow a 378 369 90 89
Pozostate rezerwy 894 682 214 164
- dlugoterminow e 388 329 93 79
- krétkoterminow e 506 353 121 85
Zobowiazania diugoterminowe 1362 1685 326 405
Wobec jednostek pow igzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 1362 1685 326 405
a) kredyty i pozyczki 1094 1351 262 325
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw w artosciow ych 0 0 0 0
c) inne zobow igzania finansow e 268 334 64 80
d) inne 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 11891 16 531 2846 3972
Wobec jednostek pow igzanych 0 0 0 0
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie w ymagalnosci: 0 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0 0
- pow yzej 12 miesigcy 0 0 0 0
b) inne (zaliczki, kredyty) 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 11841 16 470 2835 3958
a) kredyty i pozyczki 2171 3656 520 878
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw w artosciow ych 0 0 0 0
c¢) inne zobow igzania finansow e 1157 434 277 104
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie w ymagalno$ci: 4921 4956 1178 1191
- do 12 miesigcy 4921 4956 1178 1101
- pow yzej 12 miesigcy 0 0 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 1205 4792 289 1151
f) zobow igzania w ekslow e 0 0 0 0
g) z tytutu podatkow , cet, ubezpieczen i innych $w iadczen 1235 1797 296 432
h) z tytulu w ynagrodzen 730 784 175 188
i) inne 422 52 101 13
Fundusze specjalne 50 61 12 15
Rozliczenia migdzyokresowe 2299 1119 550 269
Ujemna w arto$¢ firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresow e 2299 1119 550 269
- diugoterminow e 13809 935 433 225
- krétkoterminow e 490 184 117 44
PASYWA RAZEM 30793 27930 7371 6711

handlow ymi jednostkach w spétzaleznych 0 0 0 0
Amortyzacja 415 240 99 58
2Zyski (straty) z tytutu réznic kursow ych -20 -498 -5 -119
Odsetki i udzialy w zyskach (dyw idendy) 42 71 10 17
Zysk (strata) z dziatalno$ci inw estycyjnej -14 -24 -3 -6
Zmiana stanu rezerw -476 -469 -114 -112
Zmiana stanu zapasow -2199 -1216 -527 -291
Zmiana stanu nalezno$ci 1265 3558 303 852
Zmiana stanu zobow igzan krétkoterminow ych, z w yjatkiem pozyczek i kredytéw -316 1223 -76 293
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresow ych -15 -590 -4 -141
Inne korekty -38 0 -9 0
Przeptywy srodkéw pienigz z dzi Sci ycyjnej -139 -1366 -33 -327
Wplywy 18 24 4 6
Zbycie w arto$ci niematerialnych i praw nych oraz rzeczow ych aktyw 6w trw atych 18 24 4 6
Zbycie inw estycjiw nieruchomosci oraz w arto$ci niematerialne i praw ne 0 0 0 0

Z aktyw 6w finansow ych 0 0 0 0
Inne w plyw y inw estycyjne 0 0 0 0
Wydatki 157 1390 38 333
Nabycie w arto$ci niematerialnych i praw nych oraz rzeczow ych aktyw 6w trw atych 157 1390 38 333
Inw estycje w nieruchomosci oraz w arto$ci niematerialne i praw ne 0 0 0 0
Na aktyw a finansow e 0 0 0 0
Dyw idendy iinne udzialy w zyskach w yptacone udziatow com (akcjonariuszom) 0 0 0 0
Inne w ydatki inw estycyjne 0 0 0 0
Przeptywy srodkéw pienigz z dzi Sci fil j 241 -570 58 -137
Wplywy 426 2274 102 545
Wplyw y netto z w ydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatow ych oraz 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 240 1983 57 475
Emisja diuznych papieréw w arto$ciow ych 0 0 0 0
Inne w plyw y finansow e 187 291 45 70
Wydatki 186 2844 45 681
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0
Dyw idendy i inne w yptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0
Inne, niz w yplaty na rzecz wiascicieli, w ydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
Splaty kredytéw i pozyczek 0 2721 0 652
Wykup diuznych papieréw w arto$ciow ych 0 0 0 0

Z tytutu innych zobow igzan finansow ych 0 0 0 0
Platnosci zobow igzan z tytulu uméw leasingu finansow ego 144 52 34 12
Odsetki 42 71 10 17
Inne w ydatki finansow e 0 0 0 0
Przeplywy pienigzne netto razem -2 604 -402 -624 -96
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -2 604 -402 -624 -96
Srodki pieniezne na atek okresu 4532 3532 1086 846
Srodki pienigzne na koniec okresu 1928 3130 462 750

Strona 124



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

2.4. Wybrane dane finansowe spotki dominujacej APS Energia SA - dane finansowe za |
kwartat 2013 roku oraz dane poréwnawcze

PLN PLN EUR EUR
01.01.2013 - 01.01.2012- 01.01.2013 - 01.01.2012 -

Dane finansowe (w tys.) 31032013 31032012 31.03.2013  31.03.2012

Kapitat wiasny 16 228 9260 3es7 2219
Naleinosci diugoterminowe 0 0 0 0
Nalezno$ci krétkoterminowe 7188 5562 1722 1333
$rodki pieniezne i inne aktywa pienieine 1318 1742 316 M7
Zobowigzania diugoterminowe 204 196 49 47
Zobowigzania krétkoterminowe 6 396 11058 1532 2649
Amortyzacja 309 199 74 48
Przychody netto ze sprzedaiy 5980 8393 1432 2011
Zysk/strata na sprzedaiy 1257 2360 301 565
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 122 280 -29 67
Zysk/strata brutto 610 -4 146 -18
Zysk/strata netto 590 -4 141 -18

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY APS ENERGIA

Historycznie | kwartat jest najstabszym okresem z punktu widzenia generowanej sprzedazy przez
Grupe. Taka tendencja wynika z cyklicznosci projektow inwestycyjnych, w ktérych uczestniczy APS
Energia, jako dostawca systeméw zasilania awaryjnego. Nastepstwem nizszych przychodéw w tym
okresie jest ujemny wynik netto.

W historii Grupy jedynie rok 2012 byt wyjatkowy pod tym wzgledem, poniewaz w tym okresie Grupa
zrealizowata duze kontrakty i dostawy sprzetu na rynku azerskim i rosyjskim. Biorgc pod uwage
catoroczne przychody w 2012 dla poszczegoinych rynkéw zanotowana sprzedaz w | kwartale 2012
roku w Azerbejdzanie stanowita 54% catorocznych przychodéw tego rynku, a sprzedaz na rynku
rosyjskim wyniosta 19% wyniku wygenerowanego w 2012 roku wyniku. Obie wartosci zdecydowanie
przekroczyly $rednig warto$¢ udziatu sprzedazy | kwartalu, jaka odnotowata Grupa w latach
ubiegtych.

Udziat sprzedazy pierwszego kwartatu w catkowitej sprzedazy Grupy APS Energia za dany rok

18%

13%

11%

11%

I kw. 2010 I kw. 2011 I kw. 2012 I kw. 2013*

*w odniesieniu do prognozy na 2013

Przychody Grupy w | kwartale 2013 r. wyniosty 7,9 min PLN i byly nizsze o 32% w poréwnaniu do |
kw. 2012 roku. Grupa zdotata zwiekszyC sprzedaz urzadzen i ustug na rynku polskim o 25% w
stosunku do analogicznego okresu 2012 roku. Stabszy wynik | kwartatu 2013 roku byt gtéwnie
wynikiem nizszej sprzedazy na pozostatych rynkach. Dodatkowo na poczatku 2013 roku Grupa
zaobserwowata przesunigcia w planowanych inwestycjach w sektorze energetyki oraz nafty i gazu, co
przetozyto sig bezposrednio na poziom sprzedazy.

Poréwnanie sprzedazy Grupy APS Energia w | kwartatach dla lat 2010 — 2013 (w min PLN)

11,6
7,9
6,2
] . l

I kw. 2010 I kw. 2011 I kw. 2012 I kw. 2013

Grupa APS w pierwszym kwartale 2013 roku koncentrowata sie na realizacji kontraktéw i dostaw
urzadzen na rynkach: polskim, rosyjskim, kazachskim, azerskim i czeskim, a pozostate rynki w sumie
stanowity mniej niz 10% wygenerowanych przychodéw. Znaczny udziat w strukturze geograficznej
sprzedazy uzyskat rynek polski, 48% catkowitych przychodow, na ktérym Grupa realizowata zlecenia
dla m.in. Thales Polska, PGNiG Termika, Elektrobudowa.

Struktura geograficzna sprzedazy - | kw. 2013 r.

= Ukraina 1% Pozostate
B Azerbejdz@n 6%
B Kazachstan?%

1056

B Czechy 8%

B Rosja 25% I

B Polska 48%
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Struktura geograficzna sprzedazy - | kw. 2012 r.

Pozostate

= Ukraina 3% 9%

W Polska 263

m Azerbejdzn
15%

B Kazachstan
0%

B Czechy 7% '

B Rosja 405

Koszty bezpo$rednie w | kwartale 2013 r. wyniosty 5,8 min PLN i byly nizsze o 25% w poréwnaniu do
| kw. 2012 roku, co przede wszystkim byto efektem nizszej wartosci sprzedazy. Grupa zanotowata
réwniez nizszg warto$¢ kosztow sprzedazy i zarzadu, w zwigzku z realizacjg nizszych przychodéw w |
kwartale 2013 r.

Warto$¢ aktywow trwatych wzrosta 0 47% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
co bylo wynikiem zakorczenia projektow rozwojowych (w IV kwartale 2012 roku) oraz dokonczenia
inwestycji zwigzanej z wybudowaniem hali i budynku biurowego oraz zwiekszeniem mocy
produkcyjnych w obiekcie w Kozienicach w potowie 2012 roku, co pozwala na osiggniecie okofo
150min PLN sprzedazy bez koniecznosci inwestowania dodatkowych $rodkow. Natomiast wzrost
wartosci kosztow zakofczonych prac rozwojowych to efekt zakorczenia unijnego programu POIG, w
ramach ktérego opracowano 9 nowych/zmodemizowanych systeméw urzadzen, w tym m.in.
nowoczesny system zasilania wykorzystujacy konwencjonalne i odnawialne Zrédta energii
elektryczne;.

4. OPIS DZIALAN EMITENTA W | KWARTALE 2013 ROKU

W | kwartale 2013 r. Zarzad rozpocza} proces przygotowania oferty prywatnej oraz wprowadzenia
akcji do obrotu na rynku NewConnect.

Zarzad podjat decyzje o utworzeniu odrebnego departamentu, ktérego zadaniem jest przygotowanie
produktow dla trakcji dynamiczne;j tj. tramwajéw, metra, trolejbuséw, wagonéw oraz innych zespotow
trakcyjnych, w ktorych mogaq zosta¢ wykorzystane urzadzenia do zasilania urzadzer poktadowych
oraz napedow. Na koniec | kwartatu 2013 r. Departament R&D prowadzit prace nad przygotowaniem
prototypu pierwszego urzadzenia zasilajacego uprzedzenia poktadowe. Przewiduje sie, ze sprzedaz
produktéw zostanie rozpoczeta w 2014 r.

Jednoczesnie Grupa kontynuowata testy filtrow hybrydowych stuzacych do ograniczenia
negatywnego oddziatywania na sie¢ zasilajaca odbiordw, takich jak wszelkiego rodzaju falowniki
napedowe, prostowniki tyrystorowe itp. Zarzad przewiduje, Ze sprzedaz pierwszych urzadzen nastapi
jeszcze w 2013 roku.

W zakresie prowadzonych dziatart marketingowych APS Energia S.A. wspéinie z ENEA Wytwarzanie
S.A. oraz Politechnika Warszawska (Wydziat Elekiryczny) zorganizowaly XIlI edycje
miedzynarodowej konferencji naukowo-technicznej ,Nowoczesne urzadzenia zasilajgce w
energetyce”. Celem konferencji bylo zaprezentowanie najnowszych rozwigzan naukowych w
dziedzinie elektroenergetyki oraz wymiana doSwiadczen w gronie najwigkszych autorytetow w tej
dziedzinie. W konferencji uczestniczyto ponad 150 gosci z Polski i z zagranicy w tym m.in. z Rosji,
Czech, Kazachstanu, Niemiec, Ukrainy, Biatorusi, Butgarii, Wegier oraz Azerbejdzanu. Podczas
obrad wygtoszono 24 referaty. Podsumowanie obrad odbyto sie w Elektrowni ENEA Wytwarzanie
S.A. w Kozienicach. Uczestnicy mieli rowniez mozliwo$¢ zwiedzania najwiekszej w Polsce elektrowni
opalanej weglem kamiennym.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Uwzgledniajac podpisane umowy dotyczace dostaw sprzetu oraz realizacji ustug przez spétki z
Grupy, Zarzad Spotki APS Energia SA podtrzymuje prognoze na rok 2013 oraz 2014. Prognozy
znajduja sie w pkt. 5.29 Dokumentu.

6. OPIS PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Grupe kapitatowg APS Energia tworza spotki o profilu  projektowo-wykonawczym oraz
dystrybucyjnym. Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest projektowanie, produkcja, dystrybucja, montaz
oraz serwis urzadzen zasilania gwarantowanego dla przemystu.

APS Energia jest jednym z najwigkszych krajowych dostawcow rozwigzan w zakresie systemow
zasilania gwarantowanego m.in. dla sektora energetycznego, nafty i gazu, cieptownictwa, przemystu,
telekomunikacji, trakcji, medycyny i innych, w ktdrym zabezpiecza ciggto$¢ pracy krytycznych
procesow technologicznych, w szczegoinosci procesy wrazliwe na jako$¢ i ciagtos¢ zasilania. Oferta
Spotki obejmuje m. in.:

+ systemy  zasilania  awaryjnego  odbiornikéw  statopradowych i

zmiennopradowych,

. prostowniki,

+  zasilacze buforowe,

«  falowniki,

. przemienniki czestotliwosci,

+ filtry aktywne,

+  systemy nadzoru uktadéw zasilania.

Strona 126



Dokument Informacyjny APS Energia S.A.

Emitent we wiasnym zakresie projektuje, wytwarza, uruchamia i serwisuje oferowane systemy
zasilania. Emitent prowadzi réwniez dziatalno$¢ w zakresie organizowania szkolen i doradztwa
zwigzanego z systemami zasilania dla przemystu i jednostek naukowych.

Spotki zalezne Emitenta stanowig przede wszystkim sie¢ dystrybucyjng produkowanych przez APS
Energia S.A. urzadzen.

Wyjatkiem wsérod spotek zaleznych Emitenta jest spétka ENAP S.A. z siedzibg w Wilczkowicach
Gornych, ktorej dziatalnos¢ koncentruje sie przede wszystkim na $wiadczeniu kompleksowych ustug
w zakresie dostawy i montazu aparatury kontrolno-pomiarowej, automatyki (AKPiA) oraz systeméw
zasilania wykorzystujacych odnawialne zrodta energii. Nadto ENAP S.A. oferuje m. in.
opracowywanie dokumentacji projektowej, kompletacje urzadzen obiektowych, elementéw
pomiarowych i sterownikéw, wykonywanie prefabrykatow montazowych, dostawe materiatow i
montaz urzadzen na obiektach, tworzenie oprogramowania sterownikow i wizualizacji obiektéw,
wykonywanie prac regulacyjno-pomiarowych, rozruch mechaniczny i technologiczny wraz ze
szkoleniem obstugi, opracowywanie dokumentacji powykonawczej i inne. Natomiast ENAP spdtka
akcyjna spotka komandytowa - spotka z siedzibg w Wilczkowicach Gérnych, w ktorej jedynym
komplementariuszem jest ENAP S.A. za$ jedynym komandytariuszem jest APS Energia S.A. nalezy
do Grupy Kapitatowej ale nie prowadzi dziatainosci biznesowej (spétka zostata powotana celem
optymalizacji podatkowej w Grupie).

APS Energia oferuje wysokiej jakoSci rozwigzania w zakresie nowoczesnych systeméw zasilania
awaryjnego. APS Energia S.A. jako technologiczna firma projektowo — produkcyjna oferuje szeroka
game nowoczesnych, energoelektronicznych urzadzen zasilajacych wraz z towarzyszacymi ustugami,
wychodzacymi  naprzeciw specyficznym potrzebom klientow branzowych w energetyce,
cieptownictwie, nafcie i gazie, chemii, metalurgii, przemysle, telekomunikacji, trakcji a takze w
medycynie oraz sektorze obronnym. Systemy oferowane przez APS Energia, oparte o wilasne
oryginalne technologie, charakteryzujg sie wysokim stopniem funkcjonalnosci, wyrézniajacym je na
tle innych analogicznych wyrob6w oferowanych na rynku.

Wyroby i ustugi APS Energia oferowane sg z reguly facznie w pakiecie dostosowanym do
indywidualnych, specyficznych potrzeb i wymagan klienta, ktérych rozwigzanie wspierane jest
do$wiadczeniem i potencjatem dziatu badawczo — rozwojowego Spétki. W ofercie firmy znajdujg sig
m. in:

+  systemy zasilania awaryjnego odbiornikdw stato i zmiennopradowych,

«  systemy monitoringu i nadzoru uktadéw zasilania,

+  systemy kontroli dostepu i monitoringu wizyjnego,

«  systemy monitoringu i nadzoru uktadéw zasilania,

«  systemy UPS,

«  systemy bezprzerwowego zasilania silnikéw asynchronicznych,

+  systemy automatycznego nadzoru,

. falowniki,

*  przemienniki czestotliwo$ci,
+ filtry aktywne,

+  systemy zasilania wykorzystujgce ogniwa paliwowe.

W ciagu kilkunastu lat Emitent opracowat i wdrozyt kilkadziesiat urzadzen, z ktdérych wiele stanowi
punkt odniesienia dla catego rynku zasilania przemystowego.

7. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

APS Energia SA jest wiodacym producentem i dostawcg przemystowych systeméw zasilania
awaryjnego na rynku polskim. Gtéwnymi klientami APS sg spotki z sektora energetycznego oraz nafty
i gazu zaréwno w kraju, jak i za granica. Spotka od lat z sukcesem prowadzi ekspansje na rynkach
zagranicznych zaréwno poprzez wtasne podmioty dystrybucyjno-serwisowe, ktdre tworzg Grupe APS,
jak i przez partneréw na catym $wiecie.

W sktad Grupy Kapitatowej APS Energia wchodzg nastepujace spotki:

G D

e APS Energia S.A. - podmiot dominujacy Grupy.
000 APS Energia RUS - spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana na
terytorium Federacji Rosyjskiej (w 2008 r.), z siedziba w Jekaterynburgu (ul. Moskovskaya 195
biuro 901, 620144 Jekaterynburg). Spétka ma rowniez swoje filie w Moskwie, Sankt
Petersburgu, i Nowosybirsku. Gtéwna dziatalno$¢ polega na dystrybuciji oraz serwisie urzadzen
APS Energia.

o APS Energia Caucasus LLC — spdtka z ograniczong odpowiedzialnoScig zarejestrowana na
terytorium Azerbejdzanu (w 2008 r.), z siedzibg w Baku (AZ-1000, Baku, Azerbaijan, 3/5
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Adillskenderov Street 2). Jej gtéwna dziatalno$¢ polega na dystrybucji urzadzen APS Energia.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ poprzez swoje biuro w Baku. Oprécz dystrybucji na rynku
azerskim odpowiada réwniez za sprzedaz produktéw APS Energia na rynkach Gruzji i Turcji.
TOO APS Energia Kazachstan - spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana
na terytorium Kazachstanu (w 2008 r.), z siedzibg w Atmatach (ul. BogenbaiBatyra 142 biuro
701, 05 0000 Atmaty). Gtéwna dziatalno$¢ polega na dystrybucji oraz serwisie urzadzen APS
Energia. TOO APS Energia Kazachstan prowadzi dziatalno$¢ w trzech biurach — w Atmaty,
Astanie i Atyrau. Oprdcz dystrybucji na rynku kazachskim odpowiada réwniez za sprzedaz
produktow APS Energia na rynkach Uzbekistanu, Turkmenistanu, Kirgistanu i Tadzykistanu.
APS Energia Czech s.r.o. — spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana na
terytorium Republiki Czeskiej (w 2011 r.), z siedzibg w Pradze (Kubanské namésti 1391/11,
Praha 10, PSC 100 00). Gtéwna dziatalnos¢ polega na dystrybucji urzadzen APS Energia.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ poprzez swoje biuro w Pradze. Oprdcz dystrybucji na rynku
czeskim odpowiada réwniez za sprzedaz produktow APS Energia na rynkach Stowacji, Wegier
i Austrii.

000 APS Energia Ukraina - spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na
terytorium Ukrainy (w 2012 r.), z siedzibg w Kijowie (04112 r. Kues yn. [lertsipesckas, 62 oduc
07). Jej gtéwna dziatalno$¢ polega na dystrybucji urzadzen APS Energia. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ poprzez swoje biuro w Kijowie.

ENAP S.A. - spdtka akcyjna zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z
siedzibg w Wilczkowicach Gornych (Wilczkowice Goérne 41, 26-900 Kozienice), powstata
wskutek przeksztatcenia istniejacej wezesniej spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia.

+ENAP spoétka akcyjna” spotka komandytowa — spétka komandytowa zarejestrowana na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z siedzibg w Wilczkowicach Gornych (Wilczkowice Gorne
41, 26-900 Kozienice), w ktdrej jedynym komplementariuszem jest ENAP S.A. za$ jedynym
komandytariuszem jest APS Energia S.A.

8. STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU
S Seria Liczba Udziat w Liczba Udziat w
Lp. Akcjonariusz . " . X gtosach na
akcji akcji kapitale glosow WZA
1 Antoni Dmowski A/B 8070000 31,15% 8070000 31,15%
2 2'0” Sylwester A B 8074727 3116% 8074727  31,16%
zewczyk
3 Pawet Szumowski A'B 8074727 31,16% 8074727 31,16%
4 Pozostali B 290 546 1,12% 290 546 1,12%
5  Pozostali D 1400 000 540% 1400000 5,40%
Razem 25910 000 100,00% 25910 000 100,00%
9. KONTAKT

7.

Emitent

APS Energia S.A.

ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka
k/Warszawy

aps@apsenergia.pl

Zataczniki

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital S.A.

ul. Koszykowa 54, 00-675 Warszawa
www.nhavigatorcapital.pl
apsenergia@navigatorcapital.pl
biuro@navigatorcapital.pl
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7.1. Odpis aktualny Emitenta z rejestru KRS

CENTRALNA INFORMACIA ERAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJDWY REJESTR SADOWY

Stan na deed 31.05.2013 gode. 18:47:51
Numer KRS: 0000346520

Informacia odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEEIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy = dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. £ 2007 r. Nr 168, poz.1185, z p&én. zm.)

Edentyfiaior wydnuku: RFEE520/11 20030531 LB 751
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1. Infoerracia o spoergdreniu lub rmiznke:
f=r T ]

i 3001 M0SE. NOTARILSY TRIGNIEW EROCTEY, KAMELARTA ROTARIAL KA W ZASKACH,
REFERTORIUM & KR 71853004,

8 GRUDHIA 20098 . NOTARILIST ZHIGNIEW EROCTEE, IANCELARTA ROTASTALRA W TASKACH,
REFERTORIUM A KR 7513573006, ZMLARA PAELT, PARLLA, PAR.15 UST.3 STATUTL SPORET T
PEEVIETO TEKST JEDROLITY STATUMU SPORET.

2 AKT MOTARIALMY Z DINIA 2004 20006 ; REPERTORIUM & MR 1883,2010, MOTARIUIST ANNA
MARIA DFEDFIC, EANCELARLA MOTARIALNA W FTELONCE - UCHYLENIE PAR14 ST 14 LITT)

3 AKT HOTARLALMY Z DNIA 0508 J0IZR: REPERTORMIM & N8 3150,/200 3, ASESOR
NOTRRLAL N MAGDAL EMA CAIWIACTEE, TAETEPCA NOTARILEZ AMNY HARD DIIELIIC,
FARCELARTA ROTARDALNA W TTELOMCE - UCHYLENTE DOTYCHCZASIWE] TRESCT STATUTU
SPOLKT TPREYIECTE STATUTL SPOEET W NOWED TRESCL

4 1004 204 30, REPSRTORTUM & KR 178030043, NOTARTUST AMKA HARDA DIEDIIC,
FARCELARTA ROTARTALNA W ZTELOMCE, DOTYCHCZASOWA TRESC PARLE OTZRYMLIE
OFRACTENIE UST. 1, PO KTORYM DODAIE STE UST. 2-7; TMIAKA PAE. 14 LST. 2: DODANIE
Dol PR E4 LIST. LE; SKRESLENIE PAR. 18 UST. 2, A DaOTYCHCZASOWY UST. 1 TRAO
OFRACTENIE "1".

Dt ey w 3 18,01 2010
Rt woks | Humes wobss 1 Cata = 25053003
- akt WXV HS-REDERS/ 1 366913371
\Cenacrenke sadu SAD REJOHCAWY DA M. 5T, WARSTAWY W WARSZAWEE, ¥TW WYTLZTAL GOSPODRSITY
KRANMWEGD REIESTRU SADONEGD

Drziak 1

Fuibryka | - Dana podmictu

L.Orracrenie fomy prawne|

SPOLEA ARDYINA

2_Humesr REGOM/MIP

REGON: I73700R0, NIP: 1251 178954

3_Frma, pod iidey spdiia drlila

APS ENERGDS SPOGKA AECYINA

4 Daire o wises repsTal

S.Cmy ] |

renodaecs 2 iyl podmbotaml ra
ot Loy 5ol Cywiline ™

NIE

&.Cry podmiot psla st eganizac]l
byt puticmege?

MIE

Rubryia 2 - Siedzba i adnes podmiotu

i) POLSKA, wax|. MATOWIECKIE, porial WOLDMINSKL, grnina ZIELOMIC, mie foc . TTELORERA

2hders

ul. MARECKA, mr 47, ko, —, miejsc. TTELONES, kod 05-220, pocrsm ZIELOMEA, kraj POLSKA

Bubryka 5

LCms, na ol pstmh wtwoeong spoia MIEDENACIONY
2. Coracrenke: plma lnnege nith Monlice
Sapdnvay | GG poaicTy, PIREHACIONEIN 30
gl spdd
A0y stk preyenale sl MIE
ogobishe shredlomym akciorarksom lub
ytuily vk W dochodsch lub

i Soldbd nie wyniioych 2 aRcliT
5.Coy olbligarinehosse: mafy prawe do udrlu |NIE
Ty

Rubryia 6 - Sposth powstania spdtd

1.0 B et ] PEIEKSITRLCENIE
2.0k spoatibi poawstaeky Speidol onm PETEXSITALCENIE APS EMERGLA SPOLKA T OGRAMICAONS OOPOWTELTTAL WOSTTE W ARS
Infrmacia o uchealke ERERGLA SPOLEA ACYINA, 30011 2D09E. - LCHWALS PCROMADTENTA WSROLNIKOW &S

ERERIGLA SPOLEA T DGRAMICZOMS ODFCWIELTTAL NOSCTY, AT NOTARIALNY REPA MR
TLES{I0E, SFORTADTONY PRIEZ NOTARILETA FEIGHIEVEA KROCTEA 'W KANCELARD
ROTARTALNE] W ZABKATH.

3Adees; pocaty 2ree]

e, stroary Inteeresioas]

Rubryka 3 - Ocdzialy

Podrubryla 1
Podmicty, 2 ktieych powstada spéta

Brak wiisdw

Rubryia 4 - Informacie o statude

1 1 Magrwa Il flerra

APS EHERGIA SPOEEA 7 DGRAMICZOMS ODROWIEDITAL ROSITA

2 Maowa Pelesteu, w kateem podimiot

FRAIONEY REIESTR SAD0OWY

byl mrcjestrowany

I NUMET W AR DOD0035565
A Magwa sty prowadERcngn fejesty | trenee

5 Mumer REGON OiTIROOF
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Rubryka 7 - Dane jedynego akojonarisrs

Brak wissiw

1.Czy zarzad lub rada administnjaca sq
upewainieni do emisji warrantdw

Rubeyia B - Kapitat spifid

LWsohnss. kit rakisdorssgn 5 LED 0,00 Ti

L WhSoknss kapitahy Cooskowen ZL

3Lk akcfl wsaystiich emis) ISDL0000

. Warmnsd nominaiea akcll 0307

. K pairrwa Shreileniks Cohol g 5 LED 0,00 Ti

WD

Wl eiminalng wWarLInkowegs 155 460,00 71

oy reni Kapiak rokbdowego
Podrubryka 1

Informacia o wnissieniu aporty

EBrak wipisdw

Rubeyke 9 - Emiga akji

1 |iMare e sk

A

2 Liczha aiech w dane] sesil

15608000

3 Fodea| uprrywiiejowiania | Boeha

AKCIE WIE 55 UPRDYWILEIOWANE

uprrywe e
2 LMz sl 2 E
2 Lizha s w dane] sesil A0

3 Fioitra] uperywlisjowiania | Boxba

Informacha, de akche nie o
prrywile) .

ANCIE WIE 54 UPREYWILEIDRANE

3 |1 Maswa e akcy

=]

2 Liceha alc)l w dane] sesil

1400000

3 Fioitra] uprrywlisjowiania | Boxba

Informack, de akche nie 5

ANCIE WIE 54 UPREYWILEIDRANE

prrywile) .

Rubryka 10 - Wemianka o podjeciu uchwaly o emisiach obligaci zamianny

Brak wipisdw

Rubryka 11

subskrypeyjnych?

TAK

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.5poscb reprezentacii podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU LUB JEDNEGO CZLONKA ZARZADU WSPOLNIE £
PROKURENTEM.

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma STEWCZVK

2.Imiona PIOTR SYLWESTER

3.Numer PESEL/REGON 67102409971

4. Numer KRS s

5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad MIE

| zarz3du zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jekiej zostala zawieszona e
2 1. Nazwisko [ Nazwa lub firma STUMOWSKI

2.Imiona PAWEL MARCIN

3.Numer PESEL/REGON 65102407555

4.Numer KRS s

5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES FARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad MNIE

7.Data do jekiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu |RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane ostb wchodzacych w sktad organu
1 1.Mazwisko SUCHENEK
2.Imiona LESZEK TADEUSZ
3.Numer PESEL 45102705334
2 1.Nazwisko DOMANIEWSKA DMOWSKA
2.Imiona DANUTA
3.Numer PESEL 43011303003
3 1.Mazwisko SZEWCTYK
2.Imiona EWA
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3.Numer PESEL 65010600127
4 1.Nazwisko SOBKIEWICZ
2.Imiona PAWEL ZDZISEAW
3.Numer PESEL 73041001374

5 1. Nazwiska

KILIMEK CORTINOVIS

2.Imiona

AGATA

3.Numer PESEL

EB0E0E01740

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko MASZKIEWICZ

2.Imiona MICHAL

3.Numer PESEL 71092600573

4.Rodzaj prokury PROKURA SAMODEIELNA
2 1.Nazwisko DRABIUK

2.Imiona DARIUSZ

3.Mumer PESEL 67101610338

4.Rodzaj prokury PROKURA SAMODEIELNA

Dziat 3

Rubiyka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmiot driatainosc proedsishioroy

=

26, 11, Z, PRODUKCIA ELEMENTOMW ELEKTRONICZNYCH

2 26, 30, Z, PRODUKCIA SPRZETU (TELEJKOMUNIKACYINEGD:

3 26, 40, 7, PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGD SPRIETU POWSZECHNEGD UZYTKU

4 26, 51, Z, PRODUKCIA INSTRUMENTOW 1 PRZfRZ.‘gDO?{ POMIARCAWYCH, KONTROLNYCH I
NAWIGACYINYCH

5 27, 11, Z, PRODUKCIA ELEKTRYCZNYCH SILNIKOW, PRADNIC I TRANSFORMATORGW

3 27, 12, Z, PRODUKCIA APARATURY ROZDZIELCZE] I STEROWNICZE] ENERGII ELEKTRYCZMED

7 27, 20, Z, PRODUKCIA BATERII T AKUMULATOROW

a 27, 33, Z, PRODUKCIA SPRIZETU INSTALACYINEGD

9 27, 30, Z, PRODUKCIA POZOSTALEGD SPRZETU ELEKTRYCZMEGD

10 33, 13, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA URZ."EDZEI; ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

11 33, 14, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA URZADZEI; ELEKTRYCZNYCH

12 33, 19, 7, NAPRAWA I KONSERWACIA POZOSTALEGO SPRZETU I WYPOSAZENIA

13 33, 20, 7, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPREZETU I WYPOSAZENIA

14 35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE)

15 42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z EUDDWA RLRDCL\G(']W PREZESYLOWYCH I SIECT
ROZDZIELLZYCH

16 42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BEUDOWA, LINI TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

17 42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERID LADOWET I
WODNED, GDZIE INDZIEY NIESKLASYFIKOWANE

18 43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACTT ELEKTRYCZNYCH

Tdentyfikator wydruku: RP/346520/11/20130531184751 Strona 6z 9

19 43, 23, Z, WYKONYWANIE INSTALACITT WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH

20 43, 25, L, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACIT BUDOWLANYCH

21 43, 39, 7, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKORCZENIOWYCH

22 43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIROWANE

23 46, 52, Z, ISPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO I TELEKOMUNIKACYINEGOD
ORAZ CZESCI DO NIEGOD

24 46, 63, 7, SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN WYKORZYSTYWANYCH W GORNICTWIE,
BUDOWNICTWIE ORAZ INZYNIERIT LADOWED I WODNE]

25 46, 69, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASTYN I URZADZEN

26 46, 77, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW I ZLOMU

27 48, 41, 7, TRANSPORT DROGOWY TOWARGW

28 52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWARGOW

29 52, 21, Z, DZIALALNOSE USEUGOWA WSPOMAGATACA TRANSPORT LADOWY

30 55, 10, Z, HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATERCWANLA

3 5K, 20, Z, OBIEKTY NOCLEGOWE TURYSTYCZNE I MIEJSCA KROTKOTRWALEGO
ZAKWATEROWANIA

32 55, 90, Z, POZOSTALE ZAKWATEROWANIE

33 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

34 62, 01, 7, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM

35 62, 02, 7, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

36 62, 03, Z, DZIALALNOSC TWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

37 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNDSE USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

33 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNDSE USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIL, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

39 64, 92, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDWTOW

40 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMODSCT N& WLASNY RACHUNEK

4 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB DEIERZAWIONYMI

42 71, 12, 7, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERIL 1 ZWIAZANE 7 N4 DORADZTWO
TECHNICZNE

43 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHMICZNE

44 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PREYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

45 74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

46 74, 90, 7, POZOSTALA DZIALALNDSC PROFESIONALNA, NAUKOWA T TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

47 77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

43 77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZ AWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

49 77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GOZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

50 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNE] T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

51 B2, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

|52 B85, 53, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACIL, GDZIE INDZIEY NIESKLASYFIKOWANE

|53 55, 11, 7, NAPRAWA 1 KONSERWACIA KOMPUTERGW I URZADZEN PERYFERYINYCH

|54 95, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA SPRZETU (TELEJKOMUNIKACYINEGD
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
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Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rodzaj dokumentu Nr kolajry w Data Zofenia Za okres od do

polu
L.Wamianka o ziozeniu 1 02.07.2010 01,01.2009 R. - 31,12,2009 R,
TETEE T 2 01.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
finansowego

3 04.07.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
2.Wazmianka o doteniu opinii (1 i 01.01,2009 R. - 31,12.2009 R.
P 2 iy 01.01.2010R. - 31.12.2010R.

3 e 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
3.Wamianka o Zodeniu uchwaly (1 i 01.01,2009 R. - 31,12.2009 R.
lub postanowienia o P

& 01.01.2010R. - 31.12,2010R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowsgo 3 e 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
4.Wazmianka o zhodeniu 1 e 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
TET IR RIS 2 HEE 01.01.2010R, - 3L12.2010R.
padmiatu

3 e 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majagtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, e z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziafalnoici gospodarczej

Brak wpisdw
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Tdentyfikator wydruku: RP/346520/11/20130531184751

data sporzadzenia wydruku 31.05.2013

adres strony internetowej, na kidrej sq dostepne informadie z rejestrus hitps:fems.ms.gov.pl

7.2. Ujednolicony aktualny statut Emitenta

STATUT APS ENERGIA §.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1. Firma

1. Spdtka bedzie dziataé pod firmg APS Energia Spdtka Akcyina,

2. Spétka moze uzywaé w obrocie skrotu APS Energia S A, oraz wyrdzniajqeego jg znaku

graficzrego.
§ 2. Sposéb powstania

Spdtka powstata w wyniku przeksztalcenia spolki pod firmg APS FEnergia spétka z
ograniczong odpowiedzialnosciq  z  sledzibg w  Zielonce, wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Refonowy dia m.st.
Warszawy XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
G000035569.

§ 3. Siedziba Spoiki
Stedzibg Spotki jest Zielonka.
§ 4. Czas trwania Spoiki
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§5. Obszar dzialania

1. Spétka dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicqg.

2. Na obszarze swojego dzicdania Spitha moze otwierad wiusne oddzialy, zaklady, filie,

agencye, prredstawicielstwa, zaklady badawceze | szkoleniowe.

3. Spotka moze nabywad udziaky i akcje innveh spélek oraz rworzyé nowe spotki.
§ 6. Zalozyciele Spotki

Zalozycielami Spoitki sq:
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1. Antoni Dmowski,

2. Piotr Szewcezyk,

3. Pawel Szumowski.

BN~

N

1
12
13.
14
15,
16,

i7.

18.
19

20
21

1L PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOEKT
§ 7.  Przedmiot dzialalnosci

(26.11.2) Produkcia elementdw elektroniczrych,

(26.30.2) Produkcja sprzetu fteletkomunikacyinego,

(26.40.2) Produkcia elektronicznego spragtu powszechnego uzythu,

(26.51.7) Produkcja instrumentow i przyrzqdéw pomiarowych, kontrolnych
nawigacyfnych,

(27.11.2} Produkcia elekirycznych silnikdw, prgdnic i transformatordéw,

(27.12.7) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczef energii elekirycznej,
(27.20.7) Produkcja baterii i akumularorow,

(27.33.Z) Produkcja sprzetu instalacyjnego,

(27.90.2) Produkcja pozostaltego sprzetu elekiryczrnego,

(33.13.2) Naprawa i konserwacja urzqdzen elektronicznych i optycznych,

(33.14.Z) Naprawa i konserwacja urzgdzen elekirycznych,

(33.19.2) Naprawa i konserwacja pozostalego sprzetu i wyposazenia,

(33.20.2) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

(35.11.2) Wytwarzanie erergii elekiryeznej,

(42.21.Z) Roboly zwigzane z budowe rurociggdw przesylowych i sieci rozdzielczych,
(42.22.2)  Roboty  zwigqzane z  budowg linii  telekomunikacyjnych

elekiroenergetyczrych,

(42.99.7) Roboty zwigzane z budowg pozosialvch obiektdw inzynierii lgdowej i

wodnej, gdzie indziej nieskiasyfikowane,

(43.21.2) Wykonywanie instalacii elektrycznych,

(43.22.2) Wykonywanie instalacji wodrno-kanalizacyinych, ciepinych, gazowych i

klimatyzacyinych,
(43.29.2) Wykonywanie pozostafych instalacji budowlarnych,
(43.39.2) Wykonywanie pozostalych robdt budewlanveh wykoriczeniowych,

22.

23.

24.

25.
26.
27.
28.
29,
30
31
32
33.
34.

i

™
[

36.
37

38.

39,
40.
41.
42.
43.
44,

45.
46.

47,

{43.99.7} Pozostate specialistyczne rohoty budowlane, gdzie indzief
niesklasyfikowane,

(46.52.7) Sprzedaz hurtowa sprzefu elekironicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci
do niego,

(46.63.2) Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie
oraz inzynierii lgdowej | wodrnej,

(46.69.2) Sprzedaz hurtowa pozostafych maszyn i wrzgdzen,

(46.77.2) Sprzedaz hurtowa odpadiw i zlomu,

(49 41.2) Transport drogowy rowarcw,

(52.10.8B) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

(52.21.2) Dzialalnos¢ usiugowa wspomagajqca transport lgdowy,

(55.10.2) Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

(33.20.72) Obiekty noclegowe, turystyczne i miejsca krdtkotrwatego zakwaterowania,
(53.90.Z) Pozostalte zakwaterowanie,

(38.29.7) Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

(62.01.2) Dziaialnosc zwigzana z oprogramowaniem,

. (62.02.2) Dzialalnesé zwigzana z doradztwem w zakresie informatki,

(62.03.2) Dzialalnosé zwiqzana z zarzedzanient urzgdzeniami informatycznymi,
(62.09.Z) Pozostala dzialalnodé ustugowa w zakresie technologii informatyeznyeh i
komputerowych,

(63.99.72) Pozostala dziatalnosé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indzief
niesklasyfikowana,

(64.92.Z) Pozostale formy udzielania kredyidw,

(68.10.7) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

(68.20.72) Wynajem i zarzqdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
(71.12.7) Dziglalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradzrwo techniczne,

(71 .20.B) Pozostale badania I analizy rechniczne,

(72.19.7) Badania naukowe [ prace rozwajowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych,

(74.10.2) Dzialalnosé w zakresie specialistycznego projektowania,

(74.90.2) Pozostata dziatalnosc profesjonalna, naukowa | techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

(77.11.2) Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

A
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48 (77.32.2) Wynajem i dzierzawa maszyn | urzqdzen budowlanych,

49 (77.39.Z) Wynagjem i dzieriawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,
gdzie indzief niesklasyfikowana,

30. (77.40.Z) Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylgczeniem
prac chronionych prawem autorskim,

51 ¢82.30.Z) Dzialalno$é zwigzana z organizaciq targow, wystaw i kongresow,

52, (85.59.B) Pozostale pozaszkolne formy edukacyi, gdzie indziej niesklusyfikowane,

53.(95.11.Z) Naprawa i konserwacfa komputerdw i urzqdzern peryfervinych,

54. (95.12.2) Naprawa i konserwacja sprz¢tu (telejkomunikacyinego,

Dzialalnos¢ koncesjonowana bedzie wykonywana po otrzymaniu wiasciwych zezweoler:.

1.

111. KAPITAE ZAKEADOWY
§ 8. Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 4.902.000,- zi. (sfownie: cztery miliony dziewigéset
dwa {ysigce ztotyeh)} i dzieli sig na:

a}t 19.608.000 (stownie: dziewigtnascie milionow szeséset osiem [ysigey) akcii na

okaziciela serii ,, A" o wartosci nominalnej 0,20 zi (stownie: dwadziescia groszy) kazda oraz

b) 4.902.000 (stownie: cztery miliony dziewieéset dwa tysigee) akcii na okaziciela serii

B"” o wartosci nominalnef 0,20 zi (stownie: dwadziescia groszy) kazda.

2.

Zarzgd Spéiki upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spditki w
terminie do dnia 10 kwietnia 2016 roku o kwotg nie wyzszq niz 280.000, - zt (slownie:
Ppigéset dwieScie osiemdziesigt tysigcy zlotych) — kapital docelowy, na zasadach

przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzqgd moze wykonaé przyznane mu w ust. 2 upowaznienie poprzez dokonanie jednego

podwyzszenia kapitafu zakladowego.

Akeje wydawane w ramach kapitabu docelowego mogg byé wydawane wylgceznie w
zamian za wkiady pienigzne. Nie przewiduje sig emifowania przez Spotke, w zakresie

emisji dokonywarnych w ramach kapitatu docelowego, warrantéw subskrypcyjnych,

Cena emisyina akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego bedzie ustalona przez

Zarzgd.

Za zgodg Rady Nadzorczef wyrazong w formie uchwaly, Zarzqd Spotki uprawniony jest
do wylgczenia, w interesie Spéiki, w cafosci lub w czesci prawa poboru przystugujgcego
dotychczasowym akcjonariuszom do objecia akcji emitowarnych w ramach kapitalu

docelowego.

Kapital zakladowy Spolki zostal podwyiszony warunkowo o kwotg nie wyiszg niz
155.460,00 z¢ (sto piecdziesiql pigé tysiecy czterysta szesédziesigr zletych) w drodze
emisfi nie wigcej niz lgeznie 777.300 (siedmiuset siedemdziesigciu siedmiu tysigcy
rzysiu) akcii zwyklyeh na okaziciela serii CI, C2 1 C3, o wartosci nominalnej 0,20 =i
(dwadziescia groszy) kazda, w om 207280 (dwustu siedmiu  fysigey dwustu
ostemdziesigeiu) akcfi serii Cl, nie wigeej niz 285.010 (dwustu osiemdziesieciu pigciu
tysigey dziesigeiu) akcji serii C2 | nie wigeef niz 285.010 (dwustu osiemdziesigciu pigciu
tysigcy dziesieciu) akcfi serii C3. Do objecia akeji serii CI, C2 i C3 uprawnieni sq

wylgczrie posiadacze warrantow subskrypeyfnych serii A.
§9.  Akcje

Akeje mogg byé wydawane w odcinkach zhiorowych.
Akcje Spotki sg akcjami zwyklymi i mogqg byé akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Kazda akcfa daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu,
Dopuszczaina jest zamiana akcji imiennych na akcie na okaziciela po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej. Akcie na okaziciela nie mogq by¢ zamieniane na akcje imienne.

§ 10.  Podwyzszanie | obnizanie kapitatu zakladowego
Kapital zakladowy moze byé podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaly lub uchwai
Walnego Zgromadzenia.

Podwyzszenie kapitalu zakiadowego moze nastgpié w drodze emisfi nowych akcii
imiennych lub na okaziciela lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychezasowych
akefi. Kapitat zaktadowy moze byé podwyiszony réwniez przez przeniesienie do niego z
kapitatu zapasowego [lub rezerwowego Srodkéw okreslonych uchwaleq Walnego

Zgromadzenia.

Obnizenie kapitafu zakiadowego moze nastgpi¢ przez obrizenie wartosci nominalnej

akcyi lub przez umorzenie czesci akcji.
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4. Spotka moze emitowal obligacie, w rvm obligacje zamienne na akcje, obligacje z

prawem plerwszedstwa oraz warranty subskrypcyine.
5. Poza kapitatem zakiadowym Spotka moze tworzyé nastepujgee kapitaly i fundusze:
a) kapitaly rezerwowe,

b inne kapitaly i fimdusze, ktorych urworzenie jest zgodne z powszechnie obowigzujgcymi

przepisami prawd.
§ 11.  Umorzenie akcji

Akcje Spétki mogq by¢ umarzane w drodze nabycia akcji wlasnych przez Spditke (umorzenie
dobrowoine) na warunkach okresionych w przepisach kodeksu spolek handlowych oraz w

uchwale Walnego Zgromadzenia.

IV.ORGANY SPOLKI
§ 12.  Organy Spéiki
Organami Spétki sg:
1. Walne Zgromadzenie,

2. Rada Nadzorcza,

3. Zarzgd.
§ 13. Walne Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

2. Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez podmioty wskazane w Kodeksie spolek

handlowych.

3. W przypadku zwolania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy w trybie z art. 399 §
3 Kodeksu spdtek handiowych, Zarzqd Spotki niezwiocznie po powzigciu wiadomesci o
tym fakeie obowigzany jest do podiecia ezynnosci wykonawezych, o ktérych mowa w
art. 402 § 1 kodeksu spolek handlowvch.

Zawiadomienie o zwolamiv Wualnego Zgromadzenia dokonywane jest na zasadach

okreslonych przez kodeks spofek handlowych z uwzglednieniem regulacyi dotyezgoych

spolek publicznych.

Waine Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy albo Wiceprzewodniczgcy Rady

Nadzorezej, a nastgpnie sposréd osdbh uprawnionych do uczestmictwa w Walnym

Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczgcego. W razie nieobecnosci Przewodniczgcego

i

Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie otwiera Prezes

Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd.

Do kompetencii Walnego Zgromudzenia nalezy:

a)

b}

c)

d)

e)

g)

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci Spotki,
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium

czlonkom organcw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,

podefmowanie uchwal o podziale zysku lub pokryciu straty, wysokosci odpiséw na
kapital zapasowy i inne fundusze, okreslenin daty, wedlug kidrej ustala sig liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obroiowy, wysoko$ci
dywidendy i terminie jej wyplany,;

postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy

zawigzanin Spotii lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzory,

zmiana Statutu Spotki, w tym podefmowanie uchwal o podwyiszeniu lub obnizeniu

kapitaly zaktadowego, zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spéiki;
uchwalanie oraz zmiany regulaminu Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej:

ustalanie zasad wynagradzania Iub wysokosci wynagrodzenia czlonkéw Rady

Nadzorczej;

rozpatrywanie lub podejmowanie uchwal w innveh sprawach przewidzianvch
przepisami  prawa lub postanowieniami Statutu oraz wnoszonych przez
akefonarivusza fub akcjonariuszy reprezentujgeych co najmniej 5 % kapitalu

zaktadowego, Zarzqd lub Radg Nadzorczg.

Nie jest wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia na nabycie lub zhycie przez Spoike

nieruchomosci, prawa uiytkowania wieczystego fub wdzialu w nieruchomosci lub

prawie wiythowania wieczystego.

7

=«
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Jezeli przepisy kodeksu spotek handlowych Iub Staruru mie stanowiq inaczej, Waine
Zgromadzenie jfest wazne | moze podejmowalé uchwaly bez wzgledu na liczhe
reprezentowanych na nim akcji. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sgq

zwyklg wiekszoscig glosow (gloséw ,,za” wigcej nii glosow , przeciw”, a glosow
LWSstrzymuigeych sig” nie bierze sig pod wwage przy obliczaniu wynikow glosowania™),
chyba ze postanowienia Statutu lub kodeksu spdiek handlowych przewidujg surowsze

warunki dia podejmowania uchwal w danef sprawie.
§ 14. Rada Nadzorcza

W sklad Rady Nadzorczef wehodzi od pigciu do siedmiu czlonkow powolywanych i
odwolywanych w trybie okreslonym w  Statucie. Czlonkowie Rady Nadzorczej
powolywani sg na wspolng, trzyletiq kadenci¢. Kazdy czionek Rady Nadzorczef moze

zostad¢ powolany na dalsze kadencje.

Czlonkowie Rady Nadzorczej bedy powolywani | odwobywani przez Waine
Zgromadzenie. W przypadku wygasnigcia mandatu  czlonka Rady Nadzorczef
wybranego przez Walne Zgromadzenie, pozostali czionkowie Rady Nadzorczej, kidryeh
mandaty nie wygasly, w terminie 60 dni od chwili uzyskania informacii o lej
okoliczrosci, mogg dokonal uzupetnienia skiadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacyi
sposrdd kandydatow przedstawionych przez czionkéw Rady Nadzorczej, Mandat osoby

dokooptowanej wygasa wraz z mandatami pozostalych czionkéw Rady Nadzorcze).

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sq nie rzadziej niz frzy razy w roku . Nu
whiosek czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzgdu zgloszeny do Przewodniczgcego Rady,
powinne zostal zwolane posiedzenie Rady Nadzorczef w terminie przypadajgcym przed
upbwem I4 dni od dary wphwu wriosku. Przedmiotem posiedzenia bedg sprawy

zgloszone przez wriaskodawce.

Uchwaly Rady Nadzorczej podefmowane sq bezwzgledng wigkszoscig glosow. W
przypadku rownej liezhy gloséw za przyjeciem oraz przeciwko przyjeciu uchwaly, glos

Przewodniczgeego Rady Nadzorczei ma znaczenie rozstrzygajgcee.

Sposcéb dzialania Rady Nadzorczef okresla Regulamin Rady Nadzorczej ustalony przez

Walne Zgromadszenie.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dzialtalnoscig Spoiki.

13.

14.

Czlonkowie Rady Nadzorczef mogg braé udzial w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc
swdj glos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem

spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady.

Na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej, jef czlonkowie dokonujg sposréd siebie
wyboru w glosowaniu rtajnym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgeego. Do czasu

wyboru posiedzenie Rady prowadzi najstarszy wiekiem czionek Rady.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na posiedzeniu Przewodniczgcy
Rady, a w okresie jego nieobecnosci - Wiceprzewodniczqcy, a w razie nieobecnosci
wyzef wymlenionych — najstarszy wiekiem czionek Rady Nadzorczej. Zaproszenia na
posiedzenia Rady Nadzorczej wysylane sq co najmniej 7 dni, a w uzasadnionych
przypadkach - 3 dni, przed planowang datq posiedzenia, na adres poczty elekironicznef

wskazany przez czlonka Rady Nadzorczej.

Dla waznosci uchwaly Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie o posiedzeniu
wszystkich czionkow Rady Nadzorczej oraz obecno$é na posiedzeniu co najmaiej

poiowy czlonkow Rady.

Rada Nadzorcza moze podejmowad uchwaly w (rybie pisemnym oraz przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odleglofé (relefon,
telekonferencia, poczia elektroniczna itp. srodki rechniczne). Podejmowanie uchwal w
trybach okreslonych w zdaniu poprzedzajgqecym nie dotyczy wyboréw Przewodniczgeeso
oraz Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej, powolania czionka Zarzgdu oraz

eodwolania i zawieszania w czynnoSciach tych 0séb,

Uchwaia Rady Nadzorczef podieta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie

Rady zostali powiadomieni o tresei projekiu uchwaty.

Posiedzenie Rady Nadzorczef moze odbyé sig bez wysylania czlionkom Rady Nadzorczef
zawiademienia o zwolaniu posiedzenia Rady, w przypadku, gdy na posiedzeniu Rady
bedqg obecni wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej i zaden z czlonkéw Rady nie wriesie
sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia, ani spraw, ktore majg byé rozstrzygnigte

przez Rade Nadzorezq dzialajgeqg bez zwolywania posiedzenia.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szezegdlnosci:
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13.

14.

Czionkowie Rady Nadzorczef mogg brad wdzial w podejmowaniu uchwal Rady eddajge
swidj glos na pismie za posrednictwem innego czlionka Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem

spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady.

Na pierwszym posiedzeniv Rady Nadzorczej, jef czlionkowie dokonujg sposréd siebie
wyboru w glosowaniu tajnym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego. Do czasu

wyboru posiedzenie Rady prowadzi najstarszy wiekiem czionek Rady.

Posiedzenie Rady Nadzorezej zwoluje i przewodniczy na posiedzeniu Przewodniczgcy
Rady, a w okresie jego nieobecnosci - Wiceprzewodniczgcy, a w razie nieobecnosci
wyief wymienionych — najstarszy wiekiem czlonek Rady Nadzorczej. Zaproszenia na
posiedzenia Rady Nadzorczej wysylane sq co najmmiej 7 dni, a w uzasadnionych
praypadkach - 3 dni, przed planowanqg datg posiedzenia, na adres pocziy elekironicznej
wskazany przez czionka Rady Nadzorczej.

Dla waznosei uchwaly Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie o posiedzeniu
wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej oraz obecno$é na posiedzeniu co najmnief

potowy czionkow Rady.

Rada Nadzorcza moze podejmowad wuchwaly w  trybie pisemnym oraz proy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odlegloié (relefon,
telekonferencia, poczta elekironiczna itp. srodki rechniczne). Podejmowanie uchwal w
trybach okreslonych w zdaniu poprzedzajgcym nie dotyezy wyboréw Przewodniczqcego
oraz Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej, powolania czlonka Zarzgdu oraz

odwolania i zawieszania w czynnosciach tych 6s6b,

Uchwala Rady Nadzorczej podfeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie

Rady zostali powiadomieni o fresci projektu uchwaly.

Posiedzenie Rady Nudzorczef moze odbyé sig bez wysylania ezlonkom Rady Nadzorczej
zawiadomienia o zwolaniu posiedzenia Rady, w przyvpadku, gdy na posiedzeniu Rady
bedg obecni wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej i zaden z czionkéw Rady nie wriesie
sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia, ani spraw, ktére majq byé rozstrzygnigte

przez Rade Nadzorezq dzialajgeg bez zwolywania posiedzenia.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szezegdlnosci:

2, Czlonkéw Zarzgdu powolwe | odwoluje Rada Nadzorcza, za wyjgtkiem pierwszego

Zarzgdu, kiory zostanie powolany uchwalg Walnego Zgromadzenia.
3. Czlonkdw Zarzqdu powoluje sig na okres wspdinej, pigcioletniej kadencyi.

4. Zarzgd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spdtke. Do skiadania oswiadczen w
imieniu Spotki wymagane jest wspdldziatanie dwdoch czlonkéw Zarzgdu Iub jednego

czlonka Zarzgdyu wspdlnie z prokurentem.
5. Zazgodg wszystkich czionkéw Zarzgdu Spofka moze udzielic prokury.

6. W umowach pomigdzy Spotkq a czlonkami Zarzqdu oraz w sporach miedzy nimi Spétke
reprezenfuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powolany uchwaly Walnego

Zgromadzenia

7. Sposob dzialania Zarzgdu okresla Regulamin Zarzqdu ustalany przez Radg Nadzorczg,
V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 16.  Rachunkowos¢ Spétki
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 17. Postanowienia kovicowe

l.  Przewidziane prawem ogloszenia Spoiki bedq zamieszczane w ,, Monitorze Sgdowym i
Gospodarezym”

2. W sprawach nieuregulowanych Statutem majq zastosowanie przepisy kodeksu spélek
handlowych.

R

. piotr Szewezyk

weomrgia S.A.
) ul Marecka 47
= < 770070
poro S0 0346520

[EBY
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7.3. Opinia bieglego rewidenta z badania wartosci wkladéw niepienieznych
whniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zakltadowego emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wkiadow nie byto
wymagane

W okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie wystapito pokrycie kapitatu zakladowego emitenta lub jego
poprzednika prawnego wktadami niepienigznymi.

7.4. Uchwaly w sprawie zmian statutu Spotki, ktore nie zostaly zarejestrowane przez
Sad

W dniu 29.06.2013 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia S.A.
Uchwaly wraz z zalgcznikami do uchwat z ZWZ APS Energia z dnia 29.06.2013 r. zostaly

opublikowane  raportem  biezacym  EBI nr 22013 z dnia  29.06.2013 .
(http://www.newconnect.pl/index.php?page=1045&ph_main_content_start=show&id=50756&id_tr=1)

Ponizej Uchwata Nr 21/2013 ZWZ APS Energia z dnia 29.06.2013 r. w sprawie zmian statutu Spétki,
ktore nie zostaly zarejestrowane przez Sad.

Uchwafta nr 21/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
Z siedziba w Zielonce
Z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibq w Zielonce postanawia dokonac nastepujacych
zmian w Statucie Spofki:
I/. Skresli¢ dotychczasowq tre$¢ § 8 ust. 2 do 6:
2. Zarzad Spotki upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w terminie do dnia
10 kwietnia 2016 roku o kwote nie wyzszg niz 280.000,- zt (stownie: piecset dwiescie osiemdziesigt
tysiecy ztotych) — kapitat docelowy, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spofek
handlowych,-=----=---==----

3. Zarzad moze wykona¢ przyznane mu w ust. 2 upowaznienie poprzez dokonanie jednego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogq by¢ wydawane wytacznie w zamian za
wkiady pienigzne. Nie przewiduje sie emitowania przez Spotke, w zakresie emisji dokonywanych w
ramach kapitatu docelowego, warrantéw subskrypcyjnych.- 14

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego bedzie ustalona przez Zarzad.----

6. Za zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, Zarzad Spotki uprawniony jest do
wylgczenia, w interesie Spotki, w cafosci lub w czeSci prawa poboru przystugujgcego
dotychczasowym akcjonariuszom do objecia akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.--------

Il/. Okreslenie w § 8 ust. 1 wysoko$ci kapitatu zaktadowego w kwocie 4.902.000,- zt (stownie: cztery
miliony dziewigcset dwa tysigce zfotych) skreslic i zastapi¢ kwotg 5.182.000,- zt (stownie: pie¢
milionéw sto osiemdziesigt dwa tysigce zfotych).
.. W § 8 ust. 1 litera b) kropke skreslic i dodac stowo ,oraz” a po punkcie ,b)” doda¢ punkt ,c)” o
tresci:
¢) 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii ,D” o warto$ci
nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda. -----------=----=---=---

IV/. W § 8 ust. 7 otrzymuje numer 2.

7.5. Uchwaly podjete przez ZWZ APS Energia w dniu 29.06.2013 r.

KANCELARIA NOTARIALNA Notariusz Anna Maria Dziedzic 05-220 Zielonka, ul. Kolejowa 57
Tel. 22 761 65 00, 22 761 19 41 NIP 762-117-07-07 REGON 140232213 e-mail:
dziedzic@notariusze.waw.pl

Repertorium A Nr 3029/2013
AKT NOTARIALNY

Dnia 29.06.2013 r. (dwudziestego dziewiatego czerwca dwa tysigce trzynastego roku) ja — Anna
Maria Dziedzic - notariusz w Zielonce, prowadzaca swa Kancelari¢ Notarialng w Zielonce przy ulicy
Kolejowej 57 przybytam do budynku nr 47 przy ulicy Mareckiej w Zielonce, gdzie odbyto sie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmgq APS ENERGIA SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w
Zielonce /adres Spétki: ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka, NIP Spétki: 125-11-78-954, REGON Spoétki:
017370070/ - wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000346520 —
sporzadzitam z obrad tegoz Zgromadzenia nastepujacy

PROTOKOL ZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOLKI
APS ENERGIA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W ZIELONCE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. o godzinie 10.00 otworzyt Prezes Zarzadu tej
Spotki — Piotr Szewczyk przedstawiajac zasady glosowania na dzisiejszym Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu i proponujac jednocze$nie swojg - Piotra Szewczyka kandydature na
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia oraz wyrazit zgode na kandydowanie.------------------------

Nie zgtoszono innych kandydatur. Akcjonariusze otrzymali karty do gtosowania uchwat
przewidzianych w porzadku obrad Zgromadzenia. W zwiazku z tajnoscig gtosowania w sprawie
wyboru Przewodniczacego glosowanie odbyto sie poprzez ztozenie 2

niepodpisanych kart do glosowania z zaznaczonym gtosem, celem zataczenia do ksiegi protokotow
Spotki.

Uchwata nr 1/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
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Z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibq w Zielonce wybiera na Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia pana Piotra Szewczyka.
Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy
dwiescie sze$¢dziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewie¢dziesiat trzy cate i dziewiecdziesiat sze$¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spdtki, w tym oddano waznych glosow za 24.345.260 (dwadzie$cia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$c¢dziesiat), za$ gtosdw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.--------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto powyzsza Uchwate nr 1/2013
z dnia 29 czerwca 2013 roku.
Piotr Szewczyk oswiadczyt, ze wybor przyjmuije.
Przewodniczacy Zgromadzenia podpisat liste obecnosci, a nastepnie stwierdzit, ze Walne
Zgromadzenie zostato zwotane w siedzibie Spotki na dzien 29 czerwca 2013 roku na godzing 10.00 w
drodze ogtoszenia, ktére ukazato si¢ w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w dniu 7 czerwca 2013
r., zatem z zachowaniem terminu okreslonego w art. 402 § 1 Kodeksu spétek handlowych, wobec
czego Walne Zgromadzenie zostato zwotane prawidtowo. Przewodniczacy stwierdzit, ze na Walnym
Zgromadzeniu reprezentowane jest facznie 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta
czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie szesédziesiat) akcji z ogoinej liczby 25.910.000 (dwadziescia pie¢
miliondw dziewigéset dziesigé tysiecy) akcji Spotki. Przewodniczacy stwierdzit, ze wobec powyzszego
dzisiejsze Walne Zgromadzenie Spotki zdolne jest do podejmowania uchwat ujetych w
zaproponowanym w ogtoszeniu porzadku obrad.
Przewodniczacy przedstawit nastepnie nastepujacy porzadek obrad, ktory proponowany byt w
ogtoszeniu zwotujgcym dzisiejsze Walne Zgromadzenie:--------------------

1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i zdolnosci do podejmowania uchwat
ujetych w porzadku obrad.

4. Przyjecie proponowanego porzadku obrad.
5. Rozpatrzenie sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu za 2012 rok oraz sprawozdania finansowego za
2012 r. w tym bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz informacji dodatkowe;.

6. Zapoznanie sie ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego Spétki za
2012 r., sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za 2012 r. oraz wniosku Zarzadu co do podziatu
zysku.
7. Podjecie uchwaty w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu za 2012 r.-----

8. Podjecie uchwaty w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2012 r.-
9. Podjecie uchwaty o podziale zysku.
10. Udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw za 2012 r.-------

11. Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow za 2012 r.----------

12. Rozpatrzenie i podjgcie uchwaty w przedmiocie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2012 oraz sprawozdania Zarzadu z

dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2012.

13. Podjecie uchwat w przedmiocie odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej.------------------
14. Podjecie uchwat w przedmiocie powotfania cztonkéw Rady Nadzorczej.------------------
15. Podjecie uchwaty w przedmiocie zmian w Statucie Spétki i przyjecia tekstu jednolitego Statutu.----

16. Wolne wnioski.
17. Zamknigcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Nastepnie Przewodniczacy przystapit do realizacji punktu 4 porzadku obrad oraz zarzadzit
przeprowadzenie gtosowania jawnego poprzez podniesienie kart do gtosowania nad uchwatg w
przedmiocie przyjecia zaproponowanego porzadku obrad.

Uchwata nr 2/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie przyjmuje zaproponowany porzadek obrad.------------------------
Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadzieScia cztery miliony trzysta czterdzieSci pie¢ tysiecy
dwiescie szescdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigédziesiat trzy cate i 4

dziewigcdziesiat szes¢ setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gloséw za
24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci piec tysiecy dwiescie sze$édziesiat), zas
glosdw przeciw uchwale i wstrzymujacych sie nie oddano.--------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w glosowaniu jawnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 2/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.----------

Nastepnie, w wykonaniu punktu 5 porzadku obrad, Prezes Zarzadu pan Piotr Szewczyk przedstawit
sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu i sprawozdanie finansowe za 2012 r. oraz udzielit ogélnych
wyjasnien co do tych sprawozdan.
Nastepnie, w wykonaniu punktu 6 porzadku obrad Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej pan Leszek
Suchenek wraz z Dyrektorem Finansowym Spétki i jednocze$nie prokurentem Spotki panem
Michatem Maszkiewiczem przedstawili sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania
finansowego Spotki i sprawozdania Zarzadu za 2012 r. oraz wniosku Zarzadu co do podziatu zysku
za 2012 r. Odbyta sie dyskusja w przedmiotowych sprawach.
Nastepnie, w wykonaniu punktu 7 porzadku obrad, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddat
pod gtosowanie jawne uchwate w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu za
2012r.

Uchwata nr 3/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku
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Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonce zatwierdza sprawozdanie
Z dziatalno$ci Zarzadu za 2012 r.
Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy
dwiescie sze$cdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigcdziesiat trzy cate i dziewigtdziesiat sze$¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spdtki, w tym oddano waznych glosow za 24.345.260 (dwadzie$cia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat), za$ gloséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.----------=---------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu jawnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwale nr 3/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.---------- 5

Nastepnie, w wykonaniu punktu 8 porzadku obrad, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddat
pod gtosowanie jawne uchwate w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za
2012r.

Uchwata nr 4/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonce zatwierdza sprawozdanie
finansowe za 2012 r. w tym bilans Spotki za 2012 r. z sumaq bilansowq 24.386.164,54 zt (dwadzie$cia
cztery miliony trzysta osiemdziesigt sze$¢ tysiecy sto szescdziesigt cztery ztote piecdziesiat cztery
grosze), rachunek zyskéw i strat z zyskiem netto w kwocie 6.164.839,82 zt (sze$¢ milionow sto
sze$cdziesigt cztery tysigce osiemset trzydziesci dziewie¢ ztotych osiemdziesigt dwa grosze) oraz
informacje dodatkowg, -----==----===-===n-mr==

Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadzieScia cztery miliony trzysta czterdziesci piec tysiecy
dwiescie szes¢dziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigcdziesiat trzy cate i dziewietdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych glosow za 24.345.260 (dwadzie$cia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat), za$ gloséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.--------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu jawnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwale nr 4/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.----------

Nastepnie, w wykonaniu punktu 9 porzadku obrad, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddat
pod gtosowanie jawne uchwate w przedmiocie podziatu zysku.----------

Uchwata nr 5/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
zZ siedzibg w Zielonce
Z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spotka Akcyjna z siedzibg w Zielonce postanawia zysk Spotki
za 2012 r., zgodnie z zataczonym sprawozdaniem finansowym wynoszacy 6.164.839,82 zt (sze$¢
miliondw sto sze$¢dziesigt cztery tysigce osiemset trzydziesci dziewiec ztotych osiemdziesigt dwa

grosze) w cafo$ci przeznaczyc na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Wazne glosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci piec tysiecy
dwieScie szescdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewietdziesiat trzy cate i 6

dziewiecdziesiat szes¢ setnych) kapitatu zaktadowego Spotki, w tym oddano waznych gloséw za
24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci pig¢ tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat), zas
glosdw przeciw uchwale i wstrzymujacych sie nie oddano.--------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w glosowaniu jawnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 52013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.----------

Nastepnie w wykonaniu punktu 10 porzadku obrad Przewodniczacy poddat pod gtosowanie tajne
dwie kolejne uchwaly w przedmiocie udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania
obowigzkéw za 2012 r.

Uchwata nr 6/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonce udziela absolutorium
panu Piotrowi Szewczykowi — Prezesowi Zarzgdu Spofki,------------------=-------

Wazne glosy oddano z 16.270.533 (szesnascie milionéw dwiescie siedemdziesiat tysigcy piecset
trzydziesci trzy) akcji, co stanowi 62,80 % (sze$c¢dziesigt dwa cate i osiemdziesiat setnych) kapitatu
zaktadowego Spotki, w tym oddano waznych gloséw za 16.270.533 (szesnascie milionéw dwiescie
siedemdziesiat tysiecy piecset trzydziesci trzy), za$ gtosow przeciw uchwale i wstrzymujgcych sie nie
oddano, przy czym w glosowaniu na postawie art. 413 § 1 Kodeksu spétek handlowych nie
uczestniczyt akcjonariusz — pan Piotr Szewczyk reprezentujacy 8.074.727 (osiem milionow
siedemdziesiat cztery tysiace siedemset dwadziescia siedem) akcji i tyleZ GOSOW. -==---m-mmmemmaenaan

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 6/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku. ----------

Uchwafta nr 7/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedzibag w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spotka Akcyjna z siedzibq w Zielonce udziela absolutorium
panu Pawfowi Szumowskiemu — Wiceprezesowi Zarzadu Spotki.---------=---------

Wazne glosy oddano z 16.270.533 (szesnascie miliondw dwiescie siedemdziesiat tysiecy piecset
trzydzie$ci trzy) akcji, co stanowi 62,80 % (sze$¢dziesiat dwa cate i 7

osiemdziesiat setnych) kapitatu zaktadowego Spotki, w tym oddano waznych gtoséw za 16.270.533
(szesnascie milionéw dwiescie siedemdziesiat tysiecy piecset trzydziesci trzy), za$ gtoséw przeciw
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uchwale i wstrzymujacych sie nie oddano, przy czym w glosowaniu na postawie art. 413 § 1 Kodeksu
spdtek handlowych nie uczestniczyt akcjonariusz — pan Pawet Szumowski reprezentujacy 8.074.727
(osiem milionow siedemdziesiat cztery tysiace siedemset dwadziescia siedem) akcji i tylez gtosow. ----

Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwale nr 7/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.----------

Nastepnie w wykonaniu punktu 11 porzadku obrad Przewodniczacy poddat pod gtosowanie tajne pigé
kolejnych uchwat w przedmiocie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw za 2012 .

Uchwafa nr 8/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonce udziela absolutorium
panu Pawfowi Sobkiewiczowi - Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki pefnigcemu  funkcje
Przewodniczacego.
Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdzieSci pie¢ tysiecy
dwiescie szescdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewiecdziesiat trzy cate i dziewiecdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gtoséw za 24.345.260 (dwadzie$cia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$cdziesiat), za$ gtoséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.-------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 8/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.----------

Uchwata nr 9/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.

Z siedziba w Zielonce

Z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonce udziela absolutorium
panu Leszkowi Suchenkowi - Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki petnigcemu funkcje
Wiceprzewodniczacego.

Wazne glosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci piec tysiecy
dwiescie szes¢dziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigcdziesiat trzy cate i dziewietdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spédtki, w tym oddano waznych glosow za 24.345.260 (dwadzie$cia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$cdziesiat), za$ gtoséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.-------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwale nr 9/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.----------

Uchwata nr 10/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedzibg w Zielonce

z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spotka Akcyjna z siedzibg w Zielonce udziela absolutorium
pani Agacie Klimek-Cortinowis — Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki petnigcej funkcje Sekretarza.-----

Wazne glosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci piec tysiecy
dwieScie sze$cdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigcdziesiat trzy cate i dziewiecdziesiat sze$¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gtosow za 24.345.260 (dwadzie$cia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat), za$ gloséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.--------=----------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 10/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.---------

Uchwata nr 11/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonce udziela absolutorium
pani Danucie Domaniewskiej-Dmowskiej — Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki.

Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci pieC tysiecy
dwiescie szesc¢dziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewieédziesiat trzy cate i dziewiecdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gtoséw 9

za 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie szeSc¢dziesiat),
za$ glosdw przeciw uchwale i wstrzymujgcych sie nie oddano. --------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 11/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.---------

Uchwafta nr 12/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedzibag w Zielonce
Z dnia 29 czerwca 2013 r.

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spotka Akcyjna z siedzibq w Zielonce udziela absolutorium
pani Ewie Szewczyk — Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki.----------------=--------

Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadzieScia cztery miliony trzysta czterdzieSci piec tysiecy
dwieScie sze$¢dziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigtdziesiat trzy cate i dziewietdziesigt sze$¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gtoséw za 24.345.260 (dwadzieScia
cztery miliony trzysta czterdziesci piec tysiecy dwiescie sze$édziesiat), za$ gloséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.-----------=-------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
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Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwale nr 12/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.---------

Nastepnie w wykonaniu punktu 12 porzadku obrad Przewodniczacy Zgromadzenia wraz z
Dyrektorem Finansowym Spoétki i jednoczesnie prokurentem Spotki panem Michatem Maszkiewiczem
przedstawili skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy
2012 i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki za rok obrotowy 2012 oraz
udzielili ogdlnych wyjadnien co do tych sprawozdan, a nastgpnie Przewodniczacy poddat pod
glosowanie jawne dwie kolejne uchwaty.-----------------

Uchwafta nr 13/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
zZ siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spdtka Akcyjna z siedzibg w Zielonce zatwierdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APS Energia S.A. za 2012 r. w tym
skonsolidowany bilans za 2012 r. z sumg bilansowg 32.297.455,90 zt (trzydziesci dwa miliony
dwiescie dziewigcdziesigt siedem tysiecy czterysta piecdziesiat pie¢ ztotych dziewigcdziesigt groszy),
rachunek zyskow i strat z zyskiem netto w kwocie 6.594.291,70 zf 10

(sze$¢ milionéw pigcset dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie dziewigcdziesigt jeden ziotych
siedemdziesigt groszy) oraz informacje dodatkowa.
Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdzieSci pie¢ tysiecy
dwiescie sze$cdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewiecdziesiat trzy cate i dziewiecdziesiat sze$¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gtosow za 24.345.260 (dwadziescia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$cdziesiat), za$ gloséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.-------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu jawnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 13/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.---------

Uchwafta nr 14/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
zZ siedziba w Zielonce
Z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS ENERGIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonce zatwierdza sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnodci Grupy Kapitatowej APS Energia S.A. za 2012 r.----------

Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdzieSci pie¢ tysiecy
dwieScie sze$¢dziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigédziesiat trzy cate i dziewietdziesigt sze$¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spotki, w tym oddano waznych gtoséw za 24.345.260 (dwadzieScia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$cdziesiat), za$ gtoséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.--------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w glosowaniu jawnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 14/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.---------

Nastepnie w wykonaniu punktu 13 porzadku obrad Przewodniczacy poddat pod gtosowanie tajne trzy
kolejne uchwaty w przedmiocie odwotania cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Uchwata nr 15/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
Z siedzibg w Zielonce
Z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibg w Zielonce odwotuje ze skfadu Rady Nadzorczej
pana Pawfa Sobkiewicza.
Wazne glosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdzieSci pie¢ tysiecy
dwieScie szescdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigédziesiat trzy cate i 11

dziewigcdziesiat szes¢ setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gloséw za
24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$édziesiat), zas
glosdw przeciw uchwale i wstrzymujacych sie nie oddano.--------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 15/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku. --------

Uchwata nr 16/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibq w Zielonce odwotuje ze skfadu Rady Nadzorczej
panig Danute Domaniewskg-Dmowska.
Wazne glosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy
dwiescie szescdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigtdziesiat trzy cate i dziewietdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gtoséw za 24.345.260 (dwadzie$cia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat), za$ gloséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.------------=-------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomyslinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 16/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.---------

Uchwafta nr 17/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibq w Zielonce odwotuje ze skfadu Rady Nadzorczej
panig Ewe Szewczyk.
Wazne glosy oddano z 24.345.260 (dwadzieScia cztery miliony trzysta czterdziesci piec tysiecy
dwiescie szesc¢dziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigcdziesiat trzy cate i dziewiecdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gtosow za 24.345.260 (dwadziescia
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cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie szes¢dziesiat), zas gtosdéw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.----------=---------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwale nr 17/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.--------- 12

Nastepnie w wykonaniu punktu 14 porzadku obrad Przewodniczacy przediozyt Walnemu
Zgromadzeniu pisemne zgody na powotanie do Rady Nadzorczej Spétki pana Tomasza Szewczyka,
pana Dariusza Tenderendy i pana Artura Sieradzkiego i poddat pod gtosowanie tajne trzy kolejne
uchwaty w przedmiocie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej.

Uchwata nr 18/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibg w Zielonce powotuje do skfadu Rady Nadzorczej
pana Dariusza Tenderende.
Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci pig¢ tysiecy
dwiescie szescdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewiecdziesiat trzy cate i dziewiecdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spotki, w tym oddano waznych gtoséw za 24.345.260 (dwadzieScia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$cdziesiat), za$ gtoséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 18/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.-=-------

Uchwafta nr 19/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
Z siedziba w Zielonce
Z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibgq w Zielonce powotuje do skfadu Rady Nadzorczej
pana Tomasza Szewczyka.
Wazne glosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy
dwiescie szes¢dziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewigcdziesiat trzy cate i dziewietdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gloséw za 24.345.260 (dwadzieScia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$cdziesiat), za$ gtoséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.--------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 19/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.---------

Uchwata nr 20/2013 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.

Z siedzibg w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibgq w Zielonce powotuje do skfadu Rady Nadzorczej
pana Artura Sieradzkiego.
Wazne glosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci piec tysiecy
dwieScie sze$cdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewiecdziesiat trzy cate i dziewiecdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych glosow za 24.345.260 (dwadziescia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat), za$ gloséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.--------=----------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 20/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku. --------

Nastepnie w wykonaniu punktu 15 porzadku obrad Przewodniczacy przedstawit i uzasadnit
propozycje zmian Statutu Spotki, a po dyskusji poddat pod gtosowanie jawne nastepujacymi
uchwatami:

Uchwata nr 21/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibq w Zielonce postanawia dokonac nastepujacych
zmian w Statucie Spotki:
I/. Skresli¢ dotychczasowq tres$¢ § 8 ust. 2 do 6:
2. Zarzad Spotki upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w terminie do dnia
10 kwietnia 2016 roku o kwote nie wyzszg niz 280.000,- zt (stownie: piecset dwiescie osiemdziesigt
tysiecy zfotych) — kapitat docelowy, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek
handlowych.----------------

3. Zarzgd moze wykonaC przyznane mu w ust. 2 upowaznienie poprzez dokonanie jednego
podwyZszenia kapitatu zaktadowego.
4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ wydawane wytgacznie w zamian za
wkiady pieniezne. Nie przewiduje sie emitowania przez Spotke, w zakresie emisji dokonywanych w
ramach kapitatu docelowego, warrantéw subskrypcyjnych.- 14

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego bedzie ustalona przez Zarzad.----

6. Za zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, Zarzad Spétki uprawniony jest do
wylgczenia, w interesie Spotki, w cafosci lub w cze$ci prawa poboru przystugujgcego
dotychczasowym akcjonariuszom do objecia akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.--------

Il/. Okres$lenie w § 8 ust. 1 wysokoSci kapitatu zaktadowego w kwocie 4.902.000, - zt (stownie: cztery
miliony dziewigéset dwa tysigce ztotych) skreslic i zastapic kwotg 5.182.000,- zt (stownie: pie¢
miliondw sto osiemdziesiat dwa tysigce ztotych).
.. W § 8 ust. 1 litera b) kropke skredli¢ i doda¢ stowo ,oraz” a po punkcie ,b)” dodac punkt ,c)” o
tredci:
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c) 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii ,D” o wartosci
nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziesScia groszy) kazda. ------------==---------

IV/. W § 8 ust. 7 otrzymuje numer 2.
Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy
dwieScie sze$¢dziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewig¢dziesiat trzy cate i dziewiecdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spdtki, w tym oddano waznych glosow za 24.345.260 (dwadzie$cia
cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat), za$ glosdw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.--------------------

Sprzeciwow nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w gtosowaniu jawnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 21/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.---------

Uchwata nr 22/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z siedziba w Zielonce
z dnia 29 czerwca 2013 roku

Przyjmuije sie tekst jednolity Statutu Spétki o tresci:
STATUT APS ENERGIA S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1. Firma

1. Spétka bedzie dziata¢ pod firmg APS Energia Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac w obrocie skrotu APS Energia S.A. oraz wyrdzniajacego jq znaku
graficznego.
§ 2. Sposdb powstania 15

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmg APS Energia spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Zielonce, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000035569.

§ 3. Siedziba Spotki
Siedzibg Spotki jest Zielonka.
§ 4. Czas trwania Spotki
Czas trwania Spétki jest nieograniczony.
§ 5. Obszar dziafania

1. Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq. -------==--<=---==------

2. Na obszarze swojego dziatania Spétka moze otwieraC wiasne oddziaty, zakfady, filie, agencje,
przedstawicielstwa, zaktady badawcze i szkoleniowe.
3. Spétka moze nabywac udziaty i akcje innych spétek oraz tworzyc nowe Spofki.------------
§ 6. Zatozyciele Spotki
Zatozycielami Spotki sg:
1. Antoni Dmowski,
2. Piotr Szewczyk,
3. Pawet Szumowski.
IIl. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§ 7. Przedmiot dziafalnoci

1. (26.11.Z) Produkcja elementow elektronicznych,
2. (26.30.2) Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,
3. (26.40.2) Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego Uzytku,-=--------=---=------

4. (26.51.Z) Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,---------

5. (27.11.Z) Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow, ----------------
6. (27.12.Z) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,--------
7. (27.20.2) Produkcja baterii i akumulatorow,
8. (27.33.Z) Produkcja sprzetu instalacyjnego,
9. (27.90.2) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,
10. (33.13.2) Naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych,----------------
11. (33.14.Z) Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,
12. (33.19.Z) Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia,--------------------
13. (33.20.2) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia, -------------------
14. (35.11.Z) Wytwarzanie energii elektrycznej,
15. (42.21.Z) Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych,--

16. (42.22.Z) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,-------------

17. (42.99.Z) Roboty zwigzane z budowq pozostafych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane,
18. (43.21.Z) Wykonywanie instalacji elektrycznych,
19. (43.22.2) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych,
20. (43.29.Z) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,
21. (43.39.Z) Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych, -------------

22. (43.99.2) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane, --------------

23. (46.52.Z) Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego, -

24. (46.63.Z) Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz
inzynierii Iadowej i wodneyj,
25. (46.69.2) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,
26. (46.77.Z) Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,
27. (49.41.Z) Transport drogowy towaréw,
28. (52.10.B) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow, ---=---------=--==---
29. (52.21.Z) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport Igdowy, ----=--==--==--==-----
30. (55.10.2) Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,
31. (55.20.2) Obiekty noclegowe, turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania,--
32. (55.90.2) Pozostafe zakwaterowanie,
33. (568.29.2) Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,-----------
34. (62.01.2) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
35. (62.02.2) Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, -----------=--------

36. (62.03.2) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi, --------

37. (62.09.Z) Pozostata dziafalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,
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38. (63.99.2) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,--

39. (64.92.2) Pozostate formy udzielania kredytéw,
40. (68.10.Z) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, -------------------=----
41. (68.20.2) Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,----
42. (71.12.Z) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,----
43. (71.20.B) Pozostate badania i analizy techniczne,
44. (72.19.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostafych nauk przyrodniczych i
technicznych,
45. (74.10.Z) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania, -------------===--=---

46. (74.90.Z) Pozostata dziatalnoS¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
47. (77.11.2) Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,
48. (77.32.2Z) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych, ----------------------

49. (77.39.Z) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowana,
50. (77.40.Z) Dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim,
51. (82.30.2) Dziatalno$c zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow, -------------
52. (85.59.B) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,------
53.(95.11.2) Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych, -----------------
54. (95.12.2) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego, ------------=------=-----

Dziatalno$¢ koncesjonowana bedzie wykonywana po otrzymaniu wiasciwych zezwolen.------—-

lll. KAPITAt. ZAKLADOWY

§ 8. Kapitat zaktadowy

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.182.000,- zt (stownie: pie¢ miliondw sto osiemdziesigt dwa
tysigce zlotych) i dzieli sie na:
a) 19.608.000 (stownie: dziewigtnascie miliondw szeséset osiem tysiecy) akcji na okaziciela serii ,A” 0
wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda oraz--

b) 4.902.000 (stownie: cztery miliony dziewigcset dwa tysigce) akcji na okaziciela serii ,B” o warto$ci
nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda oraz-------------=------

c) 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii ,D” o wartosci
nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda.
2. Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzszq niz 155.460,00 zt
(sto piecdziesigt piec tysiecy czterysta szescdziesigt ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz tacznie
777.300 (siedmiuset siedemdziesigciu siedmiu tysiecy 18

trzystu) akcji zwyktych na okaziciela serii C1, C2 i C3, o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia
groszy) kazda, w tym 207.280 (dwustu siedmiu tysiecy dwustu osiemdziesieciu) akcji serii C1, nie
wiecej niz 285.010 (dwustu osiemdziesieciu pieciu tysiecy dziesieciu) akcji serii C2 i nie wigcej niz
285.010 (dwustu osiemdziesieciu pigciu tysiecy dziesieciu) akcji serii C3. Do objecia akcji serii C1, C2
i C3 uprawnieni sq wytgcznie posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A.

§ 9. Akcje
1. Akcje mogaq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

2. Akcje Spétki sq akcjami zwyktymi i moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.------

3. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu, ---------====------=--

4. Dopuszczalna jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej. Akcje na okaziciela nie mogq byc¢ zamieniane na akcje imienne.--------

§ 10. Podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego

1. Kapitat zaktadowy moze byc¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty lub uchwat Walnego
Zgromadzenia.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapic¢ w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na
okaziciela lub podwyZzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy moze
by¢ podwyzszony réwniez przez przeniesienie do niego z kapitatu zapasowego lub rezerwowego
Srodkow okre$lonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.
3. Obnizenie kapitatu zaktadowego moze nastapic przez obnizenie wartoci nominalnej akcji lub
przez umorzenie czeci akcji.
4. Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem
pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.
5. Poza kapitatem zaktadowym Spétka moze tworzy¢ nastepujace kapitaty i fundusze:----------
a) kapitaty rezerwowe,
b inne kapitaty i fundusze, ktorych utworzenie jest zgodne z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa.
§ 11. Umorzenie akcji

Akcje Spotki moggq by¢ umarzane w drodze nabycia akcji wlasnych przez Spotke (umorzenie
dobrowolne) na warunkach okre$lonych w przepisach kodeksu spétek handlowych oraz w uchwale
Walnego Zgromadzenia.
IV.ORGANY SPOLKI

§ 12. Organy Spotki 19

Organami Spotki sg:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
§ 13. Walne Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawig, -------=----=--<=--

2. Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez podmioty wskazane w Kodeksie spotek handlowych.---

3. W przypadku zwotania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy w trybie z art. 399 § 3
Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spétki niezwlocznie po powzieciu wiadomosci o tym fakcie
obowigzany jest do podjecia czynnosci wykonawczych, o ktérych mowa w art. 4021 § 1 kodeksu
sp6tek handlowych.
4. Zawiadomienie o zwofaniu Walnego Zgromadzenia dokonywane jest na zasadach okre$lonych
przez kodeks spotek handlowych z uwzglednieniem regulacji dotyczacych spotek publicznych. ----------

5. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a
nastepnie spo$réd 0sob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
przewodniczacego. W razie nieobecnosci Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
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Nadzorczej Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.------

6. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki z
wykonania przez nich 0bOWIgZKOW, -======---========----

b) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu straty, wysoko$ci odpiséw na kapitat
zapasowy i inne fundusze, okreSleniu daty, wedtug ktorej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy, wysokoSci dywidendy i terminie jej wypfaty,-------------=-----x-=-----

c) postanowienie dotyczace roszczer o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzgdu albo Nadzoru,----------------=----------

d) zmiana Statutu Spotki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu lub obnizeniu kapitatu
zakfadowego,
€) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki;
f) uchwalanie oraz zmiany regulaminu Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej;-- 20

g) ustalanie zasad wynagradzania lub wysoko$ci wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej;----------

h) rozpatrywanie lub podejmowanie uchwat w innych sprawach przewidzianych przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu oraz wnoszonych przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego, Zarzad lub Rade Nadzorcza.

7. Nie jest wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia na nabycie lub zbycie przez Spotke
nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego.
8. Jezeli przepisy kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie
jest wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gloséw (glosow ,za” wigcej
niz glosow ,przeciw”, a gtosow ,wstrzymujacych sie” nie bierze sie pod uwage przy obliczaniu
wynikéw glosowania”), chyba ze postanowienia Statutu lub kodeksu spotek handlowych przewidujg
surowsze warunki dla podejmowania uchwat w danej sprawie.
§ 14. Rada Nadzorcza

1. W skfad Rady Nadzorczej wchodzi od pigciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych
w trybie okre$lonym w Statucie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na wspding, trzyletnig
kadencje. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zostac powotany na dalsze kadencje.-------------------

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej bedg powofywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie. W
przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie,
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, ktérych mandaty nie wygasty, w terminie 60 dni od chwili
uzyskania informacji o tej okolicznodci, moggq dokona¢ uzupetnienia skfadu Rady Nadzorczej w
drodze kooptacji sposrod kandydatéw przedstawionych przez cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandat
osoby dokooptowanej wygasa wraz z mandatami pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.------

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg nie rzadziej niz trzy razy w roku . Na wniosek czionka
Rady Nadzorczej lub Zarzadu zgtoszony do Przewodniczacego Rady, powinno zosta¢ zwotane
posiedzenie Rady Nadzorczej w terminie przypadajacym przed uptywem 14 dni od daty wptywu

wniosku. Przedmiotem posiedzenia bedg sprawy zgtoszone przez wnioSKOJawcee. -----------=-----=--------
21

4. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg bezwzgledng wigkszoscig gtosow. W przypadku
rownej liczby gtosow za przyjeciem oraz przeciwko przyjeciu uchwaty, gtos Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej ma znaczenie rozstrzygajgce. --------------------------

5. Sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej ustalony przez Walne
Zgromadzenie.
6. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalno$cig Spotki.
7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swéj gfos
na pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Radly.-------------==--wrnne-n

8. Na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej, jej cztonkowie dokonujg sposrdd siebie wyboru w
gfosowaniu tajnym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego. Do czasu wyboru posiedzenie Rady
prowadzi najstarszy wiekiem cztonek Radly.--------------=-------

9. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na posiedzeniu Przewodniczacy Rady, a w
okresie jego nieobecnosci - Wiceprzewodniczacy, a w razie nieobecnosci wyzej wymienionych —
najstarszy wiekiem cztonek Rady Nadzorczej. Zaproszenia na posiedzenia Rady Nadzorczej
wysytane sq co najmniej 7 dni, a w uzasadnionych przypadkach - 3 dni, przed planowang datg
posiedzenia, na adres poczty elektronicznej wskazany przez cztonka Rady Nadzorczej.------------------

10. Dla wazno$ci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich
cztonkdw Rady Nadzorczej oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkow Radly.--------

11. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym oraz przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposdredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ (telefon, telekonferencja, poczta
elektroniczna itp. $rodki techniczne). Podejmowanie uchwat w frybach okre$lonych w zdaniu
poprzedzajgcym nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwofania i zawieszania w czynno$ciach tych 0séb.------

12. Uchwata Rady Nadzorczej podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos$¢ jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali
powiadomieni o treSci projektu uchwaty.
13. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odbyc¢ sie bez wysyfania cztonkom Rady Nadzorczej
zawiadomienia o zwofaniu posiedzenia Rady, w przypadku, gdy na posiedzeniu Rady bedg obecni
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z cztonkéw Rady nie wniesie 22

sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia, ani spraw, ktére majg byc rozstrzygniete przez Rade
Nadzorczg dziatajacq bez zwofywania posiedzenia.
14. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:
a) powolywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzgdu oraz ustalanie zasad i wysoko$ci wynagrodzenia
cztonkdw Zarzadu;
b) ocena sprawozdania finansowego Spétki za poprzedni rok 0brotowy;----------------

¢) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w poprzednim roku obrotowym oraz wnioskéw
Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty;-------------------
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d) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw powyzszych
ocen;
e) reprezentowanie Spétki w umowach i sporach z czlonkami Zarzadu, chyba ze czynnodci te
wykonuje petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia;

f) uchwalanie Regulaminu Zarzadu;
g) wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdar finansowych Spotki;-------------

h) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomos$ci lub prawa uzytkowania
wieczystego;
i) wyrazanie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie zobowigzania do $wiadczenia o
wartosci przekraczajacej 4.000.000 (cztery miliony) ztotych,--------

j) wyrazanie zgody na zawarcie istotnej umowy z podmiotem powigzanym, za wyjatkiem transakcji
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej,
przy czym na zawarcie takiej umowy powinien wyrazic¢ zgode co najmniej jeden niezalezny cztonek
Rady Nadzorczej.—-

15. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie mogq by¢ gospodarczo ani rodzinnie powigzani z
przedsiebiorcami prowadzacymi dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Spétki, ich pracownikami i
podmiotami powigzanymi z takimi przedsiebiorcami lub ich pracownikami.

16. Sposdb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej przyjety uchwatq
Walnego Zgromadzenia.
§ 15. Zarzad

1. W skfad Zarzadu wchodzi od 1 (jednego) do 5 (pigciu) 0sob. Liczbe cztonkéw Zarzadu okre$la
uchwata Rady Nadzorczej.
2. Czlonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, za wyjatkiem pierwszego Zarzadu, ktéry
zostanie powofany uchwatg Walnego Zgromadzenia.----------------------

3. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspélnej, piecioletniej kadencji,----------------- 23

4. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke. Do skfadania oswiadczen w imieniu Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkow Zarzadu lub jednego cztonka Zarzadu wspélnie z
prokurentem.
5. Za zgodg wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétka moze udzielic prokury.------=---==---=------

6. W umowach pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach miedzy nimi Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia-------------

7. Sposéb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu ustalany przez Rade Nadzorcza.-
V. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 16. Rachunkowo$¢ Spotki

Rokiem obrotowym Sp6tki jest rok kalendarzowy.
§ 17. Postanowienia koricowe

1. Przewidziane prawem ogftoszenia Spétki bedq zamieszczane w ,Monitorze Sadowym i
Gospodarczym”
2. W sprawach nieuregulowanych Statutem majg zastosowanie przepisy kodeksu spotek
handlowych.
Wazne gtosy oddano z 24.345.260 (dwadziescia cztery miliony trzysta czterdziesci piec tysiecy
dwiescie sze$cdziesiat) akcji, co stanowi 93,96 % (dziewiecdziesiat trzy cate i dziewiecdziesiat szes¢
setnych) kapitatu zaktadowego Spétki, w tym oddano waznych gloséw za 24.345.260 (dwadzie$cia

cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat), za$ gloséw przeciw uchwale i
wstrzymujacych sie nie oddano.-------------------

Sprzeciwdw nie zgtoszono.
Przewodniczacy stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie w glosowaniu jawnym jednomysinie podjeto
powyzsza Uchwate nr 22/2013 z dnia 29 czerwca 2013 roku.---------

Nastepnie w wykonaniu punktu 16 porzadku obrad Przewodniczacy poprosit uczestnikow o sktadanie
wnioskéw, a wobec braku dodatkowych wnioskow Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, Ze
porzadek obrad zostat wyczerpany i zamknat niniejsze Walne Zgromadzenie.

Do aktu tego zalaczono liste obecnoSci Akcjonariuszy, podpisang przez obecnych i
Przewodniczacego Zgromadzenia.
Ponadto okazano Informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego dla spétki APS ENERGIA Spdtka Akcyjna z siedzibg w Zielonce - nr
KRS 0000346520 - pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy 24

z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. Nr 168,
poz. 1186 ze zmianami) dnia 28 czerwca 2013 roku z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego, Identyfikator wydruku: RP/346520/11/20130628122326.-----

Tozsamo$¢ Przewodniczacego Zgromadzenia Piotra Sylwestra SZEWCZYKA, uzywajacego
imienia Piotr, (PESEL 67102409971), zamieszkatego w Markach (05-270) przy ulicy Zielonej numer
18 B notariusz ustalita na podstawie okazanego dowodu osobistego serii AVK numer 106262.----------

Koszty tego aktu ponosi APS ENERGIA Spoétka akcyjna z siedziba w Zielonce.------

Wypisy tego aktu wydawa¢ nalezy APS ENERGIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonce i
Akcjonariuszom.
POBRANO:
- wynagrodzenie notariusza za czynno$ci objete aktem — na podstawie § 9. i 17 Rozp.Min.
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej
(tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 237) 1.200,00 zt,

- podatek VAT wedlug stawki 23 % od wynagrodzenia notariusza — na podstawie art. 41 ust. 1 w
zwigzku z art. 146a pkt 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (tekst
jednolity Dz. U. z 2011 r., Nr 177, poz. 1054 ze zmianami)-------==--===-===--=- 276,00 zt,

tacznie pobrano: 1.476,00 zt.
Powyzsze optaty nie obejmujg kosztéw wypiséw tego aktu, ktére wraz z podstawg prawng ich
pobrania zostang podane na kazdym z wypisow.
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale podpisy ztozyli Przewodniczacy i Notariusz.
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7.6. Objasnienie termindw i skrotow

Akcje, Akcje Emitenta

AKPIA
Animator Rynku

APS Energia Caucasus
LLC, APS Caucasus, APS
Kaukaz

APS Energia Czech s.r.o.,
APS Czech, APS Czechy

ASO, Alternatywny
System Obrotu

Autoryzowany Doradca /
Doradca Finansowy
Azja Potudniowo-
Wschodnia, Southeast
Asia

Dokument, Dokument
Informacyjny

Doradca Prawny

Dz. U.

EBIT

EBITDA

ENAP, ENAP S A.

ENAP Sk.

EUR, euro
Gietda, GPW, Gielda
Papieréw Warto$ciowych,

Akcie wyemitowane przez APS Energia Spotka Akcyjna z
siedzibg w Zielonce k/Warszawy

Aparatura Kontrolno-Pomiarowa i Automatyka

Czlonek rynku lub podmiot bedacy firmg inwestycyjng Ilub
zagraniczng firma inwestycyjng niebedacy cztonkiem rynku, ktory
na mocy umowy z organizatorem alternatywnego systemu
zobowigzat sig do dokonywania na wiasny rachunek na rynku
kierowanym  zleceniami  czynnosci majacych na  celu
wspomaganie plynnosci  obrotu instrumentami  finansowymi
danego emitenta, na zasadach okreslonych przez organizatora
alternatywnego systemu. Podmiot niebedacy cztonkiem rynku
wykonuje czynno$ci Animatora Rynku za po$rednictwem cztonka
rynku uprawnionego do dziatania na rachunek klienta.

Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq zarejestrowana na
terytorium Azerbejdzanu, z siedzibq w Baku. Spétka zalezna od
Emitenta.

Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana na
terytorium Republiki Czeskiej, z siedzibg w Pradze. Spdtka
zalezna od Emitenta.

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy
0 obrocie, organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Navigator Capital S.A. z siedzibg w Warszawie

Subregion Azji obejmujacy takie kraje jak: Brunei, Kambodza,
Timor Wschodni, Indonezja, Laos, Malezja, Birma, Filipiny,
Singapur, Tajlandia, Wietnam

Niniejszy dokument

Kancelaria Radcy Prawnego Jerzy Piskorski z siedzibg w Lublinie
Dziennik Ustaw

Zysk operacyjny, czyli zysk przed odliczeniem podatkéw i odsetek
Zysk operacyjny z uwzglednieniem amortyzacii

ENAP S A. z siedzibg w Wilczkowicach Gornych — spétka zalezna
od Emitenta

ENAP spdtka akcyjna spotka komandytowa — spétka z siedzibg w
Wilczkowicach Gérnych, w ktorej jedynym komplementariuszem
jest ENAP S.A. zas$ jedynym komandytariuszem jest APS Energia
S.A. Spdtka nalezy do Grupy Kapitatowej ale nie prowadzi
dziatalnoci  biznesowej (spdtka zostala powotana celem
optymalizacji podatkowej w Grupie).

Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie

GPW w Warszawie
Grupa Kapitatowa APS,
Grupa Kapitatowa, Grupa
APS, Grupa APS Energia
KDPW, Krajowy Depozyt

Kodeks spotek
handlowych, KSH, Ksh
Komisja, KNF

KRS

KUKE

MSiG

MSR

MSSF
NewConnect

NWZ
000 APS Energia RUS,
APS RUS, APS Rosja

000 APS Energia
Ukraina, APS Ukraina

Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

OZE

PARP

pcc

PKB

PLN, zt

POIG

Program Motywacyjny

R&D

RUB, Rubel

Prawo zamoéwien
publicznych

Rada Nadzorcza, Rada
Nadzorcza Spétki, Rada
Nadzorcza Emitenta
Regulamin ASO

Grupa Kapitatowa Emitenta ztozona z Emitenta, APS Kaukaz,
APS Czechy, ENAP S.A., ENAP Sk., APS Rosja, APS Ukraina,
APS Kazachstan.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Monitor Sadowy i Gospodarczy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
Zorganizowany rynek akcji Gietdy Papierow WartoSciowych w
Warszawie, prowadzony poza rynkiem regulowanym w formule
alternatywnego systemu obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana na
terytorium Federacji Rosyjskiej, z siedzibg w Jekaterynburgu.
Spoétka zalezna od Emitenta.

Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana na
terytorium Ukrainy, z siedzibg w Kijowie. Spdtka zalezna od
Emitenta.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Odnawialne zrodta energii

Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Produkt Krajowy Brutto

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka

Program motywacyjny przyjety uchwatg nr 2/2013 WZ Emitenta z
dnia 10.04.2013 r.

Research and Development — badania i rozwdj

Rubel rosyjski - jednostka monetarna Rosji

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. prawo zamdwien publicznych
(Dz.U.z 2004 r. nr 19 poz. 177, z pézn. zm.)

Rada Nadzorcza APS Energia S.A. z siedzibg w Zielonce
k/Warszawy

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg,
Nr 147/2007 zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)
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Rozporzadzenie Rady w
sprawie koncentraciji
S.A, SA

Spotka, Emitent, APS
Energia, APS

Spotka Zalezna

Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

TOO APS Energia
Kazachstan, APS
Kazachstan

UE

UOKiK

usD

Ustawa o obrocie, Ustawa
0 obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentéw

Ustawa o ofercie, Ustawa
o ofercie publicznej

Projekt ustawy o OZE

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych
Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych, Ustawa o
PDOF

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych, Ustawa o
PDOP

Ustawa o podatku od

Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Spétka Akcyjna

APS Energia Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonce k/Warszawy,
ul. Marecka 47 (05-220 Zielonka), wpisana do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000346520 o kapitale zaktadowym w
kwocie 4.902.000 zt, w petni optaconym.

Spétka zalezna od Emitenta tj.. ENAP, APS RUS, APS Ukraina,
APS Kazachstan, APS Caucasus, APS Czech, ENAP Sk. We
wszystkich ww. spdtkach Emitent posiada 100% udziatow.

Statut APS Energia S.A.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na
terytorium Kazachstanu, z siedzibg w Atmatach Spétka zalezna
od Emitenta.

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw

Prawny $rodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej

Ustawa zdnia 29 lipca 2007 r. oobrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2007 r. Nr 183 poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2007 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539, z pdzn. zm.)

Projekt ustawy o odnawialnych Zrodtach energii z dnia
26.07.2012r.

Ustawa zdnia 9 wrze$nia 2000 r. opodatku od czynnoSci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 959, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. z 1991 r. Nr 80, poz. 350, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. z 1992 r. Nr 21, poz. 86, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn

spadkow i darowizn
Ustawa o rachunkowosci

VAT

WNiP

Wz, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki,
Walne Zgromadzenie
z pbzn. zm.

Zarzad, Zarzad Spotki,
Zarzad Emitenta

(Dz. U.z 1983 r. Nr 45, poz. 207, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 199
r. Nr 121, poz. 591, z pézn. zm.)

Podatek od towaréw i ustug

Wartosci niematerialne i prawne

Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. z siedzibg w Zielonce
k/Warszawy

Z pbzniejszymi zmianami
Zarzad APS Energia S.A. z siedziba w Zielonce k/Warszawy
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