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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

A. CZESC OGOLNA

. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujacg jest APS Energia S.A. z siedzibg
w Zielonce. Jednostka dominujgca zostata utworzona dnia 27 czerwca 2001 roku aktem notarialnym
Rep. A 4764/2001 jako APS Energia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spotka APS Energia Sp. z
0.0., zostata wpisana w dniu 16 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000035568.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow APS Energia Spdtka 2z ograniczona
odpowiedzialnosécig zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjng i zarejestrowana 18 stycznia 2010 roku w
Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000346520. Jednostka dominujgca powstata na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce dnia 29 czerwca 2013 roku aktem notarialnym Rep. A
3029/2013.

Siedziba Spoétki miesci sie w Zielonce, przy ul. Mareckiej 47.

2. Przedmiot dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujgca APS Energia S.A.

= produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatoréw, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

» dziatalno$é ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikow
elektrycznych, pradnic i transformatorow,

= produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatainosci ustugowe;.

Jednostka zalezna ENAP S.A.:
= wykonywanie instalacji elektrycznych,
= wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow i budowli.

Jednostka zalezna ENAP S.A. SP. K.:
= dziatalno$¢ finansowa,

Jednostka zalezna APS Energia RUS Sp. z 0.0.:
*= handel, serwis,

Jednostka zalezna APS Energia Kazachstan Sp. z 0. o.:
= handel, serwis,

Jednostka zalezna APS Energia Caucasus Sp. Z 0. 0.:
* handel, serwis,

Jednostka zalezna APS Energia Czech Sp. z 0. 0.:
* handel, serwis,

Jednostka zalezna APS Energia Ukraina Sp. z 0. 0.:
= handel, serwis.

3. Podstawa prowadzenia dzialalnosci

W dniu 18 stycznia 2010 roku jednostka dominujaca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000346520
= posiada nr statystyczny w systemie REGON 017370070
= przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 31202
= jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 14Y5296K3
* jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarbowy w Radomiu NIP

125-11-78-954

4. Kapitat zakladowy i wiasny Grupy Kapitatowej

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
= kapitat zaktadowy 5182 000,00 zi,
= pozostate kapitaty wiasne 19 703 537,5 zi.
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Na dzien 31.12.2013 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej przedstawia sie

nastepujgco:
Udziat w
. . llos¢ akcji llosé Wartos¢é kapitale
Akcjonariusze w szt. gloséw nominalna zaktadowym
Dmowski Antoni 7 889772,00 7 889 772,00 1 577 954,40 30,45%
Szewczyk Piotr 7 890 114,00 7 890 114,00 1578 022,80 30,45%
Szumowski Pawet 7 890 114,00 7 890 114,00 1578 022,80 30,45%
Pozostali Akcjonariusze 2 240 000,00 2 240 000,00 448 000,00 8,65%
25 910 000 ,00 25 910 000,00 5182 000,00 100,00%

W 2013 r. oraz do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w jednostce

dominujgcej dokonano nastepujacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego:

= Aktem notarialnym z 10.04.2013 r. Rep A 1710/2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki APS

Energia S.A. postanowito upowazni¢ Zarzad Spoétki do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w oparciu o tzw. kapitat docelowy w drodze emisji akcji serii D oraz zmieni¢ Statut Spotki w zakresie
uprawnienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie do 10.04.2016 r. o kwotg nie
wyZzszg niz 280 000 zt.

Akt notarialny Rep. A 2086/2013 z 07.05.2013 r. uzupetniony aktem notarialnym Rep A 2284/2013 r. z
15.05.2013 r. z posiedzenia Zarzadu Uchwatg nr 1/2013 Zarzad podjat decyzje w sprawie podwyzszenia
kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego maksymalnie o kwote 280 000,00 zt tj. do kwoty
5 182 000,00 zt. Podwyzszenie nastepuje w drodze emisji 1 400 000 akcji serii D o wartosci nominalne;
0,20 zt. Cena emisyjna ustalona zostata w wysokosci 3,10 zt za akcjg . Akcje pokryte zostaty gotowka.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w 2013 r.

= Aktem notarialnym z 10.04.2013 r. Rep A 1710/2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki APS
Energia S.A. postanowito warunkowo podwyzszy¢ kapitat zaktadowy z kwoty 4 902 000 zt do kwoty nie
wiekszej niz 5 057 460,00 zt, tj. o kwote 155 460,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapi w drodze emisji nie wigcej niz 777 300 nowych akcji na
okaziciela o wartosci 0,20 zt kazda, w tym nie wiecej niz 207 280 akcji serii C1, nie wiecej niz 285 010
akeji serii C2 i nie wiecej niz 285 010 akcji serii C3. Celem podwyzszenia jest przyznanie praw do
objecia akcji serii C1, C2, C3 posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia w przedmiocie przyjecia programu motywacyjnego, z
wytgczeniem praw poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad APS Energia S.A. na posiedzeniu w dniu 16.09.2013 r. Uchwatg nr 1/2013 dokonat przydziatu
207 280 warrantow subskrypcyjnych serii A w ramach | Transzy Programu Motywacyjnego
uprawniajgcych do objecia 207 280 akcji serii C1.

W dniu 20.01.2014 r. zakoriczyt sie przydziat akeji serii C1 tj. 207 280 akcji o wartosci 0,20 zt kazda t].
wartosci nominalnej 41 456 zt.

Rejestracja kapitatu zaktadowego nastgpita w 2014 r.

5. Jednostki powiagzane

Spotka APS Energia S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spétki zalezne:

Bezposredni i posredni Bezposredni i posredni

Nazwa Spétki

udziat w kapitale udziat w prawach giosu
ENAP S.A. 100% 100%
ENAP S.A. SP.K. 100% 100%
APS Energia RUS Sp. z o.0. 100% 100%
APS Energia KAZACHSTAN Sp. z 0.0. 100% 100%
APS Energia CAUCASUS Sp. zo.o. 100% 100%
APS Energia CZECH Sp. z 0.0. 100% 100%
APS Energia UKRAINA Sp. z o.0. 100% 100%

Wszystkie spotki Grupy Kapitatlowej na dziert 31.12.2013 roku objete zostaty konsolidacja.
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6. Kierownik Grupy Kapitatowej

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w sktadzie:
Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzadu
Pawet Marcin Szumowski - Wiceprezes Zarzadu

Gtéwnym ksiegowym jednostki dominujgcej jest Pani Jolanta Murawska.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 231 0séb.

. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skitadajg sie sprawozdania jednostkowe
jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych sporzgdzone na dzier 31.12.2013 roku:

s ozdani Podmiot uprawniony do Metoda
Spétka p:‘a:v dzzie?ime badania i rodzaj opinii konsolidaciji
APS Energia S.A. 31.12.2013 Capital AudyliSgs2:0:0:; peina
opinia bez zastrzezen
ENAP SA. 31.12.2013 Capital Audyt Sp. z 0.0 peina
opinia bez zastrzezen
ENAP S.A. SP.K. 31.12.2013 brak obowigzku badania petna
APS Energia RUS Sp. z 0.0. 31.12.2013 OOO «Hoskin AV“!”T{ petna
opinia bez zastrzezen
':‘ZS Energia KAZACHSTAN Sp. z 31.12.2013 brak obowigzku badania petna
APS Energia KAUCAS Sp. z 0.0. 31.12.2013 brak obowigzku badania petna
APS Energia CZECHY Sp. z 0.0. 31.12.2013 brak obowigzku badania petna
APS Energia UKRAINA Sp. z 0.0. 31.12.2013 brak obowiazku badania petna

Sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2013 zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia
sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie Suma bilansowa Wynik netto
Sprawozdania spétek razem 68 638 096,59 7 415 073,43
Korekty konsolidacyjne -20 048 697,94 -1 250 004,73
Suma sprawozdania skonsolidowanego 48 589 398,65 6 165 068,70

W zwigzku z powstaniem obowigzku sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012
rok danymi poréwnawczymi za 2011 rok obrotowy sg dane jednostki dominujgcej wraz z danymi jednostek
podporzadkowanych wykazanymi w taki sposob, jakby jednostka dominujgca sporzgdzata skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31.12.2012 roku w stosunku do danych
poréwnawczych za 2011 rok obejmuje po raz pierwszy spotke zalezng APS Energia Ukraina Sp. 0.0., ktére;j
dane finansowe nie wptynely w sposéb istotny na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2013 do 31.12.2013 r.

lil. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ti. za okres od 01.01.2012 r. do
31.12.2012 r., zostato zbadane przez Capital Audyt Sp. z 0.0.Sp. k. w Warszawie i uzyskato opinie bez
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zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2013 roku (Uchwata nr 13/2013).

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 02.07.2013 roku.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy E.J. Osmanczyka 10/2 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3618. Kluczowy biegty
rewident Malgorzata Szymanska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego w imieniu
podmiotu jest wpisana do rejestru biegtych rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 9646.

Uchwatg Nr 1/12/2013 Rady Nadzorczej APS Energia S.A. z dnia 12.12.2013 roku Spétka Capital Audyt
Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2013 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 19 grudnia 2013 r.

Capital Audyt Sp. z o.0. jak i przeprowadzajgcy w jej imieniu badanie kluczowy biegty rewident oraz osoby
uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zn. zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzono w marcu i kwietniu 2014 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki dominujacej w dniu 11 kwietnia 2014 r. zlozyt oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dziedn 31.12.2013 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodne z
przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujgcej i objety wszystkie zdarzenia mogace mie¢
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesénie oswiadczamy, ze w ftrakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
nastgpity ograniczenia zakresu badania.

Vl. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowiio bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu,
jak réwniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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B. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH w tys. zi

Stan na Struktura
AKTYWA 2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  Zmiana
A, AKTYWA TRWALE 6 267 11218 15 260 22% 35% 31% 36%
I Warto4ci niematerialne i prawne 945 2278 1761 3% 7% 4% -23%
Il Wartos¢ firmy jedn. podporz.
lll.  Rzeczowe aktywa trwate 4267 8 387 12 669 15% 26% 26% 51%
IV.  Naleznosci dtugoterminowe
V.  Inwestycje diugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia
VI, miedzyokresowe 1055 553 830 4% 2% 2% 50%
B. AKTYWA OBROTOWE 22397 21079 33329 78% 65% 69% 58%
. Zapasy 5515 4158 5273 19% 13% 11% 27%
. Naleznosci krétkoterminowe 12 647 11775 15 985 44% 36% 33% 36%
. Inwestycje krotkoterminowe 3532 4532 10127 12% 14% 21%  123%
Krotkoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 703 614 1944 2% 2% 4% 216%
AKTYWA RAZEM 28 665 32297 48 589 100% 100% 100% 50%
Stan na Struktura Zmiana
(OB - OU)
2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31 ou
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 8661 15180 24 886 30% 47% 51% 64%
|, Kapitat (fundusz) podstawowy 4902 4902 5182 17% 15% 1% 6%
Nalezne wptaty na kapitat
IIl.  podstawowy (-)
. Udzialy (akcje) whasne (-)
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 697 1876 12118 2% 6% 25% 546%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
V. wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze)
VI,  rezerwowe
VIl Réznice kursowe z przelicz. 135 0 -351 0% 0% -1% 100%
VI Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 855 1747 1771 -13% 5% 4% 1%
IX. Zysk (strata) netto 6 781 6 594 6 165 24% 20% 13% -7%
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI
UJEMNA WARTOSC FIRMY
JEDNOSTEK
C. POPORZADKOWANYCH
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
D. ZOBOWIAZANIA 20 003 17117 23704 70% 53% 49% 38%
|, Rezerwy na zobowigzania 1663 1907 1595 6% 6% 3% -16%
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 801 2020 5395 3% 6% 1% 167%
Il Zobowigzania krotkoterminowe 16728 11017 14 305 58% 34% 29% 30%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 812 2173 2409 3% 7% 5% 11%
PASYWA RAZEM 28 665 32 297 48 589 100% 100% 100% 50%

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-494 Warszawa, ul. E.J. Osmanczyka 10/2, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010




GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

II.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH w tys. zi

Za okres Struktura

01.01.2011 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2013

31.12.2011  31.12.2012  31.12.2013  31.12.2011  31.12.2012  31.12.2013

Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
A, towardw i materiatow, w tym: 58 008 65 209 62014 97% 99% 9% 5%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i
B. materiatow, w tym: 37257 39420 38110 73% 69% 67% -3%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 20751 25789 23903 306% 391% 388% 7%
D. Koszty sprzedazy 4172 6626 5914 8% 12% 10% -11%
E. Koszty ogoinego zarzadu 7438 9160 9300 14% 16% 16% 2%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 9142 10 003 8690 135% 152% 141% -13%
G. Pozostate przychody operacyjne 1934 537 2640 3% 1% 4% 391%
H. Pozostate koszty operacyjne 1382 731 2904 3% 1% 5% 297%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
. (F+G-H) 9694 9809 8426 143% 149% 137%  -14%
J.  Przychody finansowe N 190 148 0% 0% 0% -22%
K. Koszty finansowe 1122 1385 728 2% 2% 1% 47%
Zysk (strata) na sprzedazy caltosci lub
czesci udzialow jednostek
L podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej
L (I+JK) 8663 8614 7 846 128% 131% 127%  -9%
| Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
M Odpis wartosci firmy
N Odpis ujemnej wartosci firmy
O Zysk (strata) brutto (L+/-M) 8663 8614 7 846 128% 131% 127% 9%
P Podatek dochodowy 1882 2019 1681 28% 31% 2% -17%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
R zysku (zwigkszenia straty)
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg
S praw wiasnosci
Zyski (straty) mniejszosci
Zysk (strata) netto (N-O-P) 6781 6594 6165 100% 100% 100%  -7%
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lil. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Grupy w latach 2011-2013,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2013 r. (wraz z danymi poréwnawczymi).

Wyszczegolnienie j.m. 2011 2012 2013
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 28,0 53,2 458
Wskaznik struktury pasywow (zrodet
finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 433 88,7 105,0
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych
kapitatem wlasnym (kapitat wtasny / aktywa trwate) *100 % 138,2 135,3 163,1
Wskaznik plynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,3 1,9 2,3
Wskaznik plynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezgce zobow.) 1,0 1,5 2,0
($rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne) / biezace
Wskaznik plynnosci Ill zobowigzania) 0.2 0.4 0,7
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 23,7 216 15,2
Rentownosé kapitatow wiasnych (ROE)  (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100 % 78,3 55,3 30,8
Rentowno$¢ sprzedazy produktow, (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
towarow i materiatow sprzedazy)*100 % 358 39,5 385
(zobowiagzania ogdtem / aktywa ogétem) “100 (bez
Wskaznik ogélnego zadluzenia ZF88) % 61,1 40,3 40,5
(przec. zapasy*t) / (warto$c sprzed. tow. i mater. +  ilo¢
Szybkosé¢ obrotu zapasow koszt wytw. sprzed. prod.) dni 54,0 448 45,2
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug*t) / ilos¢
dostaw i ustug przychody ze sprzedazy dni 64,8 60,9 79,9
(przec. zobowiagzania z tyt. dostaw, robot i ustug™t) /
Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. (warto$¢ sprzed. tow. i mater. +koszt wytw. sprzed.  ilos¢
dostaw i ustug prod.) dni 415 455 48,7

IV. KOMENTARZ

Jednostka dominujgce nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok.

W zwigzku z powstaniem obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2012 rok danymi poréwnawczymi za poprzedzajgcy rok obrotowy sg dane jednostki dominujgcej wraz
zdanymi jednostek podporzadkowanych wykazanymi w taki sposob, jakby jednostka dominujgca
sporzgdzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31.12.2012 roku w stosunku do danych
poréwnawczych za 2011 rok obejmuje po raz pierwszy spétke zalezng APS Energia Ukraina Sp. 0.0., ktorej
dane finansowe nie wptynety w sposob istotny na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa Kapitatowa zamkneta badany rok obrotowy sumg bilansowag na poziomie 48 589 tys. zi. tj. 0 50 %
wyzszg od sumy bilansowej wykazanej, na koniec ubiegtego roku.

Na wzrost sumy bilansowej wptynat giéwnie wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych spowodowany
przede wszystkim zakupem przez jednostke dominujacg nieruchomosci potozonej w Stanistawowie
Pierwszym pod budowe przysziej siedziby Spétki za ceng 3,5 min zt. Dodatkowo w jednostce zaleznej
ENAP S.A. w biezacym roku przyjeto do uzytkowania elektrownig solarng, na ktérg poniesiono naktady w
kwocie 1,4 min zt oraz laboratorium wysokiej mocy, na ktére poniesiono naktady w kwocie 0,7 min zi.

W strukturze majatku obrotowego istotny udziat wykazujg inwestycje krétkoterminowe oraz naleznosci
krétkoterminowe. lstotng zmiane wykazujg inwestycje krétkoterminowe (zmiana o 123% w stosunku do
2012 r.) oraz krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (zmiana 0 216% w stosunku do 2012 r.)
Wskaznik struktury aktywéw spadt do poziomu 45,8% wskazujgc na spadek udziatu aktywow trwatych w
sumie bilansowej. Wzrost wskaznika struktury pasywéw do 105 % na korzy$¢ kapitatu wiasnego wynika w
duzej mierze z zatrzymania wypracowanego zysku za 2012 r. w jednostce dominujgcej w kwocie 6,2 min zi
oraz w jednostkach zaleznych ENAP S.A. w kwocie 0,129 min zt i w APS Energia RUS Sp. z 0.0. w kwocie
0,276 min zt. Dodatkowo na wzrost udziatu kapitatu wiasnego wplyneta emisja kapitatu zaktadowego w
jednostce dominujacej, w cenie emisyjnej 4,3 min zt.
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W 2013 roku wskaznik obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrést z 60,9 do 79,9 dni a obrotu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ulegly nieznacznie wydtuzeniu z 45,5 do 48,7 dni. Wskaznik obrotu
zapasami ulegt wydtuzeniu do 45,2 dni, co wskazuje na wieksze niz w ubiegtym roku zamrozenie $rodkow
pienieznych w zapasach. W badanym okresie obnizeniu ulegly wszystkie wskazniki rentownosci.

Grupa w 2013 roku zrealizowata przychody netto za sprzedazy w kwocie 62 014 tys. zt, na poziomie
nizezym o 5% niz w okresie poréwnawczym, rownoczesnie osiagajac zysk ze sprzedazy w kwocie
8 690 tys. zt, nizszy 0 13% w stosunku do 2012 roku.

Kolejne poziomy dziatalnosci: osiggniety przez Grupe Kapitalowg — ujemny wynik na dziatalnosci pozostatej
operacyjnej, poniesione koszty finansowe oraz naliczone podatki uksztattowaty wynik netto na poziomie
6 165 tys. zt.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Grupa
Kapitatowa nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31
grudnia 2013 r. na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I.  POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metodg petng na podstawie sprawozdania
jednostkowego spotki dominujgcej APS Energia S.A. oraz sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdar finansowych
spdtek Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Spétki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidaciji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajacych konsolidacji oraz opinie i
raporty z badania spétek, ktére podlegaty obowigzkowi badania.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji uzupetniajgcych sporzadzonych przez
poszczegblne spdtki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spoétkami i
potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego speinia wymagania zawarte

w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad

sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczer i zaktady reasekuracji skonsolidowanych

sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) w szczeg6lnosci w

zakresie:

« wskazania, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,

= omoéwienia przyjetych w Grupie zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnych =z zasadami rachunkowosci jednostki
dominujgce;j.

IIl. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO BILANSU |
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Istotne pozycje skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaty opisane w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;j.

ll. WPROWADZENIE ORAZ INFORMACJA DODATKOWA

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacije objasniajgce, okreslone
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegolnych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
przez zatgcznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r.,
nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
dokumentacjg konsolidacyjng.

V. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr4 do rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 25
wrze$nia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metodg posrednig, poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow pienieznych jednostek objetych metodg konsolidacji petnej
oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum.

VI. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego informacje
finansowe s3 zgodne 2z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdzili§my naruszenia prawa wptywajgcego istotnie na obraz Grupy Kapitatowej
przekazywany przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z o.0., spétki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618

(9( \'L [ J.%JM/}\}

Matgorzata Szymarska Capital Audytsp.zoo.

Kluczowy biegtly rewident nr 9646 ul. E.J. Osmanczyka 10/2
01-494 WARSZAWA
tel./fax +48 22 412 80 22
NIP 522°29-54-010, REGON 142447053

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2014 r.
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